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EBA-Empfehlungen zu Covered Bonds

18.12.2019 Amisblart der Europiischen Union L 32829

(Text von

Artikel 31

Uberpriifungen und Berichte

RICHTLINIE (EU) 201 9}2162 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 27. November 2019

iiber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die 6ffentliche Aufsicht iiber gedeckte
Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU

(2) Die Kommission erstellt bis zum 8. Juli 2025 in enger Zusammenarbeit mit der EBA einen Bericht an das
Europaische Parlament und den Rat iiber die Durchfiihrung dieser Richtlinie unter dem Blickwinkel des erreichten Mafes
an Anlegerschutz und dber die Entwicklungen im Bereich der Emission gedeckter Schuldverschreibungen in der
Europiischen Union., Der Bericht enthilt gegebenenfalls Empfehlungen fiir weitere Maknahmen. Der Bericht enthilt
Informationen iiber:

a) Entwicklungen bei der Anzahl der Erlaubnisse fiir die Emission gedeckter Schuldverschreibungen;

b) Entwicklungen bei der Anzahl der gemif den nationalen Rechtsvorschriften zur Umsetzung dieser Richtlinie und
gemiR Artikel 129 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 begebenen gedeckten Schuldverschreibungen;

c) Entwicklungen bei den Vermogenswerten zur Besicherung von Emissionen gedeckter Schuldverschreibungen;

d

Entwicklungen bei dem Grad der Ubersicherung;

e) grenziiberschreitende Investitionen in gedeckte Schuldverschreibungen, einschlieflich Investitionen in und aus
Drittstaaten;

f) Entwicklungen bei der Emission gedeckter Schuldverschreibungen mit méglichen Filligkeitsverschiebungen;

g) Entwicklungen bei den Risiken und Vorteilen, die sich aus der Verwendung der in Artikel 129 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 genannten Risikopositionen ergeben;

h

=

die Funktionsweise der Markte fiir gedeckte Schuldverschreibungen.

(3)  Die Mitgliedstaaten iibermitteln der Kommission bis zum 8. Juli 2024 die Informationen zu den Punkten in Absatz
2.
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EBA-Empfehlungen zu Covered Bonds

28. Juli 2023: Européaische Kommission veréffentlicht einen sog. Call for Advice (CfA) “on the

EUROPEAN COMMISSION

- Directorate-General for Financial Stability, Financial Services and Capital Markets Union

Call for advice to the European Banking Authority on the performance
and review of the EU covered bond framework

Background

The market for covered bonds in the EU is very large (multi-trillion euro), well-established
and highly developed, and 1t constitutes a key source of cost-effective long-term funding
for credit institutions.

Prior to 2019, national covered bond laws in the EU were only subject to a very hugh level
of harmonisation in accordance with Article 54 of Directive 2009/65/EC (the “UCITS
Directive). Article 129 of Regulation (EU) No 575/2013 (the “CRR™) laid down the criteria
that banks® holdings of covered bonds should meet to be assigned a preferential regulatory
capital treatment, but the absence of a truly harmonised covered bond framework meant
that preferential treatment was granted to instruments of different nature and level of risk.
This fragmented regulatory framework created obstacles to the development of an

integrated single market for covered bonds in the EU.

Regulierung von Covered Bonds - Geht da noch was?

performance and review of the EU covered bond framework”.

* 11./12. April 2024 Runder Tisch von
Industrie und Aufsehern, Paris

« Juli 2024 Fragebogen fur die zustandigen
nationalen Aufsichtsbehorden

* 14. Juli 2024 Fragebogen an die Industrie

vdp



Seite 6

EBA-Empfehlungen zu Covered Bonds

Veroffentlicht am 23. September 2025

https://www.eba.europa.eu/publications-
and-media/press-releases/eba-advises-
eu-commission-review-eu-covered-bond-
framework
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vdp


https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-advises-eu-commission-review-eu-covered-bond-framework

Seite 7

EBA-Empfehlungen zu Covered Bonds

Harmonisierung

...Regulatorische
Arbitrage zwischen
Rechtsordnungen
beseitigen

... Covered Bonds
leichter vergleichbar
machen

...Qualitat durch
Festlegung von
Mindeststandards
verbessern

...Verringerung der
Marktfragmentierung

Sicherheit und
Offenlegung

» Schutzvorkehrungen

zur Gewahrleistung der

Qualitat bestimmter
Deckungswerte, z. B.
Derivate

Wirksame Besicherung
des Instruments
gewahrleisten

Anforderungen an die
Offenlegung von
Informationen fur
Anleger

Regulierung von Covered Bonds - Geht da noch was?

“Simplification”:
Angleichung CBD und CRR

Unstimmigkeiten Basel
[1I/CRR Il und CBD/Art.
128 CRR beseitigen

> Im Bau befindliche
Immobilien

» Bewertung
Deckkungsfahigkeit vs.
bevorzugte
Risikobehandlung

» Andere Bestimmungen
in Bezug auf bestimmte
Vermoégenswerte

Entwicklung und
Erweiterung

> Stellungnahme zur
EinfUhrung von
European Secured
Notes (ESNs)

Stellungnahme zur
Einflhrung eines
Drittstaatenaquivalenz-
regimes und Vorschlag
far Ausgestaltung in
Bezug auf Grundsatze
und strukturelle
Merkmale




. EBA-Empfehlungen zu Covered Bonds

Harmonisierung

Empfehlung 1

Deckungswerte

Empfehlung 2
Zusammensetzung
Deckungsmasse

Empfehlung 7

Uberwachung Deckungsmasse

Empfehlung 20

Falligkeitsverschiebung (1)

Beschréankung der Zul&ssigkeit von
Sicherheiten auf Vermdgenswerte
nach Artikel 129 Absatz 1 CRR

Prézisierung der Definitionen von
Primér- und Ersatzdeckungswerte
in den Rechtsvorschriften

Abschaffung des internen Cover-
Pool-Monitor

Eindeutige Festlegung, welche

Ereignisse als Ausldser fir eine

Verlangerung gelten; Erstellung
entsprechender Liste

Empfehlung 21

Falligkeitsverschiebung (I1)

Empfehlung 22
Falligkeitsverschiebung (I11)

Empfehlung 23

Liquiditatsanforderungen (1)

Empfehlung 24
Liquiditatsanforderungen (I1)

Obligatorische Bewertung der
Beteiligung des Emittenten vor
Verlangerung durch zustandige
Behérden, um zu vermeiden, dass
Emittent Covered Bonds verlangert,
um Probleme im Zusammenhang mit
der Riickzahlung nicht verlangerbarer
Anleihen zu I6sen.

Aktive Beteiligung der Anleger nach
Verléangerung, um eine Ad-hoc-
Bewertung der
»Zahlungsunwahrscheinlichkeit” zu
erleichtern und Méglichkeit einer
eingebetteten Stundungsmafinahme
auszuschlieBen

Festlegung, wie der maximale
kumulierte Netto-Liquiditatsabfluss
der nachsten 180 Tage gemaf Artikel
16 Absatz 2 der CBD zu berechnen ist

Einfihrung Sicherheitsvorkehrungen,
Ubereinstimmung zwischen objektiven
Falligkeitsauslésern und der
Verlangerungsfahigkeit;
Gewahrleistung glaubwiirdiger
Mechanismen zur Auffiillung der Puffer
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. EBA-Empfehlungen zu Covered Bonds

Empfehlung 1: Erlaubte Deckungswerte

Beschrankung der Zulassigkeit von
Sicherheiten auf Vermogenswerte
nach Artikel 129 Absatz 1 CRR:

* Wohnimmobilien bis 80% LTV

* Gewerbeimmobilien bis 60%
LTV

+ Forderungen gegen
“Offentliche Hand”

» Schiffshypotheken bis 60% LTV

* Forderungen gegen
Kreditinstitute inkl. Derivate zur
Besicherung

1. Are mortgage assets eligible for the cover pool?

Il Cover Assets for Covered Bonds
ﬂi

-

® 1-No.

@ 2 - Yes, eligibility is broader than criteria set in Art. 129
(d) - (f) CRR.

@ 3 - Yes, only residential mortgages compliant with Art.
129 (1) (d) CRR.

@ 4- Yes, residential mortgages compliant with Art. 129

(1) (d) and commercial mortgages compliant with Art.
129 (1) (f) CRR.

® 5 - Yes, residential mortgages and commercial
mortgages and guaranteed French home loans
compliant with Art. 129 (1) (d), (e) and (f) CRR.

11 nationale Aufsichtsbehédrden gaben an, dass das Gesetz

sich nicht auf Art. 129 CRR beschrdnkt

Seite 9 Regulierung von Covered Bonds - Geht da noch was?

Quelle: Roundtable Covered Bond Legislation; RTCBL
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https://www.vdpcoveredbonds.com/

. EBA-Empfehlungen zu Covered Bonds
Empfehlungen 20 - 22: Maturity Extension

17. At what earliest stage can a maturity extension take place?
V Covered Bonds (CBs) as Securities

« Eindeutige Definition objektiver
Trigger-Events

« Einbeziehung der zustandigen

Aufsichtsbehorde
L4 E|nbeZiehung der |nvestoren @ 1 - Maturity extension not regulated by law.
®2- Maturity extension not allowed.
Aber: Die beiden |etzten @ 3 - Only from the opening of insolvency or resolution
procedure over the issuer.
E m pfeh | u ngen nur fu r Fa | Ie, |n @ 4 -Before issuer’s insolvency or resolution.

@ 5-In case of failed refinancing of CBs.

denen Falligkeit vor Insolvenz des
Emittenten verschoben werden
kann

16 nationale Aufsichtsbehérden gaben an, dass das Gesetz
eine Verschiebungsméglichkeit vor Insolvenz vorsieht

Quelle: Roundtable Covered Bond Legislation; RTCBL
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. EBA-Empfehlungen zu Covered Bonds
Empfehlungen 23 und 24: Liquiditatspuffer

16. Do statutory rules require a liquidity buffer covering at least the maximum cumulative
net liquidity outflow for 180 calendar days? (Art. 16 (2) CBD)
VI Covered Bond specific Asset-liability Guidelines

* Klare Vorgaben zur Berechnung

* Vorgaben zur Wiederauffillung
des Liquiditatspuffers (nur wenn
Falligkeit vor Insolvenz

@® 1-No.
verschoben werden kan n) @ 2 - No, but matched funding principle ensures that
there is no liquidity gap (Art. 16 (6) CBD).
@ 3 - Yes, but calculati be based on final legal
‘ Be reC h n.u ng. u nter . matfrsily EJAr‘i.afﬁu (as)lct,:r:!%a)nnr ?na?::edoz_lr:ziangepgr?nciple
BeruCkS|Cht|gu ngeiner ensures no liquidity gap (Art. 16(6) CBD).
T . N . . @ 4 - Yes, but calculation can be based on final legal
Falligkeitsverschiebung weiterhin maturity (Art. 16 (5) CBD).
mog“Ch @ 5- Yes, calculation has to be based on scheduled

maturity (no extension).

16 nationale Aufsichtsbehérden gaben an, dass das Gesetz
erlaubt, den Liquiditdtspuffer unter Berticksichtigung einer
Félligkeitsverschiebung zu berechnen

Quelle: Roundtable Covered Bond Legislation; RTCBL
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. EBA-Empfehlungen zu Covered Bonds

Sicherheit und Offenlegung

Empfehlung 4 & 5

Derivate im Deckungsstock (1)

Empfehlung 6

Derivate im Deckungsstock (I1)

Empfehlung 8

Transparenz

Empfehlung 9, 10, 11, 12

Deckungsanforderungen (1)

Starkung der
Sicherheitsvorkehrungen durch
Verpflichtung der Gegenparteien,
hochwertige Sicherheiten zu
hinterlegen und eine vollstandige
Trennung der Vertrage zu
gewahrleisten

Bei interner Gegenpartei soll
alternative Gegenpartei benannt
werden, die bei Ausfall oder
Herabstufung in den
Derivatekontrakt eintritt

In den nationalen Vorschriften
bevorzugte Form der Offenlegung
angeben, wie dies in einigen
Rechtsordnungen bereits der Fall
ist

Empfehlung an Mitgliedstaaten,
klarere Definitionen fiir Aspekte
der gesetzlichen
Deckungsvorschriften festzulegen

Empfehlung 13

Deckungsanforderungen (l1)

Empfehlung 14
Deckungsanforderungen (l1)

Verschérfung der Bedingungen fur
Abweichungen von der
gesetzlichen Uberdeckung;
Bewertung darf in keinem Fall dem
Emittenten Gberlassen bleiben

Im Falle ausgefallener besicherter
Deckungswerte den Beitrag in
Deckungsrechnung teilweise auier
Acht lassen oder sorgféltig neu
bewerten

Empfehlung 25

Grine und ESG Covered Bonds

Seite 12 Regulierung von Covered Bonds - Geht da noch was?

Jahrliche Offenlegung von
Klimarisiken (Ubergangs- und

physische Risiken) von Immobilien;

nur fir Deckungswerte, fir die
Klimarisikokennzahlen verfiigbar
sind
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. EBA-Empfehlungen zu Covered Bonds
Empfehlungen 4 bis é6: Derivate in Deckung

32. Is it allowed to use cover pool derivatives within the same banking group?

VI Covered Bond specific Asset-liability Guidelines

* Zwingend Cash oder HQLA als
Sicherheiten

+ Sichere Segregierung von
erhaltenen Sicherheiten

* Beiinternen Swaps in Deckung:

Entweder bei AbSCh|USS SChOh @ 1 - Derivatives not eligible.
Ersatzpartei vorhalten, oder Rz,

. @ 3-Yes.
AustaUSCh d UrCh eXterne Pa rtel, ® 4-Yes, by CB specific binding rules.

wenn interner Swappartner
Ratingschwelle durchbricht

4 nationale Aufsichtsbehdrden gaben an, dass interne
Derivatepartner nicht erlaubt sind

Quelle: Roundtable Covered Bond Legislation; RTCBL
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https://www.vdpcoveredbonds.com/

. EBA-Empfehlungen zu Covered Bonds

Empfehlungen 9 bis 14: Deckungsanforderungen/Deckungsrechnung

» Klare Vorgaben zur
Deckungsrechnung inkl.
Abwicklungskosten

* Verscharfung der
Anforderungen, um
Uberdeckung auf 2% zu
reduzieren

+ Stark limitierte Berucksichtigung
ausgefallener, besicherter
Deckungswerte in der
Deckungsrechnung

16 nationale Aufsichtsbehérden gaben an, dass die

gesetzliche Uberdeckung (mind.) 5% betragt

@1

Seite 14 Regulierung von Covered Bonds - Geht da noch was?

- No minimum OC.
@®2-
@3-
®4-
@®s-
Q6

36. What is the minimum OC for mortgage (and mixed pool) covered bonds according to
binding rules (apart from winding-down costs)?
VI Covered Bond specific Asset-liability Guidelines

Other (please specify in comments).

2% nominal according to Art. 129 (3a) (3) CRR.
2% net present value.

5% nominal according to Art. 129 (3a) (1) CRR.
More than 5% nominal.

Quelle: Roundtable Covered Bond Legislation; RTCBL
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EBA-Empfehlungen zu Covered Bonds
~Simplification” — Angleichung CBD und CRR

Empfehlung 26

Behandlung von im Bau
befindlichen Immobilien

Empfehlung 27
Bewertungsmethoden fiir
Immobilien

Vollstandige Angleichung zwischen
CBD und CRR fur
Immobilienbesicherungen

Vollstandige Angleichung im Sinne
einer Vereinfachung zwar sinnvoll,
aber Kosten und Vorteile einer
Vereinheitlichung der
verschiedenen
Bewertungsmethoden zunéchst zu
prufen

Regulierung von Covered Bonds - Geht da noch was?
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. EBA-Empfehlungen zu Covered Bonds
Empfehlung 27: Bewertung

9. (A) What value is the basis in CB legislation regarding property valuation of cover
assets?
IV Valuation of the Mortgaged Real Estate & LTV Criteria

Empfehlung 27

Bewertungsmethoden fir
Immobilien

Vollstandige Angleichung im
Sinne einer Vereinfachun 1Ot
. g @ 2 - No explicit provision in CB legislation.
zwar sinnvoll, aber Kosten @ 3 - Market value.
Und Vorte”e einer @ 4- Mortgage lending value.
Vereinheitlichung der
verschiedenen
Bewertungsmethoden
zunachst zu prufen

. . Quelle: Roundtable Covered Bond Legislation; RTCBL
Seite 16 Regulierung von Covered Bonds - Geht da noch was?
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EBA-Empfehlungen zu Covered Bonds

Drittstaatenaquivalenz

Empfehlung 15

Aquivalenzregime - Relevanz

_ Empfehlung 16
Aquivalenzregime -
Anforderungen

Empfehlung 17 und 18

Aquivalenzregime -
Anwendungsbereich

Empfehlung 19

Aquivalenzregime - Verfahren

Einfihrung einer
Gleichwertigkeitsregelung

Seite 17

Analyse der “Reife” des Covered
Bond-Marktes im Drittstaat

>
>

Anteil inlandischer Investoren
Anteil Euro-Anleihen vs.
Covered Bonds in nationaler
Wahrung

Bevorzugte regulatorische
Behandlung von Covered
Bonds im Drittland

Dynamik des Marktes

» Relevante Aspekte der

Covered Bond-Richtlinie
mussen Teil der nationalen
Gesetzgebung sein
Anforderungen von Art. 129
CRR entweder gesetztlich
erfillt mit entsprechender
Liste der nationalen Covered
Bonds, die “Premium-like”
sind;

Oder vertragliche Erfullung mit
legal opinion, sofern von
Investoren gefordert

Regulierung von Covered Bonds - Geht da noch was?

» Ausloser: Antrag des

Drittlandes an EU-Kommission;
dieser soll Selbstbewertung
enthalten:

Reife des heimischen Marktes,
Grad der Ahnlichkeit des
Regulierungs- und
Aufsichtsrahmens

Antrag sollte Absichtserklérung
zur Zusammenarbeit nach dem
Grundsatz der Gegenseitigkeit
enthalten

vdp
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EBA-Empfehlungen zu Covered Bonds

Drittstaatenaquivalenz - Empfehlungen 16 und 19: Reife des Marktes

Analyse der “Reife” des Covered
Bond-Marktes im Drittstaat

» Anteil inlandischer Investoren

» Anteil Euro-Anleihen vs.
Covered Bonds in nationaler
Wahrung

» Bevorzugte regulatorische
Behandlung von Covered Bonds
im Drittland

» Dynamik des Marktes

Regulierung von Covered Bonds - Geht da noch was?

Australia
Canada
New Zealand
Singapore
South Korea

United Kingdom

Relevance Share of EUR Repo Market
domestic versus eligibility and expansion
investor base domestic prudential and growth
currency treatment potential
- + -
+ +
+
+ + + -
Quelle: ING

vdp



Seite 19

EBA-Empfehlungen zu Covered Bonds

Fazit:
. EBA halt Prinzipienbasierten Ansatz flr richtig
Keine gravierenden Schwachstellen identifiziert
Sensible Themen sollen naher analysiert werden

> vdp: Keine Anderung der Richtlinie erforderlich

Weiteres Verfahren:
Bisher keine Entscheidung der EU-Kommission Uber weiteres Vorgehen:

= Offen, ob Kommission Uberarbeitung anstrebt

= EBA-Empfehlungen kénnen berlcksichtigen werden, missen aber nicht

Regulierung von Covered Bonds - Geht da noch was?
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II. Weitere aktuelle Themen

Regulierung von Covered Bonds - Geht da noch was?
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II. Weitere aktuelle Themen

Risikogewichtung von Pfandbriefen fir Bankinvestoren

Verbriefungsdossier sieht signifikante Verbesserungen der regulatorischen Behandlung
von Verbriefungen vor, um den Markt wiederzubeleben

EU Commission
publishes Securlj:g‘:ation
legislative S
p%oposal Pu pllcatlon Framework
in QJ applies

EU Council formulates opinion : : _
- Trilogue discussions ESAs work on templates
EU Parliament formulates opinion
2025 2026 2027 2028

17 June

13 Oct: EP public 15]an:_EP draft
hearing in ECON report in ECON

Mid-Dec: Publication of
EP draft report

Seite 21 Regulierung von Covered Bonds - Geht da noch was?

5 May: EP Vote in
ECON committee

Quelle: DZ Bank, European Data Warehouse
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II. Weitere aktuelle Themen

Risikogewichtung von Pfandbriefen fir Bankinvestoren

Berichterstatter des EU-Parlaments schlagt Anpassung des Risikogewichts fur
“European Covered Bonds (Premium)” der héchsten Bonitatsstufe von 10 auf 5 % vor.

Risikogewichtung fiir Covered Bonds (Premium) nach Art. 129 CRR

10 %
Vorschlag: 20 % 50 % 100 %
5%

Bonitatsstufe

Risikogewicht

Seite 22 Regulierung von Covered Bonds - Geht da noch was? Vdp



Seite 23

Weitere aktuelle Themen

Basel lll und Immobilien: Was jetzt zu tun ist

Output Floor

Projektentwicklungen
(ADC-Finanzierungen)

Wohnimmobilien-
finanzierung

Fixierung deutlich unterhalb
der vorgesehenen 72,5 % -
Es drohen erhebliche
Wettbewerbsnachteile im
internationalen Vergleich.

Die Risikogewichtung von
150 % muss deutlich
reduziert werden.

Die zeitlich befristete
Privilegierung fur
besonders sichere
Wohnimmobilienkredite
muss dauerhaft gewahrt
werden.

» Aktuelle Regelungen sind unsachgemaf, konterkarieren politische Ziele und flhren zu
Ausweichen in weniger oder gar nicht regulierte Finanzierungsbereiche

Regulierung von Covered Bonds - Geht da noch was?
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Weitere aktuelle Themen

Vorschlage fur Novelle des Pfandbriefgesetzes

Anhebung der Beleihungsgrenze fur Wohnimmobilien von 60 auf 80%

Wert / Index

Zeitlicher Verlauf: Marktwert vs. Beleihungsgrenze (Pfandbrief)
160

=== Marktwert (schwankend)
Beleihungswert (nachhaltig/stabil)
= Beleihungsgrenze (60% des Beleihungswerts)

Sicherheitspuff: Marktwert
140 Prandbrief-Deckungsstock Bereich \chernsitsputier zum Marktwe

120

100

80 1 Max. 80% Beleihung

401

204

00 25 50 75 10.0 125 15.0 7.5 200
Zeit (Jahre)

Regulierung von Covered Bonds - Geht da noch was?

Grundlage der Wertermittlung ist
bereits ein konservativ ermittelter
Beleihungswert

Historisch auBerst geringe Verlustraten

Art. 129 CRR erlaubt ausdrucklich eine
Beleihungsgrenze 80 % fir
Wohnimmobilien (,Level Playing Field”)

Keine negativen Auswirkungen auf
Pfandbrief-Ratings zu erwarten

Bessere Unterstitzung bei der
Schaffung bezahlbaren Wohnraumes
und bei der Finanzierung eines
nachhaltigen Gebaudebestands

vdp
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Weitere aktuelle Themen

Vorschlage fur Novelle des Pfandbriefgesetzes

Berlcksichtigung der Falligkeitsverschiebung beim Liquiditatspuffer

Art. 16 Abs. 5 CBD
,Die Mitgliedstaaten kdnnen gestatten, dass der Kapitalbetrag bei
moglicher Falligkeitsverschiebung auf der Grundlage des letzten
Falligkeitstermins und geméf} den Bedingungen der gedeckten
Schuldverschreibung berechnet wird.”

180-Tage Liquiditatspuffer nach § 4 Abs. 1a PfandBG
dient Sachwalter dazu, Liquiditatsengpasse fiir die

ersten 180 Tage seiner Tatigkeit zu adressieren

Mit PfandBG-Novelle 2022 eingeflihrte Méglichkeit,

Falligkeit zu verschieben, dient gleichem Zweck

Notige liquide Assets stellen im Vergleich zu anderen

Jurisdiktionen Ungleichbehandlung und durch

verbundene Liquiditatshaltekosten hohe Belastung

dar

Regulierung von Covered Bonds - Geht da noch was?

16. Do statutory rules require a liquidity buffer covering at least the maximum cumulative

net liquidity outflow for 180 calendar days? (Art. 16 (2) CBD)

VI Covered Bond specific Assetliability Guidelines

®1-No @

@ 2 - No, but matched funding principle ensures that
there is no liquidity gap (Art. 16 (6) CBD). (o)

@ 3 - Yes, but calculation can be based on final legal
maturity (Art. 16 (5) CBD) or matched funding principle
ensures no liquidity gap (Art. 16(6) CBD).

4 - Yes, but calculation can be based on final legal e}
maturity (Art. 16 (5) CBD)

5 - Yes, calculation has to be based on scheduled NI
maturity (no extension)

Quelle: Roundtable Covered Bond Legislation; RTCBL

16 nationale Aufsichtsbehérden gaben an, dass das Gesetz erlaubt, den
Liquiditdtspuffer unter Berlicksichtigung einer Fdlligkeitsverschiebung zu
berechnen

vdp


https://www.vdpcoveredbonds.com/
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