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Sehr geehrter Herr Rodding,

mit Schreiben vom 10. Dezember 2009 haben Sie uns den Diskussionsentwurf fiir ein Gesetz zur
Umsetzung der gednderten Bankenrichtlinie und der gednderten Kapitaladdquanzrichtlinie zur
Stellungnahme tibermittelt. Gerne nehmen wir die Gelegenheit wahr, uns dazu zu dulern, wobei
sich diese Stellungnahme auf die geplanten Anderungen des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) be-
schrinkt. Zu den iibrigen Gesetzesvorhaben werden Sie eine gesonderte Antwort des ZKA erhal-
ten.

Die im Diskussionsentwurf enthaltenen Anderungen des PfandBG sind sehr zu begriiBen. Mit der
vorgeschlagenen Novellierung wird die Position des Sachwalters gestérkt und somit ein wichtiger
Beitrag zur hohen Sicherheit des Pfandbriefs geleistet. Die Neuerungen hinsichtlich des Treuhén-
deramtes beantworten bislang offene Fragen und leisten iiberdies einen Beitrag zum Biirokratie-
abbau, ohne die Qualitédt des Produktes zu beeintrdchtigen.



I. Einzelanmerkungen

Der insgesamt gelungene Entwurf bedarf an einigen wenigen Punkten Anderungen, die im Fol-
genden ausgefiihrt werden:

1. Zu Nr. 5 a) Satz 2 — Ubernahme der Treuhiinderaufgaben durch den Sachwalter (§ 7
PfandBG)

Die im Diskussionsentwurf enthaltene neue Regelung, wonach das Amt des Treuhédnders mit der
Emennung eines Sachwalters ruht, begriiBen wir sehr.

Gleichwohl bedarf es einer Klarstellung in der Begriindung hinsichtlich der Ubernahme der Treu-
hénderaufgaben durch den Sachwalter. Der Sachwalter sollte Aufgaben des Treuhénders nur inso-
weit iibernehmen miissen, wie dies bei der Fortfiihrung der Deckungsmassen noch sinnvoll ist.
Nach § 8 Abs. 1 Satz 1 PfandBG ist es aber auch Aufgabe des Treuhinders, darauf zu achten, dass
die vorschriftsmiBige Deckung fiir Pfandbriefe und Anspriiche aus Derivaten nach § 4 Abs. 3
PfandBG jederzeit vorhanden ist. Bei der Fortfithrung der Deckungsmasse kommt es aber allein
darauf an, dass die Deckungswerte zur Bedienung aller Pfandbriefe ausreichen werden; sobald dies
nicht mehr moglich erscheint, wirkt die Sanktion des gesonderten Insolvenzverfahrens nach § 30
Abs. 6 S. 2 PfandBG.

Wenn nach Insolvenz der Pfandbriefbank simtliche Anforderungen der Deckungskongruenz be-
achtet werden miissten, konnte dies die Moglichkeiten zur Bedienung der Pfandbriefgldubiger so-
gar einschrianken. Die Anforderungen der Deckungskongruenz sind bei einer nicht insolventen
Bank erforderlich um sicherzustellen, dass bei einer isolierten Fortfithrung der Deckungsmasse
ausreichende Deckungswerte vorhanden sein werden; sobald es aber zur Fortfithrung der De-
ckungsmassen gekommen ist, sind nicht mehr sdmtliche Anforderungen nach § 4 sinnvoll. Dies
gilt z. B. fur die Mindestiiberdeckung von barwertig 2%, die ja unter anderem fiir die Begleichung
von Verwaltungskosten des Sachwalters eingefiihrt wurde. Die Berechnung und Vorhaltung des
Liquiditdtsbedarfs der ndchsten 180 Tage ist nach Einsetzung des Sachwalters nicht mehr erforder-
lich, da der Liquiditatspufter fiir die ersten sechs Monate nach Insolvenz der Pfandbriefbank vor-
gesehen ist.

Wir schlagen daher vor, in der Begriindung klarzustellen, dass der Sachwalter die Aufgaben des
Treuhinders gegentiber Dritten und der Aufsicht ibernimmt, nicht aber die Aufsichtsaufgaben
innerhalb der Bank. Dariiber hinaus sollte klargestellt werden, dass die Anforderungen zur De-
ckungskongruenz in § 4 PfandBG ihren wesentlichen Zweck zum Zeitpunkt der Insolvenz der
Pfandbriefbank erfiillt haben.




B
Z. Zu Nr. 11 - Transparenzanforderungen (§ 28 PfandBG)

2.1. Zu Nr. 11 a) bb)

Der erste neu angefiigte Satz ist missverstdndlich formuliert. Zudem ist die Formulierung ,,in 6f-
fentlich zugénglicher Form™ unseres Erachtens nicht prézise und nicht mehr zeitgemiB. Hier bietet
sich die Anlehnung an die Begriffswahl z. B. im Wertpapierprospektgesetz an.

Die Vorgabe einer Frist zur Vertffentlichung der “-jahrlichen Berichte lehnen wir ab. So ist in
Konzernen eine Abstimmung zwischen den einzelnen Instituten erforderlich und bei vielen Pfand-
briefbanken eine Koordinierung mit den Quartalsberichten zu berticksichtigen. Die Angaben zu

§ 28 sind Teil des Geschiftsberichts und tragen den Bestitigungsvermerk, der sicher nicht inner-
halb von vier Wochen nach Jahresabschluss erhiltlich ist.

Wir schlagen daher fiir Nr. 11 a) bb) folgende Formulierung vor:

Nach Satz 1 werden folgende Sétze angefiigt: ,,Die Angaben sind sowohl auf der Internetseite des
Emittenten als auch im Anhang des Jahresabschlusses zu verdffentlichen. Auf der Internetseite
sind die quartalsweisen Veroffentlichungen fiir die aktuelle und die drei vorangegangenen Be-
richtsperioden vorzuhalten.”

2.2. ZuNr.11b)

Wir begriiien die in Abs. 5 vorgesehene Streichung der Worter ,, ab dem 1. Januar 2007 “. Hinge-
gen sollte der Zusatz: "soweit diese Angaben nicht bereits nach Absatz 1 anzugeben sind" gestri-
chen werden. Der Zusatz impliziert, dass in Abs. 1 bereits die Verodffentlichung entsprechender
Vorjahreswerte verlangt wird, was aber nicht der Fall ist.

Wir schlagen daher fiir Nr. 11 b) folgende Formulierung vor:
Abs. 5 wird wie folgt gedndert: Die Worte ,,ab dem 1. Januar 2007 werden gestrichen.

II. Weitere Vorschlige

Der Diskussionsentwurf enthélt zu einigen wenigen Themen keine Regelungen, die nach Auffas-
sung der Kreditwirtschaft enthalten sein sollten oder eventuell angepasst werden miissen.

1. Deckungsregisterverordnung

Die Deckungsregisterverordnung berticksichtigt in der Anlage 3 zu § 13 bisher noch nicht die
Flugzeughypotheken, obwohl die dort vorgeschriebene Tabelle fiir die Indeckungnahme von Flug-
zeugen Verwendung finden miisste. Wir regen an, dies mit dem laufenden Gesetzgebungsverfahren
zu verbinden und folgende Anderung vorzunehmen:



Anderung der Deckungsregisterverordnung

In der Anlage 3 im Tabellenkopf werden hinter das Wort ,,(Schiffshypotheken)“ die Worte ,,(Re-
gisterpfandrechte nach § 1 des Gesetzes iiber Rechte an Luftfahrzeugen oder auslidndische Flug-
zeughypotheken)” angefiigt.

Begriindung:
Die Anderung beseitigt einen Redaktionsfehler. Bei der letzten Anderung wurde es versdumt, den

Tabellenkopf zu d@ndern. Es unterblieb der Hinweis auf das Pfandrecht an einem Luftfahrzeug im
Tabellenkopf der Anlage 3.

2. §4 Abs.3 und § 19 Abs. 1 Nr. 4 PfandBG — Derivate in Deckung

Vor dem Hintergrund der derzeit laufenden Diskussion iiber die Verlagerung von OTC-Derivaten
auf zentrale Kontrahenten durch entsprechende bankaufsichtsrechtliche Regelungen kénnte sich
noch Klarstellungsbedarf im Zusammenhang mit der Indeckungnahme von Derivaten ergeben. Die
Kreditwirtschaft wird daher gegebenenfalls im weiteren Gesetzgebungsverfahren Vorschlige ein-
reichen.

Wir sind gerne bereit, unsere Anregungen in der Anhdrung am 26. Februar 2010 oder in einem
gesonderten Gesprich ndher zu erldutern.

Mit freundlichen Griiflen

Fiir den

ZENTRALEN KREDITAUSSCHUSS

Deutscher Sparkassen- und Giroverband Verband deutscher Pfandbriefbanken
i. A. i. A.
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