Anlage 3
Entwurf

Begrindung zur Verordnung Uber die angemessenaiBigelausstattung (Solvabilitat) von
Instituten — Solvabilitatsverordnung (SolvV)

Einfuhrung

Zweck der Rechtsverordnung ist die nationale Unusefzler Vorgaben zur Mindest-
Eigenkapitalausstattung bzw. Mindest-Eigenmittedéatsung der Institute nach den neu ge-
fassten Richtlinien 2000/12/EG und 93/6/EWG.

Davon betroffen sind auch die Offenlegungsanfondgen deren Einhaltung Voraussetzung
fur die Nutzung bestimmter Verfahren zur Bestimmdeg Eigenmittelanforderungen ist.

Die EU-rechtlichen Vorgaben zur Mindesteigenkapitaktattung der Kreditinstitute fur das
Kredit-/Adressenausfallrisiko und das operationBligiko finden sich in der neu gefassten
Richtlinie 2000/12/EG (Bankenrichtlinie) in den ieln 74 bis 105 sowie den Anhéangen I
bis IV und VI bis X, diejenigen zur Mindesteigentalausstattung von Kreditinstituten und
bestimmten Finanzdienstleistungsinstituten firMasktpreisrisiko sowie die Erweiterung
der Regelungen bzgl. Adressenausfall- und opemrdtem Risiko fir Finanzdienstleistungs-
institute in der neu gefassten Richtlinie 93/6/K@gitaladaquanzrichtlinie), Artikel 18 bis 35
sowie Anhéange | bis V. Die Offenlegungsanforderumfie Kreditinstitute sind in der Ban-
kenrichtlinie in Artikel 145 bis 149 und Anhang Xibrmiert. Ihre Ubertragung auf bestimm-
te Finanzdienstleistungsinstitute erfolgt durchilkéet 39 der Kapitaladaquanzrichtlinie.
Daneben sind weitere Einzelregelungen sowie Teilgedveiligen Ubergangs- und Schluss-
vorschriften der beiden genannten Richtlinien eitégig.

Die Aufteilung der Regelungen in zwei Richtliniesh €inerseits historisch bedingt, anderer-
seits dadurch, dass die Entscheidung getroffenaeyddsel 1l nicht in einer neuen Richtlinie
umzusetzen, sondern im Zuge des ,Recast"-VerfaldEngorhandenen einschlagigen Richt-
linien 2000/12/EG und 93/6/EWG neu zu fassen. [@aR#igelungen fur alle Institute glei-
chermal3en gelten, ist diese Aufteilung im Rahmemdtonalen Eigenmittelregulierung
nicht zweckmanRig und wurde deshalb fur die Solwshhiibernommen.

Nicht ibernommen wurde gleichfalls die Aufteilurgy dRegelungen in Rechtsvorschriften
und Anhénge. Diese Aufteilung ist lediglich dur@sdrechtsetzungsverfahren in der EU in
diesem Bereich begriindet. Vielmehr ist es regekysismatisch sachgerechter und aul3er-
dem lesefreundlicher, alle Regelungen, die sichemén Gegenstand beziehen (auch) an ei-
ner Stelle zu regeln.
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Teil 1 Allgemeine Vorschriften

Teil 1 fasst die Vorschriften zusammen, die krafes Regelungsgehalts fiir die gesamte Sol-
vabilitdtsverordnung (SolvV) von grundlegender Bedag sind, und zwar unabhéngig da-
von, welcher Natur das konkret relevante Risik@dgr welchen Ansatz zur Risikomessung
das jeweilige Institut insoweit gerade verwendeésP Vorschriften legen insbesondere den
Anwendungsbereich der SolvV fest, normieren dernrifetpr Angemessenheit der (konsoli-
dierten) Eigenmittel eines Instituts sowie den Béder anrechnungspflichtigen Positionen
und regeln Turnus, Form und Inhalt der von dentlitsn zu erbringenden Meldungen. Sie
dienen damit sowohl der Umsetzung von Vorgabemdargefassten Richtlinie 2000/12/EG
(Bankenrichtlinie) als auch der neu gefassten Rc@t93/6/EG (Kapitaladaquanzrichtlinie).
Im Einzelnen ist hierzu folgendes auszufuhren:

Zusg§l

Satz 1 Nr. 1 und 2 setzen Artikel 4 Abs. 1 der Bammichtlinie und Artikel 3 Abs. 1 Buchsta-
be b der Kapitaladaquanzrichtlinie um. Satz 1 NerBeitert den Anwendungsbereich der
SolvV auf Kapitalanlagegesellschaften, die indialliel Vermégensverwaltung betreiben und
befugt sind, sich Eigentum oder Besitz an Geldem Kunden oder Wertpapieren von Kun-
den zu verschaffen oder auf eigene Rechnung mainZinstrumenten zu handeln. Zwar ist
dies nicht durch die Richtlinie vorgegeben, ausn@sin gleicher Wettbewerbsbedingungen
aber dennoch erforderlich, da diese Kapitalanlagmgtgehaften in direkter Konkurrenz zu
entsprechenden Finanzdienstleistungsinstituterestatie nach Artikel 3 Abs. 1 Buchstabe b
der Kapitaladaquanzrichtlinie zwingend in den Andigmgsbereich der SolvV einzubeziehen
sind. Satz 2 setzt Artikel 18 Abs. 2 der Kapitakpuknzrichtlinie um.

Zu 82

Absatz 1 setzt — in Verbindung mit Absatz 5 — AetikK5 der Bankenrichtlinie und Artikel 20
Abs. 1 der Kapitaladaquanzrichtlinie um. Die in Béchtlinie gemachte Vorgabe nach stan-
diger Einhaltung der Eigenkapital- bzw- Eigenméatdbrderungen wird in Fortfihrung der
bisherigen Aufsichtspraxis in der Weise ausgestaltess die Einhaltung zum Geschéfts-
schluss sichergestellt sein muss.

Absatz 2 setzt Artikel 75 Buchstabe a und d dekBanchtlinie um.

Absatz 3 Satz 1 setzt Artikel 13 Abs. 2 der Kapildiquanzrichtlinie um, Satz 2 Nr. 1 und 2
setzen Artikel 75 Buchstabe ¢ der Bankenrichtlume Artikel 18 Abs. 1 Buchstabe b der
Kapitaladaquanzrichtlinie um, Satz 2 Nr. 3 setikét 75 Buchstabe b der Bankenrichtlinie
und Artikel 18 Abs. 1 Buchstabe a der Kapitaladéguahtlinie um, Satz 2 Nr. 4 fihrt ande-
re Marktrisikopositionen als Teil der Marktrisikagonen ein. Diese Kategorie ist in den
Richtlinien nicht vorgesehen und stellt damit elationale Besonderheit dar (s. Begriindung
zu 8§ 4 Abs. 7), Satz 3 setzt Anhang V Tz. 1 deritédgplaquanzrichtlinie um, Satz 4 dient der
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Klarstellung, Satz 5 setzt Anhang V Tz. 4 Absater Kapitaladaquanzrichtlinie um. Dort ist
geregelt, dass Marktrisikopositionen, die nachBegeln des Standardansatzes oder des auf
Internen Ratings Basierenden Ansatzes (IRBA) migémi Risikogewicht von 1 250 vom
Hundert zu bertcksichtigen oder vom Eigenkapitabaiehen waren, einer Eigenmittelan-
forderung unterliegen mussen, die mindestens dggerentspricht, die nach dem Standard-
ansatz bzw. dem IRBA erforderlich ware. Eine Ausnaldavon ist fur Institute vorgesehen,
die Handler in den oben genannten Positionen siwddder zustandigen Aufsichtsbehérde
nachweisen kdnnen, dass fur diese ein liquider Maowohl auf Kaufer- als auch auf Ver-
kauferseite vorhanden ist. Diese Anforderung ldafauf hinaus, dass die entsprechenden
Marktrisikopositionen, fur die diese Ausnahme nigittt so behandelt werden missen, als
seien sie nicht in das interne Modell einbezogardhang | Tz. 14 Absatz 3 der Kapitala-
daquanzrichtlinie eine gleichlautende RegelungZfiisnettopositionen vorsieht, die nach den
Standardverfahren im Marktrisikobereich bertcksgtiwerden. Die SolvV setzt die Vorgabe
von Anhang V Tz. 4 Absatz 7 der Kapitaladaquantiile daher in der Form um, dass die
genannten Marktrisikopositionen, fur welche die Aalsmebedingung nicht erfillt ist, nicht

in das interne Marktrisikomodell einbezogen werdérfen. § 303 Abs. 5 gewéhrleistet, dass
diese dann wie in Anhang V Tz. 4 Absatz 7 der Kdadéaquanzrichtlinie gefordert behandelt
werden.

Absatz 4 bt das Wahlrecht nach Artikel 20 Absn ¥ erbindung mit Artikel 21 der Kapita-
ladaquanzrichtlinie aus, wobei der Verweis in AbshBSatz 2 auf 8 10 Abs. 9 Satze 3 und 4
des Kreditwesengesetzes die Konkretisierung voikéire1 Absatz 2 der Kapitaladaquanz-
richtlinie ist. Der Verweis in Absatz 4 Satz 2 &0 Abs. 9 Satz 5 des Kreditwesengesetzes
ist erforderlich, damit Bundesanstalt und Bundeklzhe fir die Uberprufung der verwal-
tungskostenbasierten Eigenmittelanforderung notvgemdinformationen erhalten.

Absatz 5 Satz 1 konkretisiert Artikel 75 der Bankemtlinie und Artikel 18 Abs. 1 der Kapi-
taladaquanzrichtlinie, indem er klarstellt, dass Ainforderung aus Absatz 1 nach Einhaltung
der Eigenkapital- bzw. Eigenmittelanforderungeritéigzum Geschaftsschluss in der Regel
durch die tagliche Ermittlung der GréRenverhélmisach Absatz 2 bis 4 nachzuweisen ist.
Als Erleichterung ermdglicht Absatz 5 Satz 2 destitnten jedoch, unter den dort bestimm-
ten Voraussetzungen (geeignete interne Maflinahnteausreichender Sicherheitspuffer)
von der geschaftstaglichen Ermittlung der GroRemélamisse nach den Absatzen 2 bis 4 ab-
zusehen. Damit tbernimmt die SolvV die bisherigevk&dtungspraxis.

Absatz 6 schreibt den Instituten die Ermittlungeeisog. Gesamtkennziffer vor. Die Gesamt-

kennziffer liefert ein komprimiertes und anschaodis Mal fir die Eigenmittelausstattung
eines Instituts.
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Zu 83

Mit Absatz 1 tGbertragt die SolvV die RegelungenEinzelinstitute auf Institutsgruppen und
Finanzholding-Gruppen und setzt damit Artikel 7t Bankenrichtlinie und Artikel 2 Abs. 1
Satz 1 der Kapitaladaquanzrichtlinie um. Folgergtibernimmt Absatz 1 Satz 2 die Konkre-
tisierung von 8 2 Absatz 5 fir Einzelinstitute adi¢hinstitutsgruppen und Finanzholding-
Gruppen.

Absatz 2 Satz 1 dient der Klarstellung: Bei der Etang der zusammengefassten Eigenmit-
telanforderungen gelten die allgemeinen Prinzipies Kreditwesengesetzes, nach denen die
Gruppe so behandelt wird wie das Ubergeordneterbttenen. Unterliegt dieses auf Einzel-
institutsebene den Vorschriften der 8§ 298 bis § @ Handelsbuch-Risikopositionen, so
finden diese grundsatzlich auch Anwendung auf digp@e. Satz 2 fuhrt — ohne Richtlinien-
vorgabe — eine Erleichterungsregel fur die Ermmigluler Eigenmittelanforderungen auf
Gruppenebene ein: Demnach dirfen nachgeordneteriéhteen, die als Einzelinstitut den
Vorschriften der § 298 bis § 307 Uber HandelsbuidikBpositionen nicht unterliegen
(Nichthandelsbuchinstitute), die Anrechnungsbetfégére Positionen des Handelsbuchs
nach § 8 bis § 268 ermitteln. Diese Regelung dienpraktischen Vereinfachung bei der
Ermittlung der Eigenmittelanforderungen fur die @va. Fur die Nichthandelsbuchinstitute
wurde es eine UbermanRig grol3e Belastung darstellm sie im Rahmen der SolvV auf zu-
sammengefasster Grundlage die fur Handelsbuchitestjeltenden Vorschriften nach § 298
bis § 307 Uber Handelsbuch-Risikopositionen anwemdéssten. Die Erleichterung ist zu-
dem vertretbar, da der Informationsverlust beziigtier Marktrisikopositionen der Gruppe
wegen der grolRenmalig untergeordneten Bedeuturtdashelelsgeschafte bei den Nichthan-
delsbuchinstituten begrenzt ist.

Absatz 3 fihrt — ohne Richtlinienvorgabe — eineterei Erleichterungsregelung fur Instituts-
gruppen und Finanzholding-Gruppen ein. Sie erlaadatder Bestimmung der zusammenge-
fassten Anrechnungsbetrage fir die Marktrisikopmsgn auf Gruppenebene, die fir nach-
geordnete Unternehmen mit Sitz im Ausland auf Hetzne nach den im Ausland geltenden
Regelungen ermittelten Anrechnungsbetrage zu vaetarerwenn die Vergleichbarkeit der
Regelungen im Ausland mit denen der SolvV hinreichgewahrleistet ist. Die Vergleich-
barkeit sieht die SolvV als gegeben an, wenn diriril oder Nr. 2 genannten Voraussetzun-
gen erfullt sind. Der Zweck dieses Wahlrechts besdarin, Institutsgruppen bzw. Finanz-
holding-Gruppen die Bestimmung der Anrechnungshetféar die Marktrisikopositionen der
nachgeordneten Unternehmen insgesamt arbeitsoagamssh und meldetechnisch zu er-
leichtern.

Zus84

Die Regelung stellt klar, welche Geschéfte einesitits dem Grunde nach anrechnungs-
pflichtig, d.h. mit Eigenkapital- bzw. Eigenmittehu unterlegen sind. § 4 stellt eine Konkre-
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tisierung von Artikel 75 der Bankenrichtlinie unditikel 18 der Kapitaladaquanzrichtlinie
dar.

Absatz 1 Satz 1 setzt Artikel 75 der Bankenriciglind Artikel 18 der Kapitaladaquanz-
richtlinie um. Er enthalt dariiber hinaus die Anmaahgspflicht dem Grunde nach fur andere
Marktrisikopositionen, die in Absatz 7 definiertrden. Die Anforderung in Satz 2 ergibt

sich aus Artikel 4 Abs. 1 Nr. 1 der Richtlinie 20B4/EG [des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 21. April 2004 tiber Markte fur Finastzumente, zur Anderung der Richtli-
nien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und derntRieh2000/12/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates und zur Aufhebung detliRiel®3/22/EWG des Rates] und der
Umsetzungsvorschrift in 8 2b Abs. 2 des Kreditwgssetzes. Die Einbeziehung des Handels
mit Finanzinstrumenten auf eigene Rechnung diemt 8ehutz der Privatglaubiger des Ein-
zelkaufmanns oder personlich haftenden Gesellsisaft

Absatz 2 Satz 1 spezifiziert die Adressrisikoposiéin aus Absatz 1 Satz 1 ndher. Nummer 4
ordnet die Positionen eines Handelsbuchinstituésads einem dem Handelsbuch zugeordne-
ten Geschaft entstehen und einem Abwicklungsrisikerliegen, den Adressrisiken zu, da
diese nach Artikel 18 Buchstabe a in VerbindungAwitkel 13 der Kapitaladaquanzrichtlinie
— zusammen mit den Adressenausfallrisikopositienent haftendem Eigenkapital zu unter-
legen sind, d.h. Drittrangmittel stehen nicht zerfigung. Gleichwohl zahlen diese Positio-
nen nicht zu den Adressenausfallrisikopositionenfid sie weder Kreditrisiko-
Standardansatz (KSA) noch IRBA verfiigbar sind, sonein anderer, spezifischer Anrech-
nungsalgorithmus anzuwenden ist. Der Zusatz ,sosweihicht nach § 10 Abs. 6 Satz 1 des
Kreditwesengesetzes vom haftenden Eigenkapitalzaigge oder in vollem Umfang mit haf-
tendem Eigenkapital unterlegt werden.” setzt Tede Artikel 80 Abs. 1 und Artikel 87

Abs. 1 der Bankenrichtlinie um. Satz 2 liefert eidefinition des Adressenausfallrisikos und
dient insofern der Klarstellung. Satz 3 ist die destaltung der in der Erméachtigungs-
grundlage der SolvV in 8 10 Abs. 1 Satz 9 Nr. 4ldeslitwesengesetzes genannten Anforde-
rung, in der SolvV Héchstfristen fur die Léschurdeo Anonymisierung personenbezogener
Daten zur Bestimmung und Berticksichtigung von Askeausfallrisiken festzulegen. Satz 4
liefert eine Definition des Abwicklungsrisikos ustellt insofern eine Prazisierung der Rege-
lung in in Anhang Il Tz. 1 der Kapitaladaquanzricti¢ dar. Satz 5 setzt Artikel 80 Abs. 1

und Artikel 87 Abs. 1 der Bankenrichtlinie um.

Absatz 3 Satz 1 setzt Artikel 75 Buchstabe c derkBarichtlinie sowie Artikel 18 Abs. 1
Buchstabe b und Anhang IV Tz. 2 der Kapitaladaquelnitinie um. Satz 2 setzt Anhang lli
Tz. 1 der Kapitaladaquanzrichtlinie um. Satz 3 dawéen Instituten Gber die Bagatellrege-
lung des § 294 Absatz 3 hinaus das Wahlrecht, Goid-Sortenbestande (Aktivpositionen
nach § 295 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1), die insgesamiGsgenwert von 128.000 Euro nicht Gber-
steigen, bei der Bildung der Wahrungsgesamtpositidrerticksichtigt zu lassen. Dies tragt
den arbeitsorganisatorisch-praktischen Problemeindatute bei der Ermittlung der Wah-
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rungsgesamtposition Rechnung und fuhrt die biskérigrwaltungspraxis fort. Satz 4 stellt
klar, dass es sich bei der Bagatellgrenze nach3Satz eine Freigrenze, nicht jedoch um ei-
nen Freibetrag handelt.

Absatz 4 Satz 1 rAumt den Instituten die Wahlreohtéh Anhang Ill Tz. 2.1 Absatz 3 der
Kapitaladaquanzrichtlinie ein, deren Ausibung awigrder zwingenden Vorgabe der Richt-
linie an die vorherige Zustimmung der Bundesanggliunden ist. Um eine Gbermaliige Ar-
beitsbelastung von Bankenaufsicht und Institutemermeiden konkretisiert Satz 2 die Zu-
stimmungspflicht der Bundesanstalt nach Satz 1ngdggiend, dass die Zustimmung der Bun-
desanstalt als erteilt gilt, wenn die Institutes dines der genannten Wahlrechte in Anspruch
nehmen wollen, dies unter detaillierter Angabejeeriligen Posten formlos mitteilen und
die Bundesanstalt diesem Ansinnen nicht innerhafbdrei Monaten widerspricht. Die Sat-
ze 3 und 4 beinhalten als weitere Ausgestaltuny\tarlrechte nach Satz 1 Meldepflichten
fur die Institute, die erforderlich sind um sichesiellen, dass die Bankenaufsicht Giber den
Kreis (Satz 3) und die H6he (Satz 4) der nicht ns&tz gebrachten Fremdwahrungsrisikopo-
sitionen unterrichtet ist.

Absatz 5 Satz 1 und 2 setzen Artikel 75 Buchstatier 8ankenrichtlinie und Artikel 18
Buchstabe b der Kapitaladaguanzrichtlinie um. Sagewahrt den Instituten das Wabhlrecht,
ausschlie3lich physische Bestande von Silber uatinRh verarbeitetem oder unverarbeite-
tem Zustand, d.h. Barren, Minzen und Medaillen i4ddsitionen nach § 296 Abs. 3 Nr. 1),
deren Gesamtwert den Betrag von 26.000 Euro nimfrisieigt, bei der Bildung der Rohwa-
renposition unbericksichtigt zu lassen. Dies dilemtEntlastung der Institute und fiihrt die
bisherige Verwaltungspraxis fort. Satz 4 stellrktass es sich bei der Bagatellgrenze nach
Satz 3 um eine Freigrenze, nicht jedoch um eineib&trag handeilt.

Absatz 6 Satz 1 setzt Artikel 75 Buchstabe b detkBarichtlinie und Artikel 18 Abs. 1
Buchstabe a der Kapitaladaquanzrichtlinie um. 3aetzt Anhang | Tz. 12 der Kapitalada-
quanzrichtlinie um.

Absatz 7 konkretisiert Absatz 1 in Bezug auf andéaektrisikopositionen und definiert, was
unter anderen Marktrisikopositionen zu versteherDemnach fallen darunter diejenigen
Marktrisikopostionen, die nicht bereits durch dmeleren Kategorien (Rohwarenrisikopositi-
onen, Handelsbuch-Risikopositionen) erfasst wefldénnen). Dies gilt bspw. fir Wetterde-
rivate, Derivate auf volkswirtschaftliche Kennziifieoder Emissionszertifikate. Obwohl die
Richtlinie die Regelung fur andere Marktrisikopasien nicht ausdricklich vorsieht, ist sie
erforderlich, um die in diesem Bereich bestehenegeRingslicke zu schliel3en.

Absatz 8 setzt den Begriff der ,Gruppe verbunddéferden” (,group of connected clients®)
nach Artikel 4 Abs. 45 der Bankenrichtlinie um uitrt hierfir den Begriff der Schuldner-
gesamtheit ein. Der Begriff findet sowohl in KSRBA als auch bei den Kreditrisikominde-
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rungstechniken und den Verbriefungsregelungen Adweg. Der Begriff der Kredithehmer-
einheit nach 8 19 Abs. 2 des Kreditwesengesetrasifigrund der Regelbeispiele in Satz 2,
die nicht widerlegbar sind, fur den IRBA nicht zwe®ig, da diese den Spielraum fur die
IRBA-Institute zu stark einengen. Zudem geht eofes auch Uber die Richtlinienvorgabe
hinaus. Aus diesem Grund wahlt die SolvV eine eeggmsetzung. Da die Richtlinienvorga-
be in allen Bereichen gleich lautend ist, ist dsenlgegend, den Begriff der Schuldnergesamt-
heit nicht nur fir den IRBA, sondern gleichermaBgrden KSA, im Bereichen Kreditrisi-
kominderungstechniken und fur die Verbriefungsreggén zu verwenden. Den Instituten
steht es jedoch frei, fur die Bildung der Schuldiesamtheiten die Kredithehmereinheiten zu
verwenden, die sie nach § 19 Abs. 2 des Kreditwgessaizes bilden.

Zus85

Fur die Ermittlung der Eigenkapital- bzw. Eigenmliginforderungen nach § 2 ist es erforder-
lich, dass alle anrechnungspflichtigen Positiomeddrselben Rechnungseinheit ausgedrickt
sind. Aus diesem Grund normiert 8 5 RegelungerFreimdwahrungsumrechnung von an-
rechnungspflichtigen Positionen, die nicht in Edemominiert sind, da alle Positionen in Eu-
ro umzurechnen sind. Absatz 1 beinhaltet die algjegiiltige Regelung zur Wahrungsum-
rechnung. Absatz 2 enthalt eine Erleichterungsteggefir Institute, die interne Marktrisiko-
modelle nach 8§ 313 bis 318 verwenden: Diese digieim internen Marktrisikomodell ver-
wendeten Fremdwahrungsumrechnungskurse auch fareRadsitionen verwenden, wenn
dies konsistent fur alle Positionen des Instit@sahpieht. Dadurch wird es Instituten, die in-
terne Marktrisikomodelle verwenden, erleichtertpkistenz im Zahlenwerk innerhalb des
Instituts sicherzustellen.

Zu86

Die Regelung konkretisiert die Anforderungen ausk&t 74 Abs. 2 Satz 2 der Bankenricht-
linie und Artikel 35 der Kapitaladaquanzrichtlimesichtlich der Meldeanforderungen der
Institute in Verbindung mit den Empfehlungen desgahusses der Européaischen Banken-
aufseher (Committee of European Banking Supervis@g&BS) flir ein vereinheitlichtes eu-
ropaisches Solvenzmeldewesen (,CEBS Guidelinesoomn reporting”). Abweichend von
der bisher gultigen Regelung im Grundsatz | wungterzeldetechnischen Erleichterung fir
die Institute erstens die Meldefrist auf den fuhfden Geschéaftstag des auf den Meldestich-
tag folgenden Monats verlangert, sowie zweitensviBtdefrequenz auf einmal pro Kalen-
dervierteljahr fur alle Meldungen herabgesetzt.&fzigch gelten nach Absatz 1 Satz 3 fur
Wohnungsunternehmen mit Spareinrichtung angesiictegs begrenzten Geschaftsvolumens
und Risikoprofils besonders herabgesetzte Meldedefongen.

Absatz 2 Satz 1 regelt, dass die Meldungen ausfttdh in papierloser Form einzureichen
sind. Zweck dieser Regelung ist die erleichtertek¢eonische) Weiterverarbeitung der Daten.
Die Deutsche Bundesbank wird im Rahmen der Verdfédnung nach Absatz 2 Satz 2 auf
ihrer Webseite als Einreichungsweg eine Internagg@bemaske zur Verfligung stellen, die
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eine manuelle Eingabe der Daten ermdglicht. Dadsieltt das papierlose Verfahren auch fur
kleine Institute keine unzumutbare Belastung dénsadz 2 Satz 3 richtet sich nicht an Institu-
te, sondern ist aufgrund der nationalen Aufgabkntgiinnerhalb der deutschen Bankenauf-
sicht erforderlich. Absatz 2 Satze 4 bis 6 fuhrew@ichend von § 25a Abs. 1 Nr. 3 des Kre-
ditwesengestezes, der von einem Aufbewahrungsaeiti@n 6 Jahren fur die erforderlichen
Aufzeichnungen ausgeht, Erleichterungen fir diétite hinsichtlich der Aufbewahrungs-
fristen flr bestimmte Tatbestande vor. Damit fighrtlie bisherige Verwaltungspraxis fort,
die im Rundschreiben 3/2002 der Bundesanstaltifiarfzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
zum Ausdruck kommt. Absatz 2 Satz 7 regelt denr@efhen, in dem Institute der Banken-
aufsicht den Zugriff auf die aufbewahrten Daten@ghchen missen. Die Meldebégen sind
durch die Anlage Ill Teil der SolvV, um das Solvereddewesen auf eine gesicherte rechtli-
che Grundlage zu sttitzen und damit Rechtssichdilratie Institute zu schaffen. Die Melde-
bogen selbst entsprechen unverandert denjenigeim den CEBS Guidelines veroffentlicht
wurden. Ausnahme ist der Bogen Nr. 67 in Anlagedér die bisherigen Meldebégen QS 2
und QS 3 ersetzt und erforderlich ist, um die Mikng von Eigenmitteln und Eigenmittelbe-
darf innerhalb einer Gruppe erkennen zu kdnnensitfilich der abzufragenden Meldeinhal-
te wahlt die SolvV bewusst eine schlanke Umsetzdigginsgesamt weniger als die Halfte
der Datenzellen des COREP-Rahmenwerkes umfasstt Batie COREP-Umsetzung in
Deutschland schlanker als in den meisten andereddra der EU.

yAR: 4

Die Regelung setzt Artikel 75 der Bankenrichtlinied Artikel 20 Abs. 1 der Kapitalada-
quanzrichtlinie um, die die standige Einhaltung Bigrenkapital- bzw- Eigenmittelanforde-
rungen fordern (durch 8§ 2 Abs. 1 unter Beibehaltdeigbisherigen Auslegung dieser Richtli-
nienvorgabe in der Weise ausgestaltet, dass diekimg zum Geschaftsschluss sicherge-
stellt sein muss). Folgerichtig haben die InstidigeNichteinhaltung der Eigenkapital- bzw.
Eigenmittelanforderungen unverzuglich schriftlicizazeigen. Zudem muss der Betrag ange-
geben werden, um den die Eigenkapitalanforderubgen Eigenmittelanforderungen nicht
eingehalten werden. Dies ist erforderlich, da diehiinhaltung der Eigenkapitalanforderun-
gen bzw. Eigenmittelanforderungen eine besondeféh®ng der Solvabilitat eines Instituts
signalisiert, Gber deren Auftreten und Ausmal3 diek&naufsicht unverztiglich Kenntnis
erhalten muss, um ggf. erforderliche GegenmaRnaleiméziten zu kdnnen. Eine Anzeige im
Rahmen der regelmaliigen, lediglich einmal pro Kadevierteljahr stattfindenden Meldun-
gen nach 8 6 genugt hierfir nicht.
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Teil 2 Adressrisiken

Teil 2 ist in sechs Kapitel unterteilt. In Kapitelwerden die Adressenausfallrisikopositionen
identifiziert und klassifiziert. Kapitel 2 ordneed derivativen Adressenausfallrisikopositio-
nen ihre Bemessungsgrundlagen zu. Der KreditriStesrdardansatz wird in Kapitel 3 durch
die Umsetzung der Artikel 78 bis 83 i.V.m. Anhangdér Bankenrichtlinie, der auf internen
Ratings basierende Ansatz in Kapitel 4 durch diesklmung der Artikel 84 bis 89 i.V.m. An-
hang VII der Bankenrichtlinie geregelt. In Kapifelerden die in Artikel 90 bis 93 i.V.m.
Anhang VIII der Bankenrichtlinie geregelten Kreditkominderungstechniken umgesetzt.
Kapitel 6 regelt die Erfassung von Verbriefungsposen sowohl nach dem Kreditrisiko-
Standardansatz als auch nach dem auf internengRdtasierendem Ansatz durch die Umset-
zung der Artikel 94 bis 101 i.V.m. Anhang IX derr@nrichtlinie.

Zu 88

Absatz 1 Satz 1 setzt Artikel 76 der Bankenricigliam. Satz 2 setzt Artikel 84 Abs. 1 der
Bankenrichtlinie um. Satz 3 ist eine KlarstellungZiusammenhang mit Satz 2, dass Institute,
die keine IRBA-Institute sind, alle Adressenausisikopositionen nach dem KSA zu bertck-
sichtigen haben.

Absatz 2 Satz 1 setzt Artikel 75 Buchstabe a dekBarichtlinie um. Satz 2 setzt Artikel 75
Buchstabe b der Bankenrichtlinie und Artikel 18 Ab8uchstabe b der Kapitaladaquanz-
richtlinie in Bezug auf das Abwicklungsrisiko um.

Zu 89

Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 bis 3 setzen Artikel 77 denlgnrichtlinie um. Satz 1 Nr. 4 setzt Arti-
kel 75 Buchstabe b der Bankenrichtlinie und ArtikBIAbs. 1 Buchstabe b der Kapitalada-
quanzrichtlinie in Bezug auf das Vorleistungsrisika. Satz 2 stellt klar, dass aus einem Ge-
schaft mehrere Adressenausfallrisikopositionentenén kdnnen. Dies ist beispielsweise bei
Termink&aufen auf ein Bilanzaktivum (siehe Begrirglao 8 13 Abs. 2) oder bei einem Si-
cherungsgeber einer Credit Linked Note (CLN) ddt. Eer Sicherungsgeber einer CLN be-
grindet sowohl eine bilanzielle Adressenausfaloposition gegenuber dem Emittenten der
Anleihe (der Sicherungsgeber) als auch eine auBiadielle Position gegentber dem Schuld-
ner der Referenzverbindlichkeit. Die AnrechnungibeiAdressenausfallrisikopositionen
stellt zwar gegenuber der Regelung im Grundsaitzel g€rengere, aber richtlinienkonforme
und insbesondere auch risikoadaquate Auslegung dar.

Absatz 2 Satz 1 ist eine nationale Klarstellung,lmksagt, dass auch effektiv verbriefte Posi-
tionen weiterhin als Adressenausfallrisikopositiogelten. Lediglich die Anrechnung dieser
Positionen wird durch die effektive Verbriefung &edert; die risikogewichteten Positions-
werte sind dann nach den § 225 bis 8§ 268 zu begiim®&tze 2 und 3 setzen Anhang IX
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Teil 4 Tz. 21 und Teile von Tz. 20 der Bankenrictd hinsichtlich der vorzeitigen Til-
gungsmaoglichkeit (Early Amortisation) bei KSA Vemdungstransaktionen und Anhang IX
Teil 4 Tz. 69 und Teile von Tz. 68 der Bankenrich@ hinsichtlich der vorzeitigen Til-
gungsmaoglichkeit bei IRBA-Verbriefungstransaktionan.

Zu 810

8§ 10 konkretisiert abschliel3end den Begriff ,Akibgben“ des Artikels 77 der Bankenrichtli-
nie (vgl. auch 8 7 i.V.m. 8 4 Grundsatz I). Hieremsind auch die bilanziellen Adressenaus-
fallrisikopositionen zu erfassen, die sich aus R&rss und Leihegeschaften gegentiber dem
Vertragspartner ergeben, sofern nicht das Wahlmatit § 20 Abs. 2 in Anspruch genom-
men wird.

Zu §11
Diese Regelung setzt Artikel 77 i.V.m. Anhang I\ @ankenrichtlinie um.

Absatz 1 Nr. 1 setzt Anhang IV Tz. 3 der Bankertficle um. Obwohl Kreditderivate nicht
explizit in der Aufzéhlung des Satzes 2 erwahntdssr ist das Kontrahentenausfallrisiko aus
bestimmten Kreditderivatepositionen zu unterle@es ergibt sich aus Anhang 11l Teil 2

Tz. 2 und 3 der Bankenrichtlinie bzw. aus Anhangz! 6 der Kapitaladaquanzrichtlinie. An-
hang Il Tz. 6 der Kapitaladaquanzrichtlinie regkltch einen Verweis auf Anhang IV der
Bankenrichtlinie, dass Kreditderivate bei der Bastiung des Kontrahentenausfallrisikos zu
bertcksichtigen sind. Anhang Ill Teil 2 Tz. 2 unbésagen, dass der Positionswert aus dem
Kontrahentenausfallrisiko fur Kreditderivate Nudt,isoweit das Kreditderivat als Garantie
fur die abgesicherte Anlagebuchpositionen vorgas&ieEines expliziten Festlegens der
CCR auf Null bediirfte es nicht, wenn nicht auchdfikerivate als dem Kontrahentenausfall-
risiko unterliegend wahrgenommen wurden. Nicht Biégivate des § 19 Abs. 1a des Kredit-
wesengesetzes stellen derivative Adressenausitadipissitionen dar. Daher ist der Derivate-
begriff des 8 19 Abs. 1la des Kreditwesengesetresigthranken, um die derivativen Adres-
senausfallrisikopositionen im Sinne dieser Verordpabgrenzen zu kdnnen. Ein Teil der in
Nr. 1 genannten Geschéfte wird nach den Regel§ d&sangerechnet, Sicherungsgeberposi-
tionen aus Credit Default Swaps (CDS) und CLN sdstighalterpositionen in Verkaufsopti-
onen), Stillhalterpositionen in Kaufoptionen beilda kein Adressenausfallrisiko. Kreditde-
rivate, sofern sie als bertcksichtigungsfahige Geleéstung anerkannt sind, werden als Si-
cherheiten risikomindernd angerechnet. Sofern jedlocch Eingehen von einer Sicherungs-
nehmerposition in Kreditderivaten keine Risikopiosien abgesichert werden, ist das aus
diesem Geschéft entstehende Kontrahentenaustadliags derivatives Adressenausfallrisiko
anzurechnen.

Absatz 1 Nummer. 2 stellt klar, dass eine aus nmehrBerivaten entstehende Novationsposi-
tion auch eine derivative Adressenausfallrisikoposidarstellt.
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Absatz 2 setzt Anhang Il Teil 7 Buchstabe a Abgirgisch i der Bankenrichtlinie um.
Absatz 3 setzt Anhang Ill Teil 1 Tz. 3 der Bankehtiinie um.

Zu 8§12
Absatz 1 setzt Anhang lll Teil 7 Buchstabe a Abgigisch ii der Bankenrichtlinie um.

Absatz 2 setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 3i.V.m. Ami@VIll Teil 2 Tz. 3 der Bankenrichtlinie
um.

Absatz 3 setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 5 der Bankehtlinie um.

Die in Absatz 4 definierte ,Produktibergreifendefi@ehnungsposition” entspricht dem Beg-
riff des ,netting set“ nach Anhang Ill Teil 1 Tz.der Bankenrichtlinie i.V.m. dem in Anhang
[Il Teil 7 der Bankenrichtlinie geregelten ,cros®guct netting”. Die Einbeziehung von Fi-
nanzsicherheiten setzt Anhang Il Teil 7 Buchstalénterbuchstabe d i.V. m. Anhang llI

Teil 6 Nr. 6 der Bankenrichtlinie um und stellt daer hinaus klar, dass gestellte Sicherheiten
immer in die Berechnung einzubeziehen sind, erhalteir soweit wie sie nach § 158 Satz 1
Nr. 1 bertcksichtigungsfahig sind.

Absatz 5 stellt klar, dass nur die nach Aufrechnenigtehende Position als Adressenausfall-
risikoposition angerechnet werden muss.

Zu § 13

Absatz 1 setzt Anhang Il der Bankenrichtlinie und aiefiniert abschlie3end die aul3erbilan-
ziellen Adressenausfallrisikopositionen. Hierurgigrd auch die auf3erbilanziellen Adressen-
ausfallrisikopositionen zu erfassen, die sich arss®nsgeschaften gegentber dem Vertrags-
partner ergeben (8 19 Abs. 3 Nr. 8 KWG), soferminétas Wahlrecht nach § 20 Abs.2 in An-
spruch genommen wird. Auch sind Adressenausfdtsisitionen aus Verbriefungs-
Liquiditatsfazilitaten und ein vom Originator zurbeksichtigender Investorenanteil als au-
Berbilanzielle Adressenausfallrisikopositionen aBazhnen.

Absatz 2 ist eine Konkretisierung des § 9 Abs. tz Qaund stellt sicher, dass sowohl kontra-
hentenbezogene als auch emittentenbezogene Adaessalirisikopositionen, die in Zusam-
menhang mit einer derivativen Adressenausfallrigdgition entstanden sind, beriicksichtigt
werden. Ein Terminkauf auf ein Bilanzaktivum beiliiasowohl ein Kontrahentenrisiko ge-
genlber einem Derivat-Vertragspartner als aucltmiitentenrisiko, falls dem Terminkauf
ein Wertpapier zugrunde liegt. Nach Grundsatz deerTerminkaufe auf Bilanzaktiva mit
einer unbedingten Abnahmepflicht des Geschéftsgtgedes als auRerbilanzielle Geschafte
erfasst und es wird dabei nur - quasi im Vorgrniff @ine zukinftig entstehende Bilanzpositi-
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on - das Emittentenrisiko des Underlyings angeretHifferenzgeschéafte hingegen werden
als Derivate erfasst und es wird dabei ausschtief®las Kontrahentenrisiko angerechnet.
Nach Anhang Il der Bankenrichtlinie sind , Terminge&fte mit Aktivpositionen* als aul3er-
bilanzméaRige Geschafte zu klassifizieren. Insowedie Erfassung des daraus resultierenden
Emittentenrisiko europarechtlich obligatorisch. &lonterscheidung in Geschafte mit Diffe-
renzausgleich und physische Lieferung wird hiehtworgenommen. Bei der Berechnung
des Adressenausfallrisikos fur diese Positionenash Anhang VI Teil 1 Tz. 86 auf das Risi-
kogewicht des betreffenden Vermdgensgegenstandestatien. Ebenso sind nach An-
hang 11l Kontrahentenrisiken aus Derivaten anzuneoh Satz 2 stellt zwar im Vergleich mit
der bisherigen Vorgehensweise des Grundsatzes k&@ngere, aber insofern eine risikoge-
rechte Auslegung der Richtlinienvorgabe dar.

Zu 8§ 14

Absatz 1 Nummer 1 setzt Anhang Il Tz. 1 BuchstaderaKapitaladaquanzrichtlinie um.
Nummer 2 setzt Anhang Il Tz. 1 Buchstabe b der tégulaquanzrichtlinie um. Nummer 3
setzt Anhang Il Tz. 1 Tabelle 1a der Kapitaladaguahtlinie durch einen Verweis auf § 10
Abs. 6a Nr. 4 KWG um; ab dem 5. Geschéftstag istidertragene Wert zuzuglich des posi-
tiven Unterschiedsbetrages hélftig vom Kern- ungéiazungskapital abzuziehen. Somit ist
diese Position nur bis zum vierten Tag als Adresssfallrisikoposition zu betrachten.

Absatz 2 setzt Anhang Il Tz. 2c der Kapitaladaquah#inie um.

Zu § 15
Absatz 1 setzt Anhang Il Tz. 1 der Kapitaladaquighdinie um.

Absatz 2 setzt Anhang Il Tz. 2c der Kapitaladaquah#inie um.

Zu 816
Die Berechnung des Gesamtanrechnungsbetrages wicldbngsrisiken ergibt sich aus An-
hang Il Tz. 1i.V.m. Tabelle 1 der Kapitaladaquactztinie.

Zu § 17

Die Regelung legt fest, mit Hilfe welcher Method#a Institute Bemessungsgrundlagen fir
bestimmte Adressenausfallrisikopositionen, deremtWuen der Entwicklung von Marktprei-
sen abhangig ist, ermitteln kdnnen. Im GegensatBauokenrichtlinie unterscheidet die Sys-
tematik der Verordnung zwischen den in dieser lmiidoehandelten, nicht in bertcksichti-
gungsfahige Aufrechnungspositionen einbezogeneiidteen und vergleichbaren Positio-
nen, die in beriicksichtigungsfahige Aufrechnungsgoen einbezogen sind und fur die da-
her nach den Regelungen zur Methodenwahl in deil 88215 und § 217 Nettobemes-
sungsgrundlagen zu ermitteln sind.
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Absatz 1 Satz 1 setzt Anhang Ill Teil 2 Tz. 1 i.V.hz. 2 der Bankenrichtlinie um. Satz 2
setzt Anhang Il Teil 2 Tz. 1 Abs. 1 Satz 1 der Bamrichtlinie um. Satz 3 setzt Anhang Il
Teil 2 Tz. 7 Satz 1 der Bankenrichtlinie um. Sa&tellt sicher, dass die einheitliche Metho-
denwahl des Instituts auch diejenigen derivativeilneAsenausfallrisikopositionen erfasst, die
in berlcksichtigungsfahige Aufrechnungspositionesehlie3lich produktibergreifender
nach 8§ 217 einbezogen sind. Die Richtlinie untegitdt hier nicht zwischen Einzelgeschaf-
ten und solchen, die in Aufrechnungsvereinbarurggelnezogen sind. Satz 5 setzt Anhang Il
Teil 2 Tz. 1 der Bankenrichtlinie um. Satz 6 bist8ein Uber die Richtlinie hinausgehender
klarstellender Hinweis auf nationaler Ebene zur Andung der Laufzeitmethode, der es ei-
nem Nichthandelsbuch erlaubt, jederzeit von defietmethode zur anderen Berechnungs-
methoden (im Falle der Internen Modelle MethodigIMIvorbehaltlich der Zustimmung der
Bundesanstalt) Uberzugehen bzw. die Laufzeitmethadauf genau bestimmte und eindeu-
tig abgegrenzte Teilbereiche anzuwenden.

Absatz 2 Satz 1 setzt Anhang Ill Teil 2 Tz. 2 réchig, iii und iv i.V.m. Anhang Ill Teil 6

Tz.1 der Bankenrichtlinie um. Der dort definiertawdendungsbereich ,Pensionsgeschafte,
Wertpapier- oder Warenleihgeschéften und Lombadita®ewird national definiert als
Lnichtderivative Geschafte mit Sicherheitennachsski sowie sonstigen Pensions- und
Leihgeschéaften”. Im Gegensatz zu Anhang VIII hihtich der dort aufgefiihrten Aufrech-
nungsvereinbarungen (master netting agreementgrtohnhang Ill die Nachschusspflicht
bei diesen Geschaften nicht explizit ein, sodass Ausdehnung auf die ,sonstigen Pensions-
und Leihgeschaften* beim Anwendungsbereich der Iy#vechtfertigt ist. Die Vorbehalte in
Satz 1 zweiter Teilsatz und in Satz 2 dienen dardféllung der Mdglichkeit des ,partial use”
nach § 222 Abs. 3 und 4 sowie des Genehmigunigekaits nach § 222 Abs. 1 Satz 1. Satz
2 stellt sicher, dass die einheitliche Methodenveld Instituts auch diejenigen nichtderivati-
ven Adressenausfallrisikopositionen erfasst, diearucksichtigungsfahige Aufrechnungspo-
sitionen einschlief3lich produkttbergreifender ne@17 einbezogen sind. Die Richtlinie un-
terscheidet hier nicht zwischen Einzelgeschaftahsaichen, die in Aufrechnungsvereinba-
rungen einbezogen sind. Absatz 3 setzt Anhangdill ZTz. 6 der Bankenrichtlinie um.

Absatz 4 gibt die Definition nichtderivativer Geéfte mit Sicherheitennachschissen wieder.
Dies entspricht dem in Anhang VIII (vgl. insbesilTleTz. 2) der Bankenrichtlinie verwende-
ten Begriff der ,capital market-driven transactiorGemald den Ausfiihrungen in der Baseler
Rahmenvereinbarung unter Tz. 166 sind hierunten dombardkredite zu fassen.

Zu 8§18
Diese Regelung setzt Anhang Il Teil 3 BuchstalkercBankenrichtlinie um.

Zu § 19
Diese Regelung setzt Anhang Il Teil 3 BuchstalkeraBankenrichtlinie um.
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Zu § 20

Absatz 1 Satz 1 Diese Regelung setzt Anhang Ill3Buchstabe b der Bankenrichtlinie um.
Das Wahlrecht zur alternativen Berechnung nach lle&aha wurde nicht umgesetzt. Satz 2
tbernimmt die Regelung des 8§ 10 Satz 4 Grundsdie klarstellt, dass immer auf die hochs-
te Volatilitatsrate abzustellen ist, sofern der Wdiindeckungsaufwand auf der Volatilitat
mehrerer Kategorien beruht.

Absatz 2 Satz 1 setzt Anhang Il Tz. 6 Abs. 2 undakb 2 Satz 2 setzt Anhang Il Tz. 6 Abs. 3
der Kapitaladaquanzrichtlinie um.

Zu§?21

Diese Regelung Ubernimmt 8 6 Abs. 1 Nr. 2 und 3'@satz |, die die Begriffe ,notional
principal amounts or underlying values* der Bankehttinie im Rahmen der nationalen Aus-
legung konkretisieren.

Zu § 22
Diese Regelung tibernimmt § 10 Abs. 2 Grundsate Iddn Begriff ,residual maturity” der
Bankenrichtlinie im Rahmen der nationalen Auslegkoigkretisiert.

Zu 8§ 23
Diese Regelung setzt Anhang Il Teil 4 der Bankehttinie um.

Teil 2 Kapitel 3 Kreditrisiko-Standardansatz (KSA)

Das Kapitel 3 enthélt die Umsetzung der den Krisikiv-Standardansatz (KSA) betreffenden
Richtlinienvorgaben. Neben Artikel 78 bis 83 undhang VI der neu gefassten Bankenricht-
linie (2006/12/EG) bilden auch andere BereicheBiarkenrichtlinie, insbesondere aus An-
hang Il und Anhang VIIl, sowie einzelne Vorgaben Kapitaladaquanzrichtlinie die Grund-
lagen dieser Regelungen. Beispielhaft sind insodieit/orschriften des 8§ 40 zur Berticksich-
tigung von Gewahrleistungen und Finanzsicherheitgnhrem KSA-Risikogewicht sowie

8§ 52 Abs. 3 zur KSA-Bemessungsgrundlage unter Bsi¢ictigung von Finanzsicherheiten
zu nennen, die beide auf Anhang VIII der Bankeriliitie beruhen. Durch diese dem mate-
riellen Zusammenhang folgende Struktur soll dieliNatiziehbarkeit der Regelungen und
damit auch deren Handhabung erleichtert werden.

Kapitel 3 besteht aus vier Abschnitten, von denbachnitt 1 die KSA-Risikogewichte be-
trifft, Abschnitt 2 die Verwendung von externen Bétsbeurteilungen und Landerklassifizie-
rungen regelt, Abschnitt 3 die KSA-Positionswerbemiert und Abschnitt 4 die Anerken-
nung von Ratingagenturen und Zuordnung von Bomi&itdeilungskategorien zu Bonitats-
stufen zum Thema hat.
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Die detaillierte Begriindung der Umsetzung erfolgtamg der Einzelregelungen. Dem vor-
angestellt sind nachfolgend die Regelungen odeelegskomplexe, deren Umsetzung oder
Nichtumsetzung aufgrund ihres regelungsubergreder@harakters besser aul3erhalb der
Regelungsstruktur begriindet werden kann.

Einzelwertberichtigungen bei nicht-tberfalligen Fosen

Die SolvV ubt das Wahlrecht nach Anhang VI TeilA ©4 zur anrechnungsmindernden Be-
ricksichtigung von (Einzel)Wertberichtigungen (EWB)ich bei nicht Uberfalligen Forde-
rungen nicht aus. EWB mindern im KSA bereits inadiem Ausmal die Bemessungsgrund-
lage der Position. Dies fiihrt dazu, dass fur dahdeg KSA-Position, die durch EWB abge-
deckt wird, ohnehin keine Kapitalanforderungen neetfallen. Zum einen ist generell nicht
nachvollziehbar, weshalb auch der Teil der KSA-#msj der nicht einzelwertberichtigt ist
und damit weiterhin demselben Risiko unterliegt woe der Bildung der Einzelwertberichti-
gung eine Anrechnungserleichterung erfahren sali Anderen ist im besonderen nicht be-
grundbar, wieso dies gerade flir Positionen geldtesdenen ein Risikogewicht von

150 vom Hundert zugeordnet ist und die damit esohders hohes Risiko reprasentieren.
Eine Ausibung des Wahlrechts wiirde FehlanreizeEugehen besonders hoher Risiken
setzen. Das Wahlrecht ist folglich konzeptionetlhtizu begriinden, die Austubung ware nicht
risikoadaquat.

Leasing

Anders als im IRBA enthéalt die Bankenrichtlinie KA im Allgemeinen keine spezifischen
Regelungen zur Behandlung von Leasing, insbesoimilesechtlich der Bemessungsgrundla-
ge und der Zuordnung zu KSA-Forderungsklassen. Digde nahe legen, dass die allgemei-
nen Vorgaben ohne Abweichung auch im Falle von ibgagelten, d.h. die Zuordnung zu
Forderungsklassen dem Bilanzausweis folgt (Leasmdgfung der Forderungsklasse des
Schuldners, Leasinggegenstand in sonstige Pogsifjamal die entsprechenden Buchwerte der
Bilanzposten als KSA-Bemessungsgrundlage dienelochdegt Artikel 79 Abs. 2a Banken-
richtlinie fest, dass ,der Zeitwert von Retail-Mestleasingzahlungen ... der Retail-
Forderungsklasse zugeordnet werden* kann. DiesllEgiSchluss nahe, dass der Richtlinien-
geber beabsichtigt hat, die im IRBA giltigen Reggkn zum Leasing auch auf den KSA zu
Ubertragen, dies jedoch nur unvollstandig umges$eiiztDeswegen Ubernimmt die SolvV im
Bereich Leasing die Regelungen des IRBA auch im K3iAs ist bei wirtschaftlicher Be-
trachtung sinnvoll und erleichtert den InstitutemdJbergang in den IRBA.

Den Regelungen im IRBA entsprechend ordnet die\bdemzufolge in 8 25 Abs. 15 Nr. 6
Restwerte von Leasinggegenstande, soweit sie imicathalb der KSA-
Bemessungsgrundlage der jeweiligen Leasingfordenaicy 8 49 zu berlcksichtigen sind,
der KSA-Forderungsklasse Sonstige Positionen za. KBA-Risikogewicht fur diese Rest-
werte legt die SolvV in § 38 Abs. 3 Nr. 4 fest.
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Ferner Gbernimmt die SolvV in § 49 Abs. 2 Nr. 1 Bsiaben d und e, auch die Regelungen
fur die Bemessungsgrundlage aus dem IRBA (vgl.GBAlSs. 1 Nr. 4 und Nr. 5 Buchstabe a).

Mafl3gebliche Bonitatsbeurteilungen

Fir die Risikogewichtung von bestimmten KSA-Posiéip ist eine maf3gebliche Bonitatsbe-
urteilung nach 88 43 bis 95 zu bestimmen. In aidgerschriften werden aus Griinden der
Ubersichtlichkeit und Lesefreundlichkeit alle hiareinschlagigen Vorgaben systematisch
zusammengefasst, die in Anhang VI Teil 3 der Barikhtlinie an verschiedenen Stellen zu
finden sind.

§ 43 Satz 1 setzt gemeinsam mit § 44 Satz 1 AnWaigil 3 Tz. 9 der Bankenrichtlinie um.
Die SolvV ubt die Option nach Artikel 80 Abs. 3 irk. Anhang VI Teil 1 Tz. 24 zugunsten
der ,auf dem Risikogewicht des Sitzstaates basiknemMethode” (,central government risk
weight based method*) aus (s. Begriindung zu § 32NDamit ist fur die Risikogewichtung
von Instituten die Bonitat des Zentralstaates,@malas Institut seinen Sitz hat, maf3geblich.
Diese kann durch eine forderungsspezifische Bati#itrteilung nicht adaquat festgestellt
werden, da diese ggf. forderungsspezifische Besbaiden (wie bspw. Rang oder Besiche-
rung) berucksichtigt. Ein adaquates Mal3 fur digeatieine Bonitat eines Schuldners ist eine
Bonitatsbeurteilung, die sich auf die allgemeinelahlungsfahigkeit fur erstrangige unbe-
sicherte Forderungen bezieht. Dies ist die Schuldmetatsbeurteilung des Schuldners (,E-
mittentenrating®). Darum stellt 8 43 Satz 2 klaaisd im Falle der KSA-Forderungsklasse In-
stitute nicht forderungsspezifische Bonitatsbeluntgjen fir die Risikogewichtung heranzu-
ziehen sind, sondern Schuldnerbonitatsbeurteilunigemer regelt Satz 2, dass die malRgebli-
che Schuldnerbonitéatsbeurteilung auch in diesemarland der allgemeingultigen Regelun-
genin § 44 (Satze 1, 3 und 4) zu erfolgen haB $4tz 3 gibt eine Definition des Begriffs
Schuldnerbonitatsbeurteilung. 8 43 Satze 2 undsdrmmen setzen damit auch Anhang VI
Teil 1 Tz. 26 der Bankenrichtlinie um.

8§ 44 Satz 2 dient der Klarstellung, dass falls &eiarwendungsféahigen Bonitatsbeurteilungen
vorliegen, die sich auf die KSA-Position beziehdie, mal3gebliche Bonitatsbeurteilung an-
hand von 8§ 45 zu ermitteln ist (,unbeurteilte KSAsRionen"). 8 44 Satz 3 setzt Anhang VI
Teil 3 Tz. 5 der Bankenrichtlinie um. 8§ 44 Satadst Anhang VI Teil 3 Tz. 6 und 7 der Ban-
kenrichtlinie in einem Satz zusammen.

§ 45 Abs. 1 setzt Anhang VI Teil 3 Tz. 15 der Bamkeghtlinie um, indem er regelt, dass in
der KSA-Forderungsklasse Unternehmen fir alle K®A&Hibnen, fur die keine eigene Boni-
tatsbeurteilung vorhanden ist (sog. unbeurteilté&Xdsitionen), zunachst eine kurzfristige
Bonitétsbeurteilung einer vom Institut benanntetiriRagentur, die von dieser fir einen an-
deren Vermdgensgegenstand (Nummer 1) oder den®@aruligemein (Nummer 2) abge-
geben wurde, und die aufsichtlich der Bonitatsstuliés 6 zugeordnet ist, fur die Risikoge-
wichtung zu verwenden ist — sofern eine solchetiexisDie gewahlte Formulierung in Ab-
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satz 1 stellt klar, dass es dabei nicht darauf i@mit) ob das betreffende Institut den anderen
Vermogensgegenstand selbst im Portfolio halt. Daker Vorgabe von Anhang VI Teil 3

Tz. 15 der Bankenrichtlinie genannte Risikogewiatrt 150 vom Hundert setzt Absatz 1
durch die Formulierung ,mit einer aufsichtlichenaZdnung nach 8 54 zu einer Bonitatsstufe
von 4 bis 6“ um, da dies nach Anhang VI Teil 1 T@.Tabelle 6 der Bankenrichtlinie einem
KSA-Risikogewicht von 150 vom Hundert entspricht.

8 45 Abs. 2 und 3 setzen Anhang VI Teil 3 Tz. 10BEnkenrichtlinie um und enthalten da-
bei drei Konkretisierungen:

Erstens fehlt in der Richtlinienvorgabe die fur thstitute wichtige Einschréankung, dass eine
Bonitatsbeurteilung, die zu einem schlechteren K8gikogewicht fuihrt als ohne Verwen-
dung einer Bonitatsbeurteilung nur dann zwingen8gealich ist, wenn diese Bonitatsbeur-
teilung sich auf eine Zahlungsverpflichtung beziefdlche der betreffenden KSA-Position
im Rang in jeder Hinsicht wenigstens gleich stétéire eine Bonitéatsbeurteilung, die zu ei-
nem schlechteren KSA-Risikogewicht fiihrt als ohreewendung einer Bonitatsbeurteilung
immer malR3geblich — d.h. bspw. auch dann, wenniceasif eine Zahlungsverpflichtung be-
zieht, die im Rang der betreffenden KSA-Positioohséeht — wirden die Institute ungerecht-
fertigt benachteiligt. Absatz 2 Satz 6 Nr. 1 undsatz 3 Satz 3 nehmen daher diese Ein-
schrankung vor.

Zweitens konkretisieren Absatz 2 Satz 1 und Ab3&8atz 1 die Richtlinienvorgabe dahinge-
hend, dass flr die Risikogewichtung zunachst vedwegsfahige Bonitatsbeurteilungen fur
sog. Vergleichsforderungen heranzuziehen sind.viz@anh auf dieser Basis keine mal3gebli-
che Bonitatsbeurteilung ermittelt werden kann, siadvendungsfahige Schuldnerbonitétsbe-
urteilungen (,Emittentenrating“) zu verwenden. @dé&nkretisierung dient zum einen der
Regelungsklarheit und damit der Vermeidung von égishgsfragen. Sie benachteiligt die
Institute im Regelfall nicht. Zum anderen ist didddolge nahe liegend, da fur Bonitatsbeur-
teilungen, die fur andere konkrete Zahlungsverpflingen (Vergleichsforderungen) abgege-
ben wurden besser festgestellt werden kann, inwielwe Merkmale mit denen der KSA-
Position Ubereinstimmen als fir Bonitatsbeurteiemglie sich auf eine abstrakte Zahlungs-
verpflichtung (Schuldnerbonitatsbeurteilungen) bben.

Drittens fehlt in Anhang VI Teil 3 Tz. 10 der Bamkihtlinie eine explizite Regelung, wel-
che Bonitatsbeurteilung mafR3geblich ist, wenn mehvargleichsforderungen bzw. Schuld-
nerbonitatsbeurteilungen vorhanden sind. Nahetigégg, in diesem Fall die Regelungen aus
Anhang VI Teil 3 Tz. 6 und 7 der Bankenrichtlinieadog anzuwenden (,zweitniedrigstes
Risikogewicht®). Dies legen Absatz 2 Satz 6 Nr.n2lAbsatz 3 Satz 3 fest.
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Zu § 24

§ 24 ist die Einstiegsregelung zum Kreditrisikorslardansatz (KSA), die beschreibt, wie die
zur Ermittlung des Gesamtanrechnungsbetrages fiegs&dsiken nach § 8 erforderlichen
risikogewichteten KSA-Positionswerte zu ermitteimds Satz 1 setzt Artikel 80 Abs. 1 Satz 1
und 2 der Bankenrichtlinie um, die Satze 2 und &al 80 Abs. 2 der Bankenrichtlinie, wo-
bei Satz 3 dezidiert auf den besonderen Anrechalggsthmus fir KSA-Verbriefungs-
positionen aufmerksam macht. Dadurch setzt die\Galwch Anhang VI Teil 1 Tz. 69 der
Bankenrichtlinie um.

Zu 8 25

Absatz 1 Satz 1 setzt Artikel 79 Abs. 1 der Baniatrtinie um, wobei die Liste der KSA-
Forderungsklassen in den Nummern 1 bis 15 grundg@ter Richtlinie folgt. Dabei gelten
folgende Ausnahmen: In der SolvV nicht umgesetatiistens die Forderungsklasse ,kurz-
fristige Positionen an Institute und Unternehmeliltzfristige Forderungen an Kreditinstitu-
te und Unternehmen* nach Artikel 79 Abs. 1 BuchstatBankenrichtlinie. Fir KSA-
Positionen, die von Instituten geschuldet werdeindiese Forderungsklasse nicht relevant, da
in der SolvV fur die Risikogewichtung von Institaten Kreditrisiko-Standardansatz (KSA)
die ,auf dem Risikogewicht des Sitzstaates bastdriethode” ("central government risk
weight based method") gilt (vgl. 8 31). Dies be@¢utlass das KSA-Risikogewicht fur Insti-
tute aus dem KSA-Risikogewicht fur die Zentralregiey des Sitzstaates des Instituts abge-
leitet wird. Die eigene Bonitatsbeurteilung der kB8Asition spielt hierbei keine Rolle, so
dass auch die Regelungen von Anhang VI Teil 1 DZB&nkenrichtlinie fir KSA-Positionen,
die von Instituten geschuldet werden, nicht eirégigl ist. Daher setzt die SolvV diese Rege-
lung nicht um. Dies bedeutet, dass Anhang VI Téibs. 70 nur fir KSA-Positionen relevant
ist, die von Unternehmen geschuldet werden. Die éinusg dieser Regelung erfolgt in der
SolvV nicht in einer eigenen KSA-Forderungsklasssdern ist in die KSA-
Forderungsklasse "Unternehmen" integriert (vgl.rBagung zu 8 33 Nr. 1 Buchstabe a). In
der SolvV nicht umgesetzt ist zweitens die optierfadrderungsklasse ,Forderungen mit ho-
hem Risiko" nach Artikel 79 Abs. 1 Buchstabe k Bamiichtlinie, da die SolvV darauf ver-
zichtet, das Wahlrecht nach Anhang VI Teil 1 Tzz68 Einflhrung eines erhohten KSA-
Risikogewichtes von 150 vom Hundert fir besondeikareiche KSA-Positionen auszu-
Uben. Dies kommt insbesondere Wagniskapitalgehegyate. Fir Beteiligungen existiert in
Artikel 79 Abs. 1 Bankenrichtlinie keine eigene @@mungsklasse im KSA. Vielmehr werden
Beteiligungen dort nach Anhang VI Teil 1 Tz. 83 #erderungsklasse Sonstige Positionen
zugeordnet. Eine Definition von Beteiligungen d&ser Vorschrift fehlt jedoch fur Zwecke
des KSA. Aus Konsistenzgriinden mit dem IRBA flhet 8olvV daher eine eigene Forde-
rungsklasse fir Beteiligungen auch im KSA ein. Didbsatz 13 geregelten Zuordnungs-
kriterien entsprechen denjenigen im IRBA (vgl. 8Ai&. 1 Satz 1 bzw. Artikel 86 Abs. 5
Buchstaben a und b Bankenrichtlinie), weil diegseinaftlich zweckmalig ist. Beides dient
der Regelungsklarheit und erleichtert den Instituten Ubergang vom KSA in den IRBA.
Die Risikogewichtung fur Beteiligungen im KSA, we&die SolvV in 8§ 37 regelt, erfolgt
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jedoch wie fur Beteiligungen in Anhang VI Teil 1.183 Bankenrichtlinie vorgesehen (s.u.),
so dass sich vom Regelungsinhalt keine Abweichuggegeniber der Richtlinienvorgabe
ergeben.

Absatz 1 Satz 2 setzt Anhang VI Teil 1 Tz. 85 dani&nrichtlinie um. Die Richtlinienvor-
gabe umfasst Wertpapier-Pensionsgeschéafte und flgiafe. Eine Beschrankung der Rege-
lung auf diese Félle erscheint jedoch nicht aubezid, da Klarstellungsbedarf hinsichtlich
des relevanten Zuordnungskriteriums auch in andeéien besteht (bspw. Garantien). Ziel
der allgemeingultigen Formulierung des Satzes @dstaher allgemein klarzustellen, dass im
Falle von aul3erbilanziellen Adressenausfallrisiloponen, sofern Kontrahent und Ge-
schaftsgegenstand der Position auseinander fadgrGeschaftsgegenstand fur die Zuord-
nung zur Forderungsklasse relevant ist. Das Rad@soKontrahentenausfalls wird gesondert
als derivative Adressenausfallrisikoposition besichktigt. Fallen Geschaftsgegenstand und
Kontrahent nicht auseinander, ist die Regelung Ziarfliissig, aber unschadlich.

Absatze 2 bis 16

In der Bankenrichtlinie existiert im Bereich desu8tardansatzes eine ausdriickliche Zuord-
nung von Positionen zu den Forderungsklassen leldifjir das Mengengeschaft in Arti-

kel 79 Abs. 2, sowie fur gedeckte Schuldverschregiem in Anhang VI Teil 1 Nr. 12. An-
sonsten erfolgt die Zuordnung von Positionen zul&amgsklassen im Standardansatz ent-
weder nur implizit durch Zuweisung von Risikogewgnan bestimmte Positionen (so bspw.
fur Multilaterale Entwicklungsbanken, Internatiom&®rganisationen, durch Immobilien besi-
cherte Forderungen oder Eventualforderungen), wadrfir selbsterklarend gehalten und
fehlt daher vollig. Dadurch verbleibt im Standarsi@z eine gewisse Unschéarfe was die Zu-
ordnung einzelner Positionen zu Forderungsklasseiith LieRe die SolvV diese Unscharfe
bestehen, wéaren nach deren Inkrafttreten zahlréiciséegungsfragen in diesem Bereich zu
erwarten. Um diesen fur Institute und Aufsicht ghermal3en unnétigen Mehraufwand zu
vermeiden, nimmt die SolvV zum Zwecke der Regelulaghkeit in den Absétzen 2 bis 16 die
Zuordnung von KSA-Positionen zu den KSA-Forderuttegsden explizit vor. Diese Zuord-
nung entspricht dabei den Vorgaben der Bankenmit!

Absatz 2 konkretisiert Artikel 79 Abs. 1 Buchstabend setzt in Nummer 3 Artikel 4 Abs. 23
der Bankenrichtlinie um.

Absatz 3 konkretisiert Artikel 79 Abs. 1 Buchstdbder Bankenrichtlinie. Absatz 3 Num-
mer 6 setzt Anhang VI Teil 1 Tz. 10a Teilsatze 4 Hum.

Absatz 4 konkretisiert Artikel 79 Abs. 1 Buchstabi@ Verbindung mit Artikel 4 Abs. 18 und
Anhang VI Teil 1 Tz. 18 der Bankenrichtlinie.
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Absatz 5 konkretisiert Artikel 79 Abs. 1 Buchstabm Verbindung mit Anhang VI Teil 1
Tz. 21 der Bankenrichtlinie.

Absatz 6 konkretisiert Artikel 79 Abs. 1 Buchstabm Verbindung mit Anhang VI Teil 1 Tz.
23 der Bankenrichtlinie.

Absatz 7 konkretisiert Artikel 79 Abs. 1 Buchstdhe Verbindung mit Artikel 4 Abs. 6 und
Anhang VI Teil 1 Tz. 24a der Bankenrichtlinie sowgikel 3 Abs. 1 Buchstaben c und d
sowie Artikel 40 der Kapitaladaquanzrichtlinie. BA-Positionen der KSA-
Forderungsklasse Institute gelten im KSA Erleialmeen bei der Eigenkapitalunterlegung.
Rechtfertigung fur diese Erleichterung ist, dagsStthuldner von KSA-Positionen, die dieser
KSA-Forderungsklasse zugeordnet werden, den Eigatakanforderungen der SolvV oder
vergleichbaren Anforderungen unterliegen. Die gdtgah~ormulierungen sollen dies sicher-
stellen. Durch Nummer 1 zweiter Teilsatz schlieBtSblvV jedoch gleichzeitig Institute
nicht von der Zuordnung zur KSA-Forderungsklassgitinte aus, die aufgrund von 8§ 2a des
Kreditwesengesetzes (,Waiver”) auf Einzelebenetrigim Anforderungen der SolvV unter-
liegen.

Absatz 8 konkretisiert Artikel 79 Abs. 1 Buchstdle Verbindung mit Anhang VI Teil 1

Tz. 65, 66 und 67 Bankenrichtlinie. Der Zusatz ,Arighe gegen die Pfandbriefbank nach

8 4 Abs. 3 des Pfandbriefgesetzes” stellt AnsprivcmeGlaubigern aus Derivaten, die als
Deckung verwendet werden, den gedeckten Schuldweibcingen gleich. Diese Erweiterung
des Anwendungsbereichs der Regelungen zu gedesktardverschreibungen ist in der
Richtlinie nicht vorgesehen. Sie ist gleichwohleghtfertigt, da nach 8 30 Abs. 8 des Pfand-
briefgesetzes Glaubiger der entsprechenden Deiiivater Insolvenz der Pfandbriefbank den
Pfandbriefglaubigern gleich stehen. Das mit dids8A-Positionen verbundene Risiko ist
demnach mit demjenigen aus einer gedeckten Schaldweibung vergleichbar.

Absatz 9 konkretisiert Artikel 79 Abs. 1 BuchstapBankenrichtlinie.

Absatz 10 setzt Artikel 79 Abs. 2 Bankenrichtlioim®. In Satz 1 Nr. 3 erfolgt die Umsetzung
von ,obligor client or group of connected clientgkunden oder der Gruppe verbundener
Kunden“ — analog zum IRBA — durch den Begriff Scmdrgesamtheit, wie er in § 4 Abs. 8
definiert ist. Nicht explizit umgesetzt wurde diedelung in Artikel 79 Abs. 2a. Begrindung
hierfur ist, dass sich die Moglichkeit der Zuordgwon Gegenwartswerten von Leasingzah-
lungsstromen zum Mengengeschéft — unter der Voetigsg, dass sie die entsprechenden
Bedingungen erfullen — von selbst versteht. DiedRety hat insofern rein deklaratorischen
Charakter.

Absatz 11 konkretisiert Artikel 79 Abs. 1 Buchstalie Verbindung mit Anhang VI Teil 1
Tz. 42 bis 44a, 48 und 50 Bankenrichtlinie.
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Absatz 12 konkretisiert Artikel 79 Abs. 1 BuchstabBankenrichtlinie und stellt hier Klar,
dass ausschlief3lich vom Institut gehaltene Antal@inem Investmentvermogen dieser
KSA-Forderungsklasse zugeordnet werden durfent redoch erstens KSA-Positionen, die
entweder direkt von einer Kapitalanlagegesellsobddtr auslandischen Investmentgesell-
schaft geschuldet werden oder zweitens Krediteagnmvestmentvermogen selbst.

Absatz 13 nimmt die Zuordnung zur KSA-ForderungsséaBeteiligungen analog zum IRBA
vor (s. Begriindung zu 8§ 25 Absatz 1 Satz 1), dicdaikel 86 Abs. 5 Bankenrichtlinie be-
ruht.

Absatz 14 konkretisiert Artikel 79 Abs. 1 Buchstabd&ankenrichtlinie.

Absatz 15 konkretisiert Artikel 79 Abs. 1 Buchstgbm Verbindung mit Anhang VI Teil 1
Tz. 79 bis 81, 84 und 86 Bankenrichtlinie. NummaeiirGmt analog zum IRBA die Zuord-
nung von Restwerten von Leasinggegenstanden (sswaiicht innerhalb der KSA-
Bemessungsgrundlage der jeweiligen Leasingfordezungericksichtigen sind) zur KSA-
Forderungsklasse Sonstige Positionen vor (vgl.tehjergreifende Begrindung fur den
KSA).

Absatz 16 konkretisiert Artikel 79 Abs. 1 Buchstalie Verbindung mit Anhang VI Teil 1

Tz. 58 Bankenrichtlinie. In Satz 1 macht die Solan der Mdglichkeit des Anhangs 6 Teil 1
Tz. 58 Gebrauch, eine Bagatellgrenze fir Gber&lRgsitionen einzufiihren. Der Betrag von
100 € ist an die Ausfalldefinition des IRBA in 85lAbs. 1 angelehnt. In Satz 2 wird die
Maoglichkeit eroffnet, alternativ die Ausfalldefiroh des IRBA in 8 125 Abs. 1 Nr. 2 auch im
KSA zu verwenden. Dadurch wird Instituten der Ulaexgin den IRBA erleichtert. Satz 3 ist
eine Klarstellung, die verhindern soll, dass da&kKI3sikogewicht einer KSA-
Verbriefungspositionen durch Zuordnung zur KSA-Rouhgsklasse ,Uberfallige Positio-
nen” sinkt.

Zu § 26

Die Nummern 1 bis 6 setzen Anhang VI Teil 1 TzZ342, 8, 6 bzw. 1 der Bankenrichtlinie
um. Nummer 4 stellt klar, dass verwendungsfahigede#&lassifizierungen von Exportversi-
cherungsagenturen ein subsidiares Instrument dgtdgewichtung darstellen: Sie durfen
hierfir nur dann herangezogen werden, wenn eiituhstenigstens eine Ratingagentur be-
nannt hat und fir die betreffende KSA-Position kemalRgebliche Bonitatsbeurteilung von
vom Institut benannten Ratingagenturen vorhandeenn Landerklassifizierungen und
Bonitatsbeurteilungen treffen verschiedene Aussagenitatsbeurteilungen treffen eine auf
den Schuldner (hier also die Zentralregierung daat8s) bezogene Aussage Uber dessen
Fahigkeit zur Rickzahlung unbesicherter nicht-nacgiger Finanzverbindlichkeiten. Dem-
gegeniber machen Landerklassifizierungen kein&téirdussage tber die Bonitét des Staa-

Seite 21 von 133



tes, fur den sie vergeben werden, sondern sinelniiis langfristige Einschatzungen der Fa-
higkeit von Unternehmen in diesem Staat, ihre aefrffdwahrung lautenden Handelsverbind-
lichkeiten an auslandische Schuldner zuriickzuzahless macht
(Schuldner)bonitatsbeurteilungen von Ratingagentateeinem geeigneteren Mal3stab der
Bonitatsbeurteilung fiir bankaufsichtliche Risikogehvtung. Im Zuge der Verhandlungen zur
neuen Baseler Eigenkapitalvereinbarung sowie deRigltlinien sind Landerklassifizierun-
gen (nur) deshalb fur die Risikogewichtung von Zaintgierungen aufgenommen worden,
um auch die Lander, die nicht Gber eine Bonitatgiedung einer Ratingagentur verfligen,
nicht wie unbeurteilte Positionen behandelt zu reiisBies verdeutlicht den subsidiaren
Charakter von Landerklassifizierungen. Nummer 5d#st Wahlrecht nach Anhang VI Teil 1
Tz. 6 der Bankenrichtlinie aus, wobei die Einschrdmg gilt, dass der Drittstaat Mitglied im
Baseler Ausschuss flr Bankenaufsicht sein mussradr Feststellung der Bundesanstalt im
Bereich Bankenaufsicht ein Aufsichtsregime auf@aindlage des Uberarbeiteten Baseler
Rahmenwerks anwendet. Dies konkretisiert die Vaggain Anhang VI Teil 1 Tz. 6 der
Bankenrichtlinie, dass die KSA-Risikogewichte vontf3taaten nur dann tbernommen wer-
den durfen, wenn diese Aufsichtsstandards anwenlienlen in der EU gultigen gleichwertig
sind.

Zu 8 27

Nummer 1 setzt Anhang VI Teil 1 Tz. 10 der Bankeimtinie um. Nummer 2 bt das Wahl-
recht nach Anhang VI Teil 1 Tz. 12 der Bankenricil aus, wobei — analog zu § 26 Nr. 5 —
die Einschrankung gilt, dass der Drittstaat Mitdlimn Baseler Ausschuss fur Bankenaufsicht
sein muss oder nach Feststellung der BundesaimstBkreich Bankenaufsicht ein Aufsichts-
regime auf der Grundlage des Uberarbeiteten BaRelemenwerks anwendet. Dies konkreti-
siert die Vorgabe von Anhang VI Teil 1 Tz. 12 demBenrichtlinie, dass die KSA-
Risikogewichte von Drittstaaten nur dann ibernommerden durfen, wenn diese Aufsichts-
standards anwenden, die den in der EU gultigectglertig sind. Nummer 3 setzt Anhang
VI Teil 1 Tz. 9 und 10 a der Bankenrichtlinie um.

Zu § 28

In Nummer 1 wird das Wahlrecht nach Anhang VI Teflz. 15a, in Nummer 2 das Wahl-
recht nach Anhang VI Teil 1 Tz. 15 ausgetbt. Numé&abt die Wahlrechte nach Anhang VI
Teil 1 Tz. 16 und 17 aus, wobei — analog zu 8§ 265Nk fiir Drittstaaten die Einschrankung
gilt, dass diese Mitglied im Baseler Ausschuss$féinkenaufsicht sein missen oder nach
Feststellung der Bundesanstalt im Bereich Bankesnzhifein Aufsichtsregime auf der
Grundlage des uberarbeiteten Baseler Rahmenwewnkenaen. Dies konkretisiert die Vorga-
be von Anhang VI Teil 1 Tz. 17 der Bankenrichtlindass die KSA-Risikogewichte von
Drittstaaten nur dann tbernommen werden durfennwiégse Aufsichtsstandards anwenden,
die den in der EU gultigen gleichwertig sind. Nummsesetzt Anhang VI Teil 1 Tz. 13 und 14
der Bankenrichtlinie um.
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Zu § 29

Nummer 1 setzt Anhang VI Teil 1 Tz. 21 Buchstaliesd der Bankenrichtlinie um, Num-
mer 2 Anhang VI Teil 1 Tz. 22 der Bankenrichtlinigghrend die Nummern 3 und 4 zusam-
men Anhang VI Teil 1 Tz. 20 der Bankenrichtlinie sgtzen.

Zu § 30
Die Regelung setzt Anhang VI Teil 1 Tz. 23 der Bamichtlinie um.

Zu § 31

Nummer 1 dient der Klarstellung der Risikogewiclgwon KSA-Positionen, die von Lan-
desférderbanken geschuldet werden. Der Text t@gtRegelungen der Bankenrichtlinie,
insbesondere zu Gewahrleistungen (,unfunded cpedtection*) Rechnung. Nummer 2 setzt
Anhang VI Teil 1 Tz. 26 der Bankenrichtlinie um uledt fir die Risikogewichtung von Po-
sitionen, die der Forderungsklasse Institute zuuem sind grundsatzlich fest, dass die Risi-
kogewichtung anhand der Bonitat der Zentralregigmles Sitzstaates zu bestimmen ist. Da-
mit wird die SolvV das Wahlrecht/die Option nach.A80 Abs. 3 i.V.m. Anhang VI Teil 1

Tz. 24 zugunsten der auf dem Risikogewicht destittes basierende Methode (,central
government risk weight based method“) ausgeubt. ien8 setzt Anhang VI Teil 1 Tz. 38
der Bankenrichtlinie um. Nummer 4 bt das Wahlre@ath Anhang VI Teil 1 Tz. 36 der
Bankenrichtlinie aus. Nummer 5 setzt Anhang VI Teilz. 27a der Bankenrichtlinie und
Nummer 6 Anhang VI Teil 1 Tz. 27 der Bankenrich#8imm. Das Wahlrecht nach Anhang VI
Teil 1 Tz. 38a wird nicht ausgeubt, weil die doesbhriebene Fallgestaltung in Deutschland
nicht auftritt.

Zu § 32
Die Regelung setzt Anhang VI Teil 1 Tz. 68 der Bamkchtlinie um.

Zu 8 33

Nummer 1 setzt in Verbindung mit Buchstabe a digdReng nach Anhang VI Teil 1 Tz. 70
der Bankenrichtlinie um, und integriert auf diesei¥é die Regelungen fur die Risikogewich-
tung von "Kurzfristigen Forderungen an Kreditingi# und Unternehmen” nach Artikel 79
Abs. 1 Buchstabe n der Bankenrichtlinie. Die Ricie¢l enth&lt keine Definition dessen, was
unter einer "kurzfristige Forderung" in Anhang \&ill'l Tz. 70 der Bankenrichtlinie zu ver-
stehen ist. Die SolvV nimmt die Konkretisierung egjehend vor, dass eine kurzfristige For-
derung bzw. Position dann vorliegt, wenn sie vareeRatingagentur eine ,kurzfristige Boni-
tatsbeurteilung” (= ,short-term rating“) erhalteathDies ist sinnvoll, da die Risikogewich-
tung dann anhand dieser kurzfristigen Bonitatsledurtg vorgenommen wird. Die Definition
hangt also von der jeweiligen Ratingagentur aldrbindung mit Buchstabe b setzt Num-
mer 1 die Regelung nach Anhang VI Teil 1 Tz. 39Bi@nkenrichtlinie um, wahrend Num-
mer 2 Anhang VI Teil 1 Tz. 40 der Bankenrichtlinimsetzt.
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Zu § 34
Die Regelung setzt Anhang VI Teil 1 Tz. 41 der Bamkchtlinie um.

Zu 8 35

Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 setzt Anhang VI Teil 1 Tz.0&8 Bankenrichtlinie um. Absatz 1 Satz 1
Nr. 2 Ubt die Wahlrechte nach Anhang VI Teil 1 48.und 54 aus. Absatz 1 Satz 1 Nr. 3
fuhrt ein Wahlrecht fiir die Bausparkassen ein, Knediten an Bausparer, welche die dort
bestimmten Voraussetzungen erfiillen, mit einemeasitithen KSA-Risikogewicht von

50 vom Hundert anzurechnen (sog. ,Mischsatz"). @lage hierflr ist eine vom Verband der
Bausparkassen vorgelegte Berechnung mit DaterefiiGe:samtportfolio der deutschen
Bausparkassen. Dadurch wird die in 8§ 13 Abs. SGlesdsatzes | bestehende Regelung fort-
gefluhrt, die der Verfahrenserleichterung fir Bauspssen dient. Dabei ist das KSA-
Risikogewicht gegentber der bisherigen Regelung/¢r Hundert) vermindert, da die dem
Mischsatz zugrunde liegenden Risikogewichte in(deu gefassten) Bankenrichtlinie niedri-
ger sind als in der zuvor gultigen Fassung. Das/welt ist einheitlich fir sdmtliche KSA-
Positionen auszuiben, die die Voraussetzungerafida in die Berechnung des Mischsat-
zes bereits samtliche Kreditrisikominderungstechnikingegangen sind, schliel3t Absatz 1
Satz 5 folgerichtig die weitere Berucksichtigungn\Wreditrisikominderungstechniken ftr die
vom Mischsatz erfassten KSA-Positionen aus. Abs&atz 1 Nr. 4 setzt Anhang VI Teil 1
Tz. 42 und Tz. 53 Bankenrichtlinie um. Mit Absat&atz 2 tbt die SolvV das Wahlrecht
nach Anhang VI Teil 1 Tz. 44a, mit Absatz 1 Satta8 Wahlrecht nach Anhang VI Teil 1
Tz. 50 aus. Absatz 1 Satz 4 Nr. 1 konkretisiertAtiorderungen an die Ubersicherung nach
Anhang VI Teil 1 Tz. 45 Buchstabe d Bankenrichdirtr im Inland belegene Wohnimmo-
bilien werden 60 vom Hundert des Beleihungswerthrigal4d Abs. 1 Pfandbriefgesetz der
Wohnimmobilie als Grenze festgesetzt. Dies istiarGtenze angelehnt, die bereits in § 13
Abs. 4 Nr. 3 Grundsatz | fur Gewerbeimmobilien gadt die sich bewahrt hat. Mit dem in
Deutschland implementierten Konzept der Beleihuregsswmittlung ist eine ausreichende
Ubersicherung gegeben. Fiir in einem anderen StadEgropaischen Wirtschaftsraumes be-
legene Wohnimmobilien darf die von den zustandiyefsichtsbehorden in diesem Mitglied-
staat festgesetzte Hochstgrenze fir eine vollsggn8esicherung mit Wohneigentum tber-
nommen werden. Dadurch besteht innerhalb der EidhgiaVettbewerbsbedingungen fur die
Institute. Absatz 1 Satz 4 Nr. 2 setzt Anhang Vil Telz. 52 Buchstabe b der Bankenrichtli-
nie und Absatz 2 Satz 1 Nr. 1 und 2 setzen Anhdnbelf 1 Tz. 45 Buchstaben a bzw. ¢
Bankenrichtlinie um. Absatz 2 Satz 1 Nr. 3 stdirkdass das Grundpfandrecht samtliche der
vom Schuldner aus der grundpfandrechtlich besiehd{SA-Position geschuldeten Zah-
lungsverpflichtungen absichern muss, damit das KR$gkogewicht von 35 vom Hundert
angewendet werden darf. Absatz 2 Satz 1 Nr. 4 @bVdahlrecht nach Anhang VI Teil 1

Tz. 46 der Bankenrichtlinie aus, indem die in Numehemgesetzte Anforderung von An-
hang VI Teil 1 Tz. 45 Buchstabe b fir im Inlanddggne Immobilien nicht verlangt wird.
Absatz 2 Satz 2 Ubt das Wahlrecht nach Anhang WI1T€z. 47 der Bankenrichtlinie aus.
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Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 setzt Anhang VI Teil 1 Tz Balchstabe a und ¢ der Bankenrichtlinie,
Absatz 3 Satz 1 Nr. 2 Anhang VI Teil 1 Tz. 51 Buebhg b der Bankenrichtlinie um. Ab-
satz 3 Satz 2 ubt in Verbindung mit Absatz 4 dasivéaht nach Anhang VI Teil 1 Tz. 55
aus. Absatz 4 Satz 2 sieht die Pflicht von Institutnstitutsgruppen und Finanzholding-
Gruppen vor, der Bundesanstalt die fur die Feststglder Einhaltung der Hochstverlustraten
notwendigen Angaben einzureichen. Dies ist erfdicterda anderenfalls die fur diese Fest-
stellung notwendigen Daten nicht verfligbar sinds#®b 3 Satz 3 bt das Wahlrecht nach
Anhang VI Teil 1 Tz. 57 aus. Aufgrund der Unwesieh#teit des dort geregelten Falles fur
den deutschen Markt tibt die SolvV das Wahlrechhathang VI Teil 1 Tz. 49 nicht aus.
Dadurch bleibt die SolvV frei von unnodtigen Regejen (Grundsatz der Regelungsschlank-
heit).

Zu 8 36

Absatz 1 setzt folgende Richtlinienvorgaben um: Kenl Anhang VI Teil 1 Tz. 72 der
Bankenrichtlinie, Nummer 2 Buchstabe a Anhang Ml T8z. 76 der Bankenrichtlinie,
Nummer 2 Buchstabe b Anhang VI Teil 1 Tz. 77 deml&aorichtlinie und Nummer 3 Anhang
VI Teil 1 Tz. 71 der Bankenrichtlinie. Dabei stalie SolvV klar, dass fur die Risikogewich-
tung von Investmentanteilen im KSA — wenn vorhandemnéchst die malRgebliche Boni-
tatsbeurteilung einer vom Institut benannten Raityemtur zu verwenden ist, bevor die
Durchschauldsung aus Absatz 1 Nr. 2 zur Anwendamgrken darf. Der Vorrang von Boni-
tatsbeurteilungen folgt den Regelungen in den aml€SA-Forderungsklassen.

Absatz 2 Nr. 1 konkretisiert Anhang VI Teil 1 Tz Buchstabe a dahingehend, dass neben
Investmentanteilen, die von inlandischen Kapitalgabesellschaften ausgegeben werden
auch fur Investmentanteile, die von einer auslatdis Investmentgesellschaft ausgegeben
werden und die nach dem InvG zum offentlichen Wartm Deutschland zugelassen sind, die
Durchschaulésung angewendet werden darf. Die seReg Zahl von Investmentfonds
weltweit erfordert eine Umsetzung von Anhang VIITerz. 74 Buchstabe a, die ohne zu-
satzliche Einzelfallentscheidung der BaFin furldiestmentanteilen auskommt. Anderen-
falls ware die Arbeitsfahigkeit der Bankenaufsightahrdet. Voraussetzung fiir die Zulas-
sung zum o6ffentlichen Vertrieb in Deutschland istEG-Investmentanteile nach § 132

Abs. 2 Nr. 1 InvG eine Bescheinigung der zustanuigellen des Mitgliedstaates der Euro-
paischen Union oder des anderen Vertragsstaatesb#tesnmens tber den Europaischen
Wirtschaftsraum, in dem die Investmentgesellsdhaén Sitz hat, dass die Bestimmungen
der Richtlinie 85/611/EWG erfillt sind. Fur Invegintanteile, die von auslandischen Invest-
mentgesellschaften aus Drittstatten ausgegebereweist geregelt, dass die auslandische
Investmentgesellschaft im Staat ihres Sitzes eumisamen 6ffentlichen Aufsicht zum
Schutz der Investmentanleger unterliegt und diesigbf zur Zusammenarbeit mit der BaFin
bereit ist (8 139 Abs. 2 Nr. 8 und Vorlaufiges Maekt fir Anzeigen nach § 132 und § 139
InvG sowie § 144 Abs. 2 Satz 3 InvG in Verbindunig nl5¢ AuslinvestmG Abschnitt |

Tz. 2.8). Der Ruckgriff auf die Zulassung zum o6ffemen Vertrieb in Deutschland nach
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InvG ist demnach zur Umsetzung der in der Bankatinge genannten Kriterien geeignet
und hilft, Doppelarbeit zu vermeiden. Da Uber dienzZffentlichen Vertrieb in Deutschland
zugelassenen auslandischen Investmentanteile gireaWebseite der BaFin veroffentlichte
Liste gefuhrt wird, ist es zudem fur die Institigecht nachvollziehbar, fir welche Invest-
mentanteile die Durchschaulésung angewendet wetadnAbsatz 2 Nr. 2 setzt Anhang VI
Teil 1 Tz. 74 Buchstabe b der Bankenrichtlinie wahrend Absatz 2 Nr. 3 Anhang VI Teil 1
Tz. 74 Buchstabe ¢ der Bankenrichtlinie umsetzt.

Absatz 3 setzt Anhang VI Teil 1 Tz. 78 der Bankelmitinie um. Absatz 3 Satz 2 beinhaltet
die weitere Ausgestaltung der in Absatz 3 Satznhgeten Voraussetzung, dass die Richtig-
keit der Ermittlung und die Weitergabe an das tasth angemessener Weise sichergestellt
werden und legt fest, dass ein WirtschaftspriferRichtigkeit der Berechnung des KSA-
Risikogewichts bestatigen muss, wenn ein Drittdrdar Berechnung des (durchschnittli-
chen) Risikogewichts beauftragt wird. Damit fihig &olvV die bestehende Regelung des
Grundsatz | fort, die fur diesen Fall gilt. Die Régng ist erforderlich, da die Bankenaufsicht
anderenfalls keine Méglichkeit hat, die Richtigkaétr Berechnungen des Dritten nachzuvoll-
ziehen.

Absatz 4 setzt Anhang VI Teil 1 Tz. 73 der Bankemitinie um. Das Wahlrecht nach Anhang
VI Teil 1 Tz. 75 Ubt die SolvV nicht aus.

Zu § 37
Die Regelung setzt Anhang VI Teil 1 Tz. 83 der Bamichtlinie um.

Zu § 38
Absatz 1 setzt Anhang VI Teil 1 Tz. 84 der Bankemitinie um.

Absatz 2 setzt Anhang VI Teil 1 Tz. 81 Satz 1denl&arichtlinie um. Die Unterlegung von
Kassenbestéanden (Anhang VI Teil 1 Tz. 81 Satz@ltalie SolvV nicht gesondert, da sich
diese Regelung nur auf Bargeldbestande in Inlanidiswg beziehen kann, die gesetzliche
Zahlungsmittel sind, d.h. insbesondere nicht aufeédbestande. Ohne gesonderte Regelung
sind Kassenbestande als KSA-Positionen anzuseleemoul der jeweiligen Zentralnotenbank
(Geldscheine) bzw. evtl. der Zentralregierung (Meéimzgeschuldet werden. Fur Bargeldbe-
stande in Inlandswéhrung besteht jedoch von dentRiedge (KSA-Risikogewicht von

0 vom Hundert) kein Unterschied zu KSA-Positiondie,von der Européaischen Zentralbank
(im Fall von Geldscheinen) bzw. der Bundesrepubkkitschland (im Falle von Miinzen)
geschuldet werden, so dass der Fall nicht gesogdeztelt zu werden braucht.

Absatz 3 setzt in Nummer 1 Anhang VI Teil 1 Tz.d& Bankenrichtlinie, in Nummer 2 An-
hang VI Teil 1 Tz. 80 der Bankenrichtlinie um. Nuem3 regelt das KSA-Risikogewicht fur
Restwerte von Leasinggegenstanden.
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Absatz 4 setzt in Nummer 1 Anhang VI Teil 1 Tz. 8z 1 der Bankenrichtlinie und in
Nummer 2 Anhang VI Teil 1 Tz. 86 Satz 2 und 3 danBenrichtlinie um.

Zu 8 39

Die Satze 1 und 2 setzen Anhang VI Teil 1 Tz. 58Rsnkenrichtlinie um. Anders als in der
Richtlinienvorgabe erhalt dabei zunachst auch dsicherte Teil der KSA-Position das ent-
sprechende KSA-Risikogewicht fur Uberfallige Pasign. Dieses wird dann ggf. durch ein
(niedrigeres) KSA-Risikogewicht nach Bericksichtigwon Kreditrisikominderungs-
techniken ersetzt. Dieses Vorgehen ist ErgebniSttektur der SolvV, die zunéachst fur jede
KSA-Position ein KSA-Risikogewicht ohne Berlcksighing von Kreditrisikominderungs-
techniken festlegt, das dann durch die Berickgjahty von Kreditrisikominderungs-
techniken ggf. angepasst wird. Auf diese Weisefictli@ SolvV eine klare Trennung von
Regelungen zur Risikogewichtung vor und nach deii@esichtigung von Kreditrisiko-
minderungstechniken, was der Regelungsklarheit.dizas Ergebnis entspricht der Vorgabe
der Richtlinie. Dass die SolvV in Satz 2 eine Einsgtberichtigung (EWB) von 25 vom
Hundert des unbesicherten Teils einer KSA-Poski@mstatt der in Anhang VI Teil 1 Tz. 58
genannten 20 vom Hundert — als Voraussetzung higé Reduktion des KSA-Risikogewichts
verlangt, ist keine Abweichung von der Bankenricndt Ursache fir die verschiedenen Pro-
zentsatze sind unterschiedliche Bezugsgrof3en: Wdhmeder Bankenrichtlinie die Bezugs-
grof3e fur den EWB-Anteil von 20 vom Hundert die kBAmessungsgrundlage vor der Bil-
dung der EWB ("gross of value adjustments”) istidiet sich in der SolvV der EWB-Anteil
von 25 vom Hundert auf die KSA-Bemessungsgrundhegd der Bildung der EWB, was
gleichwertig ist. Dies ist regelungstechnisch ethfar, da als BezugsgroRe auf diese Weise
ein in der SolvV vorhandener Begriff (KSA-Bemesssgnyindlage) verwendet werden kann.
Im Ergebnis kommt es dadurch nicht zu Abweichungemder Richtlinien. Satz 3 setzt in
den Nummern 1 und 2 Anhang VI Teil 1 Tz. 61 undlé2 Bankenrichtlinie um. Das Wahl-
recht nach Anhang VI Teil 1 Tz. 60 ubt die Solv¥¢htiaus. Sicherheiten als anrechnungs-
mindernd anzuerkennen, die im Falle von nicht G@kgen Positionen keine berlcksichti-
gungsfahigen Sicherungsinstrumente darstelleggeigtde im Falle von tGberfalligen Positio-
nen, die ein besonderes Risiko bedeuten, nickbgsirecht und wirde die Integritat der Kre-
ditrisikominderungstechniken gefahrden.

Zu 840

8§ 40 fasst aus Grunden der Regelungsklarheit dyelRegen der Bankenrichtlinie zur einfa-
chen Methode bei Finanzsicherheiten (Anhang VIil 3&8z. 27), von Teil- und Vollbesiche-
rungen bei Gewahrleistungen (Anhang VIl Teil 3 88.und 89) sowie zu Mehrfachbesiche-
rungen in diesen Fallen (Anhang VIII Teil 5 Tz.s§ptematisch an einer Stelle zusammen,
die in der Bankenrichtlinie an verschiedenen Stetie finden sind. Dartber hinaus konkreti-
siert 8 40 die Vorgabe der Bankenrichtlinie fur deden folgenden Félle: Erstens fuhrt Ab-
satz 2 eine Anrechnungshierarchie ein fur denvéadlMehrfachbesicherungen, d.h. hier,
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wenn eine KSA-Position sowohl durch Finanzsicheemebesichert ist, die nach der Umfas-
senden Methode bertcksichtigt werden als auch daest&ihrleistungen. Demnach sind zu-
nachst die Finanzsicherheiten nach der umfassevidérode zu bericksichtigen (d.h. die
KSA-Bemessungsgrundlage entsprechend anzupassenj,de dadurch angepasste KSA-
Bemessungsgrundlage als Basis fir die Anrechnung3ewéhrleistungen dient. Diese Re-
gelung weicht von Anhang VIl Teil 5 Tz. 9 der Bamkichtlinie insofern ab, als diese vor-
gibt, dass im Fall von Mehrfachbesicherungen digitlm in jeweils getrennte Positionen fur
jedes Sicherungsinstrument aufzuteilen ist. Dieseflung kann jedoch in der Praxis dazu
fuhren, dass Teile von Sicherungsinstrumenten mistkomindernd bericksichtigt werden
konnen und so eine KSA-Position als teilweise umbest anzurechnen ist. Dies benachtei-
ligt die Institute ohne nachvollziehbaren Grund istaicht risikoadaquat. Die Regelung der
SolvV vermeidet diese Benachteiligung.

Zweitens regelt Absatz 3 Satz 2 klarstellend ddh &ass eine Sicherheit mehreren Positio-
nen zugeordnet bzw. eine Gewahrleistung sich atirene Positionen erstreckt. Dieser Fall
ist regelungsbedurftig, da hierfur in den Rich&imieine eindeutige Regelung fehlt. Ansons-
ten ist die Umsetzung der genannten Richtlinienabbeq insofern strenger als die Richtli-
nienvorgabe, da sich die Richtlinie auf den (KSAsgi#onswert (,exposure value®) bezieht,
wéahrend die SolvV in Absatz 3 die Regelungen aaf(HiSA-)Bemessungsgrundlage anwen-
det. Dies bedeutet, dass in der Richtlinie zuna€bsatersionsfaktoren auf die Bemessungs-
grundlage angewendet werden und erst danach Ksgiminderungstechniken. Demgegen-
Uber sieht die SolvV vor, dass zunachst Kreditosiknderungstechniken auf die KSA-
Bemessungsgrundlage anzuwenden sind und erst dei#ckKonversionsfaktoren. Im Falle
von KSA-Konversionsfaktoren von kleiner 100vom Hartdst letzteres konservativer als die
Richtlinienvorgabe. Die Begriindung fur dieses Vbrgeist erstens, dass die Richtlinie in
Anhang VIII Teil 3 Tz. 34 im Falle von Finanzsicherten nach der umfassenden Methode
ausdrucklich die Berucksichtigung der Sicherhertder Anwendung von Konversionsfakto-
ren normiert. Zweitens sind die von allen nationa@ankaufsichtsbehdrden in der EU verab-
schiedeten Meldebdgen zum harmonisierten europnsiteldewesen (COREP) so konzi-
piert, dass in jedem Fall die Berticksichtigung ¥weditrisikominderungstechniken vor der
Anwendung von Konversionsfaktoren erfolgt. Diesaofitidas gemeinsame Verstandnis aller
EU-Bankaufsichtsbehérden aus, dass generell digcBsichtigung von Kreditrisikominde-
rungstechniken vor der Anwendung von Konversiortsiah erfolgen soll. Dies zusammen
genommen legt den Schluss nahe, dass es der Riehgjeber bei der Uberarbeitung der Re-
gelungen zu Kreditrisikominderungstechniken verdauan, die Anderungen, die bei der um-
fassenden Methode fur Finanzsicherheiten vorgenanweden auch auf die einfache Me-
thode sowie Gewahrleistungen zu Ubertragen. Ddbkirdie Regelung der SolvV die vom
Richtliniengeber mutmallich intendierte UmsetzuagRegelung dar, indem sie die Rege-
lungen fur die umfassende Methode bei Finanzsiditer allgemein fir alle Kreditrisiko-
minderungstechniken tbernimmt.
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Zu § 41
Absatz 1 Satz 1 setzt Artikel 79 Abs. 1 der Banidatrtlinie um, Absatz 1 Satz 2 den Anhang
VI Teil 3 Tz. 1 der Bankenrichtlinie.

Absatz 2 setzt Anhang VI Teil 3 Tz. 2 der Bankemitinie um und er6ffnet den Instituten
damit die dort implizierte Mdglichkeit, flr bestimen,classes of items* verschiedene fir Ri-
sikogewichtungszwecke anerkannte Ratingagenturérezennen. Die Ausgestaltung des
Begriffs ,classes of items" erfolgt durch die bétgbeurteilungsbezogenen Forderungskate-
gorien, die in Tabelle 12 der Anlage | definiericsiAbsatz 2 Satz 2 stellt klar, dass auch
dann, wenn Institute von der nach Forderungskategalifferenzierten Benennung von aner-
kannten Ratingagenturen Gebrauch machen, fir jedbeRungskategorie wenigstens eine
anerkannte Ratingagentur zu benennen ist. Dids Stdler, dass fiur das gesamte nach dem
KSA berlcksichtigte Portfolio (mindestens) eineraaante Ratingagentur benannt ist.

Absatz 3 regelt den Fall der Riicknahme der Benemeurer anerkannten Ratingagentur
durch ein Institut. Hierzu fehlt eine Regelung ar @ankenrichtlinie, da diese generell von
einer dauerhaften Verwendung ausgeht (vgl. Anhangeyl 3 Tz. 3 der Bankenrichtlinie). Es
kénnen jedoch auch legitime Grinde dafir vorliegiss ein Institut eine von ihm benannte
Ratingagentur nicht langer nutzen méchte. Allerdingiss hier auch Missbrauch durch die
Institute vorgebeugt werden. Dies sind die Bewegdelfir die konkrete Regelung in Ab-
satz 3.

Zu § 42
Absatz 1 setzt Artikel 83 Abs. 1 der Bankenrichdiom. Absatz 2 setzt Anhang VI Teil
3 Tz. 2 der Bankenrichtlinie um.

Zu 8 43 bis 45
Siehe Ausfuihrungen tbergreifenden Begrindungstedén KSA.

Zu § 46

Satz 1 Nr. 1 setzt Artikel 83 Abs. 2 der Bankerttiofe um. Satz 1 Nr. 1 zweiter Teilsatz Gibt
dabei das Wahlrecht nach Art. 83 Abs. 2 Satz 2aus) Bonitatsbeurteilungen als verwen-
dungsfahig zuzulassen, die nicht vom SchuldnerufirAg gegeben wurden. Dies geschieht
allerdings nur in begrenztem Umfang, da die Verwegdfahigkeit auf unbeauftragte Boni-
tatsbeurteilungen von anerkannten Ratingagentwrschibankt wird, die ausschlie3lich unbe-
auftragt Bonitatsbeurteilungen erstellen. Begrigdémuch wenn unbeauftragte Bonitatsbe-
urteilungen lediglich auf 6ffentlich verfigbarerfdrmationen basieren (kdnnen), missen
diese nicht zwangslaufig qualitativ schlechter sgésbeauftragte Ratings, bei denen das be-
urteilte Unternehmen mit der Ratingagentur zusanameitet. Entscheidend ist die Erfullung
der Anerkennungsvoraussetzungen, die im RahmeAmgennungsprozesses Uberprift
werden. Die Losung ist zudem wirtschaftsfreundligbhsschliel3lich unbeauftragte Bonitéts-
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beurteilungen werden vorwiegend von Ratingagentueegeben, die sich auf die Beurteilung
kleinerer und mittelgrof3er Unternehmen konzentmeBadurch ermdéglicht die SolvV den
Instituten, den Abdeckungsgrad ihres Unternehmetfsfios durch externe Bonitatsbeurtei-
lungen signifikant zu erhdhen, so dass eine stdiki&oorientierte Eigenkapitalunterlegung
von KSA-Positionen, die von Unternehmen geschuddgtien, mdglich wére. Die SolvV
beschréankt die Verwendungsfahigkeit von unbeautragonitatsbeurteilungen auf die Falle,
in denen eine Ratingagentur ausschlief3lich unbeaiét Bonitatsbeurteilungen erstellt, da
anderenfalls — d.h. wenn die betreffende Ratingagemuch vom Schuldner in Auftrag gege-
bene Bonitatsbeurteilungen vergibt — Interessenikb@inur schwer ausgeschlossen werden
konnen (bspw. konnte durch unbeauftragte Bonitétsedungen, die an tbermaliig strengen
Mal3staben ausgerichtet sind, Druck auf den Schuklsgelbt werden, einen Auftrag fur
eine Bonitatsbeurteilung zu erteilen, vgl. Bas®ahmenvereinbarung Tz. 108). In der Praxis
anwendbare Kriterien dafir, wann die Erstellungeimbeauftragten Bonitatsbeurteilung
durch solche unlauteren Geschaftsmethoden motigteind nicht ableitbar, deswegen
schliel3t die SolvV die Verwendungsfahigkeit gerleaes, wenn sowohl beauftragte als auch
unbeauftragte Bonitatsbeurteilungen vergeben weldese Gefahr besteht nicht, wenn eine
Ratingagentur ausschlief3lich unbeauftragte Bomigitteilungen erteilt. In den Nummern 2
bis 4 setzt Satz 1 jeweils Anhang VI Teil 3 Tz14,bzw. 17 der Bankenrichtlinie um. Satz 2
setzt Artikel 97 Abs. 5 der Bankenrichtlinie um.D&ahlrecht nach Anhang VI Teil 3 Tz. 18
ubt die SolvV nicht aus.

Zu § 47

Satz 1 setzt Anhang VI Teil 1 Tz. 7 der Bankentintg um. Satz 2 tbernimmt die Regelun-
gen von Artikel 83 Abs. 1 sowie Anhang VI Teil 3. zund 5 bis 7 der Bankenrichtlinie, die
fur Bonitatsbeurteilungen von Ratingagenturen gekatsprechend den Konkretisierungen
der CEBS Guidelines zur Anerkennung externer Ragegturen vom 20. Januar 2006

(Tz. 177 und 178) in analoger Weise auch fur Lakldssifizierungen von Exportversiche-
rungsagenturen.

Zu § 48
Die Regelung setzt Artikel 78 Abs. 1 Satz 1 derkamichtlinie um.

Zu 8§ 49
Absatz 1 Nr. 1 setzt Artikel 78 Abs. 3 der Bankehtiinie um, Absatz 1 Nr. 2 Artikel 78
Abs. 3 und Anhang VIII Teil 3 Tz. 61 der Bankentiatie.

Absatz 2 setzt folgende Regelungen um: Nr. 1 Batlesa Artikel 78 Abs. 1 Satz 1 der Ban-

[Il Teil 6 Tz. 1 der Bankenrichtlinie um. Nr. 1 Bostabe c setzt Artikel 78 Abs. 4 i.V.m. An-
hang Il Teil 2 Tz. 6 der Bankenrichtlinie um. NrBuchstaben d und e tlbernehmen die Re-
gelungen des IRBA nach § 100 Abs. 1 Nr. 4 und NBuBhstabe a fir die Bemessungsgrund-
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lage von Leasingforderungen fir den KSA (vgl. kalpibergreifende Begriindung fiir den
KSA). Nr. 2 Buchstabe a Artikel 78 Abs. 1 Satz 1 Bankenrichtlinie, Nr. 2 Buchstabe b
linie um Nr. 2 Buchstabe c Artikel 78 Abs. 4 i.V.Anhang Ill Teil 2 Tz. 6 der Bankenricht-
linie um. Nr. 3 Artikel 78 Abs. 2 der Bankenrichile, Nr. 4 Anhang Il Abs. 2a Tabelle 1a
Spalte 3 der Kapitaladaquanzrichtlinie, Nr. 5 Buahe a Artikel 78 Abs. 2 der Bankenricht-
linie, Nr. 5 Buchstabe b Anhang VIII Teil 3 Tz. érdBankenrichtlinie, Nr. 5 Buchstabe ¢
Anhang VIII Teil 3 Tz. 5 der Bankenrichtlinie, N8.setzt Anhang Ill Teil 7 Buchstabe a
Abs. 3 romisch iia i.V.m. Anhang Il Teil 6 Tz. dBankenrichtlinie um.

Absatz 3 setzt folgende Regelungen um: Satz 1 &riiR Abs. 1 Satz 3 und Anhang VI
Teil 3 Tz. 34 der Bankenrichtlinie, Satz 2 Anhanigi Yeil 3 Tz. 34 der Bankenrichtlinie,
Satz 3 Anhang VIl Teil 3 Tz. 34, Anhang VIl TellTz. 7 und Anhang VIl Teil 5 Tz. 9 der
Bankenrichtlinie, Satz 4 Anhang VIII Teil 5 Tz. @rdBankenrichtlinie. Analog zu § 40 Ab-
satz 3 Satz 2 enthélt die SolvV eine klarstelleRdgelung fur den Fall, dass eine Sicherheit
mehreren Positionen zugeordnet ist. Dieser Fatemgtlungsbedurftig, da hierfur in den
Richtlinien eine eindeutige Regelung fehlt.

Zu 850
Absatz 1 setzt Artikel 78 Abs. 1 Satz 1 der Baniatrtlinie um.

Absatz 2 setzt folgende Regelungen um: In Satz. 1L Minhang Il 21. Anstrich der Banken-
richtlinie, in Satz 1 Nr. 2 Anhang Il 19. Anstrider Bankenrichtlinie, in Satz 1 Nr. 3 Anhang
Il 15. Anstrich der Bankenrichtlinie, in Satz 1 MrBuchstabe a Anhang Il 18. Anstrich der
Bankenrichtlinie, in Satz 1 Nr. 4 Buchstabe b Amdpdl 12. Anstrich der Bankenrichtlinie, in
Satz 1 Nr. 5 Anhang Il 13. Anstrich der Bankentici, in Satz 1 Nr. 6 Buchstabe a An-
hang Il 6. Anstrich der Bankenrichtlinie, in Satif 6 Buchstabe b Anhang Il 14. Anstrich
der Bankenrichtlinie, in Satz 1 Nr. 7 Anhang Il Béstrich der Bankenrichtlinie, in Satz 1
Nr. 8 Anhang Il 1. bis 5. und 7. bis 11. Anstriadr @ankenrichtlinie, in Satz 2 Anhang VI
Teil 3 Tz. 12 der Bankenrichtlinie.

Absatz 3 dient der Klarstellung, dass fur KSA-Vefhmgspositionen andere KSA-
Konversionsfaktoren gelten.

Zu 8§51

Satz 1 setzt Anhang Il 22. Anstrich der Bankenhiolgt um. Satz 2 Gibernimmt die Regelung
von Anhang VIl Teil 3 Tz. 11 Buchstabe a der Banldilinie, die fur den IRBA qilt,
gleichlautend fur den KSA. Dies ist aus Risikogketpunkten angemessen. Ferner erfolgt
dadurch eine Gleichbehandlung von unmittelbar kéanei Kreditlinien in KSA und IRBA,
die wiinschenswert ist, da sie einen eventuellendsing vom KSA in den IRBA erleichtert.
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Zu 8§ 52

Absatz 1 Satz 1 setzt Artikel 81 Abs. 2 Satz 1Rkatkenrichtlinie um. Absatz 1 Satz 2 setzt
Artikel 81 Abs. 2 Satz 2 der Bankenrichtlinie unbsatz 1 Satz 3 regelt die Rolle der Deut-
schen Bundesbank im Prufungsprozess der Anerkeshkritagien. Dies tragt den nationalen
Besonderheiten der Bankenaufsicht in DeutschlaruhiReng und ist entsprechend ohne
Richtlinienvorgabe. Absatz 1 Satz 4 (bt das Wahireach Art. 81 Abs. 3 der Bankenrichtli-
nie aus.

Absatz 2 beinhaltet die Konkretisierung des Antvagshrens auf Grundlage der CEBS-
Guidelines fur die Anerkennung von externen Ragegauren (,CEBS-Guidelines on the
recognition of External Credit Assessment Institng“). Absatz 2 Satz 1 legt fest, dass An-
tragsteller die Ratingagentur ist. Begriindung férid Absatz 2 Satz 2 genannte Anforde-
rung, dass ein Antrag auf Anerkennung als Ratingagdlr aufsichtliche Zwecke nur dann
als gestellt gilt, wenn er der Bundesanstalt voreri Spitzenverband der Kreditwirtschaft
oder einem Institut eingereicht wurde, ist zu gewgisten, dass sich die BaFin nur mit An-
tragen befassen muss, die bankaufsichtlich tatscatdlevant sind, d. h. sicherzustellen, dass
wenigstens ein Institut die Bonitatsbeurteilungenletreffenden Ratingagentur fir Zwecke
der Risikogewichtung im Rahmen der SolvV auch tthéh verwenden méchte. Diese An-
forderung ist in den ,CEBS Guidelines on the Redgm of External Credit Assessment
Institutions® in Tzn. 14 und 22 festgelegt. Absat3atz 3 verpflichtet Institute, die einen An-
trag einer Ratingagentur einreichen, d.h. untezstijtdiese — bedingt auf ihre spatere Aner-
kennung — damit gleichzeitig fur Risikogewichtungszke zu benennen. Dadurch setzt die
SolvV Anreize, die Antrage nur solcher Ratingagestieinzureichen, die das Institut nach
eigener Einschatzung fir geeignet halt. Absatzt2 Saormiert die notwendigen Mindestan-
gaben, die der Antrag einer Ratingagentur enthaftess. Insbesondere weist Satz 4 Nr. 3 auf
die Gebuhrenpflicht fur den Antragsteller nach F@®hin.

Absatz 3 Satz 5 dient dazu der BaFin das Rechtiginmen, die fur die Beurteilung der Er-
fullung der Anerkennungskriterien erforderlichefomationen von der Ratingagentur einzu-
fordern.

Zu § 53

Satz 1 setzt folgende Regelungen der Bankenrightlim:

Nummer 1 Anhang VI Teil 2 Tz. 1, Nummer 2 AnhanigTéil 2 Tz. 2

Nummer 3 Anhang VI Teil 2 Tz. 3, Nummer 4 AnhanigTéil 2 Tz. 4

Nummer 5 Anhang VI Teil 2 Tz. 5, Nummer 6 AnhanigTéil 2 Tz. 7

Nummer 7 Anhang VI Teil 2 Tz. 8 und 9, Nummer 8hang VI Teil 2 Tz. 10 und 11. Satz 2
setzt Anhang VI Teil 2 Tz. 6 der Bankenrichtlinie u

Zu 8§54
Absatz 1 setzt Artikel 82 Abs. 1 der Bankenrichdiom.
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Absatz 2 iibt das Wahlrecht nach Art. 82 Abs. 2Rlerkenrichtlinie aus.

Absatz 3 setzt in Nummer 1 Anhang VI Teil 2 Tz.de2 Bankenrichtlinie und in Nummer 2
Anhang VI Teil 2 Tz. 13 der Bankenrichtlinie um.

Die Absatze 4 bis 6 setzen jeweils Anhang VI T€llZ2 14 bis 16 der Bankenrichtlinie um
Zu Teil 2 Kapitel 4 Auf internen Ratings basierende Ansatz

Das Kapitel 4 der SolvV bildet die zusammenhandenaulierte Umsetzung aller Richtli-
nienvorgaben, die dem Internen Rating Basierendeat&x (IRBA) zugrunde liegen. Seine
Regelungen beruhen demnach nicht allein auf Ar8iebis 89 und Anhang VIl der neu ge-
fassten Richtlinie 2000/12/EG (Bankenrichtlini@yndern setzen auch inhaltlich den IRBA
unmittelbar beriihrende Vorgaben sowohl aus andezden der Bankenrichtlinie als auch
aus der neu gefassten Richtlinie 93/6/EG (Kapitedadnzrichtlinie) um.

Die Richtlinienvorgaben sind mitunter unscharf. @m umfassendes, einer nachvollziehba-
ren Struktur folgendes Regelungswerk mit eindeuatiyaforderungen und Anordnungen zu
gewahrleisten, bedurfte es an einigen Stellenrdanterschiedlichem Ausmal? konkretisie-
renden Umsetzung. Insoweit ist insbhesondere auRdaelung der Nutzungsvoraussetzungen
fur den IRBA in § 56, die Regelungen zu den tibeggarisen und zeitlich unbeschrénkten
Ausnahmen von der Anwendung des IRBA (partial us&g 64 bis 70, der Behandlung ge-
haltener Investmentanteile in 8 83, der Berucksicimg von Sicherheiten in der aufsichtli-
chen Verlustquote bei Ausfall in § 94 sowie der IMeten zur Bestimmung der Nettobeteili-
gungsbemessungsgrundlage in 8 103 zu verweisen.

Das Kapitel 4 ist in flinf Abschnitte unterteilt: &¢hnitt 1 behandelt die Grundlagen des IR-
BA, Abschnitt 2 die Nutzungsvoraussetzungen, AbgtBrdie risikogewichteten IRBA-
Positionswerte, Abschnitt 4 den Wertberichtigunggleech und erwarteten Verlustbetrag
und Abschnitt 5 betrifft schliel3lich die jeweiligdfindestanforderungen an die Nutzung des
IRBA.

Zu 8 55

Diese Regelung gibt einen Uberblick iber Strukno Systematik des IRBA. Nach einer
vorangestellten Beschreibung der Natur des IRBAderedie fir diese Art der Ermittlung
risikogewichteter Positionswerte von Adressenalrsfiiopositionen erforderlichen Elemen-
te, deren Bedeutung und Interdependenzen im Eamigtprozess kurz zusammengefasst. Die
zusammenhangende Darstellung ist damit zugleicly&ugspunkt und Leitfaden fur den
IRBA.

Seite 33 von 133



Zu § 56

Diese Vorschrift legt in Absatz 1 die Voraussetzmggst, die ein Institut erfillen muss, um
den IRBA fur die Ermittlung der regulatorischen Masteigenkapitalanforderungen fur Ad-
ressrisikopositionen nutzen zu dirfen. Dartuberdsrermachtigt Absatz 2 die Bundesanstalt,
mit bestimmten Mal3nahmen die Nichteinhaltung efiiegin Institut genehmigten IRBA-
Umsetzungsplans zu sanktionieren. Schliel3licht#iekbatz 3 der Regelung klar, dass mit der
Erteilung der IRBA-Zulassung fur das betroffenetitng nicht nur ein Nutzungsrecht, son-
dern auch eine Nutzungspflicht verbunden ist, veinrdir die Bundesanstalt in begrindeten
Ausnahmefallen und in konkretem Umfang suspendikaam. Im Einzelnen setzt diese Re-
gelung folgende Richtlinienvorgaben um: Absatzskfals Nutzungsvoraussetzungen Vor-
gaben der neu gefassten Bankenrichtlinie zusamdierjn Institut ab der erstmaligen Nut-
zung eines Ratingsystems oder Beteiligungsrisikat®du regulatorischen Zwecken grund-
satzlich dauerhatft erfullen muss. So normiert 3&itlz. 1 den in Artikel 84 Abs. 1 der Ban-
kenrichtlinie enthaltenen Erlaubnisvorbehalt fig Niutzung des IRBA zu regulatorischen
Zwecken, schreibt Satz 1 Nr. 3 in Umsetzung vorkai84 Abs. 2 der Bankenrichtlinie fur
die Verwendung von internen Ratingsystemen die &inhg der in 88 106 bis 153 beschrie-
benen Mindestanforderungen vor und fordert Satz. #Mie in Artikel 145 Abs. 1 der Ban-
kenrichtlinie vorgegebene Einhaltung spezifisch#eegungserfordernisse. Satz 1 Nr. 2
setzt die Anforderung in Anhang VII Teil 4 Tz. 23123 und Tz. 25 der Bankenrichtlinie um,
jede in den Anwendungsbereich eines Ratingsystaltiesifle Adressrisikoposition einer Ra-
tingstufe bzw. einem Risikopool zuzuordnen. Di&atz 1 Nr. 5 verlangte Einhaltung des mit
der IRBA-Zulassung genehmigten Umsetzungsplamsustluss der in Artikel 85 Abs. 2 der
Bankenrichtlinie geforderten IRBA-Einfihrung innahh eines angemessenen Zeitraums und
deren in 88 64 bis 67 enthaltenen naheren AusgasgalDie Regelung des Absatz 1 Satz 2
tragt den besonderen Umstanden der erstmaligeruNgizines Ratinggsystems Rechnung,
indem in Bezug auf die ab Nutzung des Ratingsystémsen IRBA geltenden Mindestan-
forderungen an die Nutzung des IRBA die Demonsimatier Eignung durch einen mindes-
tens einmaligen Probelauf sowie die Plausibiligit lussagekraft der Schatzungen bezogen
auf einen angemessenen Zeitraum festgelegt wiklEDibeziehung der Erfahrungsanforde-
rungen nach 8§ 63 Satz 2 Nr. 1 setzt Artikel 84 Aosnd 4 der Bankenrichtlinie um. Mit Ab-
satz 1 Satz 3 konkretisiert die SolvV den Erlawbmrisehalt auf das einzelne Ratingsystem
bzw. Beteiligungsrisikomodell, um so eine schrittseeEinfihrung des IRBA sowie durch
Weiterentwicklung der Methoden oder Prozesse detne Modifikationen eines Rating-
systems bzw. Beteiligungsrisikomodells zu erfassen.

Absatz 2 knupft an die in Absatz 1 Satz 1 Nr. og#drte Einhaltung des genehmigten Um-
setzungsplans an und erméchtigt die Bundesangtaleh Fall eines Verstol3es gegen diese
Nutzungsvoraussetzung zur Vornahme bestimmter Mafiea. Wahrend Nummer 2 inso-
weit Artikel 84 Abs. 5 der Bankenrichtlinie umsetzollen die Gbrigen in Absatz 2 normier-
ten Sanktionsmoglichkeiten als Konkretisierungen aatikel 85 Abs. 2 Satz 3 der Banken-
richtlinie sicherstellen, dass kein Institut dig oher Mdglichkeit einer schrittweisen Einfuh-
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rung gewahrte Erleichterung zur selektiven Mindgrder Eigenkapitalanforderungen miss-
braucht.

Mit Absatz 3 setzt die SolvV die Regelungen vonlait85 Abs. 4 und 5 der Bankenrichtli-
nie um.

Zu § 57

Absatz 1 dieser Regelung beruht auf Art. 84 AbSa 2 der Bankenrichtlinie, wobei die
einschrankenden Mal3gaben der Nummer 1 und 2 degalen der Artikel 71 und 72 der
Bankenrichtlinie Rechnung tragen. Absatz 2 setrt @8 Abs. 1 der Bankenrichtlinie um.

Zu 8 58

Absatz 1 dieser Vorschrift regelt die in 8 56 AbsSatz 1 Nr. 1 als Nutzungsvoraussetzung
fur den IRBA festgelegte IRBA-Zulassung, insbesoadieren Voraussetzungen, Erteilung
und Widerruf durch die Bundesanstalt. Die Regeldeg Absatz 1 Satz 1 beruht auf dem in
Artikel 84 Abs. 1 der Bankenrichtlinie normierteridibnisvorbehalt, bindet die Zulassung
dabei aber an die Erreichung der Eintrittsschwedlenationale Ausgestaltung der Richtli-
nienvorgabe des Artikel 85 Abs. 2. Die RegelungeAbsatz 1 Satz 3 und 4 setzen Artikel
84 Abs. 5 der Bankenrichtlinie um, indem sie died@/rufsmoglichkeiten der Bundesanstalt
fur den Fall des unbegriindet fortgesetzten und mictvesentlichen Verstolies gegen die
Nutzungsvoraussetzungen des 8 56 festschreiben.

Absatz 2 greift den in § 56 Abs. 1 Satz 3 normreEeaubnisvorbehalt fir die Nutzung jedes
einzelnen Ratingsystems oder Beteiligungsrisikorte@ef und legt als Voraussetzung fur
die Durchfiihrung der erforderlichen Eignungsprufeiguasi als notwendige Voraussetzung
fur diePrufungsfahigkeit — die Erfullung des Préesss nach 8§ 63 bzw. die Plausibilitat seiner
Erfullung zum angestrebten Nutzungsbeginn fest. Bésatz liegen Erfahrungen aus der
bankenaufsichtlichen Anerkennung von Marktrisikomltzh zugrunde, die gezeigt haben,
dass die Adaquanz bankinterner RisikomefR3method#ictenur im Zusammenhang mit der
institutsinternen Verwendung dieser Methoden umeriiinbindung in bankinterne Prozesse
beurteilt werden kann.

Zu 8 59

Nach Absatz 1 Satz 1 ist ein genehmigungsfahigesdtimingsplan notwendiger Bestandteil
eines Antrags auf Zulassung zum IRBA. Dies verhinhibe Falle von Tochterunternehmen
eines auslandischen EU-Mutterunternehmens, das3edies-Monats-Frist nach Artikel 129
Nr. 2 Abs. 3 Satz 1 der Bankenrichtlinie zur We#ahung von Antragsunterlagen an die
zustandige auslandische Behdrde zu laufen begibniphl ein Antrag ggf. tatsachlich nicht
den Anforderungen der Verordnung genuigt. Die Reggsiellt ferner sicher, dass eine
schrittweise Einfihrung des IRBA nur gemal den ¥bem von Artikel 85 Abs. 1 und 2
Bankenrichtlinie erfolgt, d.h. nach einheitlicherikden Anforderungen innerhalb eines an-
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gemessenen Zeitraums grds. zur Abdeckung des gas&uttfolios des Instituts fuhrt. Ent-
sprechend setzt Absatz 1 Satz 2 fir einen genemgsgiihigen Umsetzungsplan die detail-
lierte Darlegung der beabsichtigten Behandlung &lteen von Risikopositionen nach den
jeweils durch die SolvV eroffneten Moglichkeitenuidmer 1) und der den Anforderungen
der 88 64 bis 67 genligenden Angemessenheit dessairgnen Zeitraums flir eine schritt-
weise Einfihrung des IRBA (Nummer 2) voraus sovweAhgabe des Zeitpunkts, in dem
aus Sicht des Instituts die Anforderungen fiir dieddfiihrung der Eignungsprifung nach

88 58 Abs. 2, 62 (Nummer 3) erreicht sein solleB98Absatz 1 Satz 2 Nr. 1 Buchstabe b
enthalt insbesondere die Aufforderung, im Umsetgplagn anzugeben, fir welche Arten von
Adressrisikopositionen der IRBA-Forderungsklassentéalregierungen, Institute oder Un-
ternehmen, fur die auch aufsichtliche Verlustquated aufsichtliche IRBA-
Konversionsfaktoren zur Verfiigung stehen, dastlitsgieichwohl die Verwendung eigener
Schatzungen der prognostizierten Verlustquoter\bsfall und der prognostizierten Konver-
sionsfaktoren anstrebt. Diese Anforderung basidrstikel 87 Abs. 9 der Bankenrichtlinie,
der fur die Verwendung eigener Schatzungen diesgkdparameter fur die Risikopositionen
in diesen Forderungsklassen eine Erlaubnis deézdsgien Aufsichtsbehdrde voraussetzt.
Die Voraussetzungen fir die Erteilung dieser Enasisind national zunachst dahingehend
prazisiert worden, dass dabei Adressrisikopositipdee durch angekaufte Forderungen ge-
bildet werden, sowie IRBA-Spezialfinanzierungsposien, fur die das einfache Risikoge-
wicht fir Spezialfinanzierungen verwendet werdeh aal3er Betracht bleiben. Fur alle ande-
ren Adressrisikopositionen in diesen IRBA-Fordegkigssen kommt es dann darauf an, in
welchem Umfang die Adressrisikopositionen mit Rggiystemen erfasst werden, die zur
Schatzung der prognostizierten Verlustquote beif#llusnd des IRBA-Konversionsfaktors
geeignet sind. Die Entscheidung fur die Verwendeiggner Schatzungen fir diese Risikopa-
rameter wirkt sich auf den Abdeckungsgrad nach 8&/und setzt auf diese Weise auch den
Rahmen, in dem das Institut fur derartige Risikagmsen noch aufsichtliche Verlustquoten
bei Ausfall und IRBA-Konversionsfaktoren nutzen kakur alle nicht unter 8 59 Absatz 1
Satz 2 Nr. 1 Buchstabe b fallenden Adressrisikdmysan verlangt Buchstabe ¢ die Angabe,
wie die IRBA-Risikogewichte zu ermitteln sind. Dadin werden fir die nicht durch Buch-
stabe b erfassten Adressrisikopositionen die Inébion bereitgestellt, die fir die Beurteilung
des Umsetzungsplans erforderlich sind, u.a. audibeg, fir welche Adressrisikoposition
welche eigenen Schatzungen der Risikoparameterevelst werden sollen. Die Regelung des
Absatz 1 Satz 2 Nr. 4 gewahrleistet, dass die Bsartstalt bei im Zeitpunkt der Eignungs-
prufung noch nicht vollstandiger Erfullung aller tdungsvoraussetzungen nach § 56 deren
behauptetes Vorliegen fiir den Zeitpunkt der beahigien Nutzung der Ratingsysteme und
Beteiligungsrisikomodelle entsprechend Artikel 8dsA2 der Bankenrichtlinie Uberprifen
kann.

Absatz 2 setzt Artikel 84 Abs. 6 i.V.m. Artikel 12®s. 2 der Bankenrichtlinie um.
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Zu § 60
Mit dieser Regelung setzt die SolvV die Vorgaben ¥mhang VII Teil 1 Tz. 23 Satz 1 (in
Absatz 2) und Anhang VII Teil 4 Tz. 1 (in Absatzder Bankenrichtlinie um.

Zu 8§61

Die Regelung stellt in Umsetzung von Artikel 84 ABsler Bankenrichtlinie klar, dass Ra-
tingsysteme und Beteiligungsrisikomodelle nur danrdie Berechnung der aufsichtsrechtli-
chen Mindesteigenkapitalanforderungen geeignet siedn sie im Einklang mit der Verord-
nung eingesetzt werden.

Zu 8§ 62

Die Regelung setzt Artikel 84 Abs. 2 bis 4 i.V.nttiRel 85 Abs. 1 und 2 der Bankenrichtli-
nie um. Durch den in Satz 1 hergestellten Bezugal#f Abs. 1 Satz 2 des Kreditwesenge-
setzes ist eine weitergehende Ermachtigungsgruadilaglie Durchfiihrung von speziellen
Eignungsprifungen zum IRBA, die bis zum ErreichenAustrittsschwelle nach 8§ 66 bei den
eine Zulassung zum IRBA anstrebenden Kreditingitwiederholt und aus verschiedenen
Anlassen vorzunehmen sein werden, entbehrlichnbBimierten Voraussetzungen fur die
Durchfuihrung von Eignungspriufungen stellen sictass die zur Prifung angemeldeten Ra-
tingsysteme und Beteiligungsrisikomodelle einerfymgsfahigen Zustand erreicht haben und
dass die in Einklang mit den Anforderungen der Batehende Nutzung des IRBA zu dem
vom Institut angestrebten Zeitpunkt, auch untercBaeang der Anforderungen an eine
schrittweise Einflihrung, ex ante in Betracht komibies verhindert die Durchfiihrung aus-
sichts- und bedeutungsloser Prifungen sowie dietdanAufseher und Institut verbundenen
Belastungen. Satz 2 stellt klar, dass die Bundéstamach erfolgter IRBA-Zulassung durch-
zufuhrende Eignungsprifungen (die wegen der Mokéitlzur schrittweisen Einfihrung des
IRBA einen wesentlichen Teil der Priifungen insgdsamsmachen werden) auch zur Uber-
prufung der Einhaltung des Umsetzungsplans nutzt.

Zu § 63

Die Regelung beinhaltet Anforderungen an die Zulags/on Ratingsystemen und Beteili-
gungsrisikomodellen, die bereits vor VerwendungelieSysteme fir den IRBA und somit
tatsachlich bereits vor Zulassung zu berticksichtgjed. Unter dem Oberbegriff des Praxis-
tests werden dabei Erfahrungsanforderungen und &fetungsanforderungen unterschieden.
Bei den Erfahrungsanforderungen in Satz 2 Nr. Hekmes sich um die Umsetzung von Arti-
kel 84 Abs. 3 und 4 der Bankenrichtlinie. Hinsidttlder dort nicht erwdhnten Beteiligungs-
risikomodelle ist eine analoge Anwendung sachgeré&ib Festlegung der Verwendungsan-
forderungen in Satz 2 Nr. 2 beruht auf Artikel 8dsA2 Buchstabe a und b der Bankenricht-
linie. Zu der dort geforderten Uberzeugung vonkKiempatibilitat der zur Nutzung vorgese-
henen Systeme mit den Mindestanforderungen desmntill Teil 4 der Bankenrichtlinie

und insbesondere von der Gewébhrleistung einer geksitigen Beurteilung der Schuldner
und Transaktionen, einer aussagekraftigen Risit@@ifzierung und préziser und konsisten-
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ter quantitativer Schatzungen kann die Aufsichtadunch Beurteilung des tatséachlichen prak-
tischen Einsatzes Uber einen angemessenen Zeig@amgen (Ful3n.1) Auch insoweit ist
eine Ausdehnung der Anforderungen auf Beteiligusggmodelle vorzunehmen.

Zu 8§ 64 bis § 66

Die Vorschriften der 88 64 bis 66 dienen der Umsegzvon Artikel 85 Abs. 1 und 2 sowie
von Artikel 89 Abs. 1 Buchstabe c der Bankenricili Um sicherzustellen, dass die von
einem Institut beabsichtigte schrittweise Einfulyaes IRBA innerhalb eines angemessenen
Zeitraums nach strikten Vorgaben erfolgt und nggiektiv zu Zwecken der Regelungsarbit-
rage missbraucht wird, legt die SolvV Grenzwerst,faach denen Planung und Fortschritt
der IRBA-Einflhrung eines Instituts sowohl in zetler Dimension als auch in Bezug auf
das zu erfassende Gesamtportfolio (Abdeckungsgigdktiv und damit fir alle eine IRBA-
Zulassung anstrebenden Institute einheitlich béuwed geregelt werden. Dabei wird fur die
Ermittlung des Abdeckungsgrads sowohl auf IRBA-Basswerte nach 8 67 Abs. 1 Satz 1
als auch auf risikogewichtete IRBA-Positionswerdem§ 67 Abs. 1 Satz 2 Bezug genom-
men, da das einer Adressrisikoposition beizumessBmlkogewicht mehr als 100 vom Hun-
dert betragen kann und somit nicht selbstverstéimddiststeht, welche BezugsgroRRe bei einer
bestimmten Geschéftsausrichtung hdher ausfallt dag Geschaft eines Kreditinstituts unter
Risikogesichtspunkten besser abdeckt. Zu bertdkgeshist ferner, dass nach

8 56 Abs. 1 Nr. 2 ein flr den IRBA verwendetes Rggiystem jede in dessen Anwendungsbe-
reich fallende Position zu erfassen hat, so dasRatingsysteme als Ganzes in die Behand-
lung nach dem IRBA einbezogen oder davon ausgenomvasden kénnen. Letzteres dient
zur Vermeidung von ,Rosinenpicken®.

Diese unter Beteiligung des Fachgremiums IRBA (FRJ3@ntwickelten Vorschriften regeln
somit, unter welchen Voraussetzungen und in welcbemfang Ausnahmen von der grund-
satzlich obligatorischen Anwendung des IRBA auf gesamte Portfolio tbergangsweise
sowie zeitlich unbeschrankt (insoweit erganzt irc8%is 70) zulassig sind.

Die in § 64 auf einen erreichten Abdeckungsgradmardestens 50 vom Hundert festgesetz-
te Eintrittsschwelle stellt in Verbindung mit § BBs. 1 Satz 1 sicher, dass fur den Zeitpunkt
der Zulassung zum IRBA bereits ein wesentlichet des Adressrisikos mit geeigneten Ra-
tingsystemen erfasst ist und ermoglicht in Verbimglmit § 66 Satz 1 ein effektives bankauf-
sichtliches Zulassungsverfahren. Dass 8§ 65 Saenldfsichtlichen Referenzpunkt, der ge-
man § 59 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 spatestens zweieidladlie nach Eintritt in den IRBA zur Ein-

Das Fachgremium IRBA hat zu diesem Komplex in seinem Dokument “Rickwirkende Anforderungen fir die
Zulassung von internen Ratingsystemen” unter dem Begriff “Prifungsfahigkeit” Stellung genommen. Das Do-
kument ist veroffentlicht auf www.bafin.de unter Rechtliche Grundlagen & Verlautbarungen »» Fortentwick-
lung des Aufsichtsrechts »» Arbeitskreis Umsetzung Basel II und Fachgremien »» Fachgremium IRBA.

Die entsprechenden Empfehlungen des Fachgremiums IRBA finden sich im Protokoll des Fachgremiums als
Paketvorschlag zum Regelungsbereich R01 wie auch die Minderheitenvoten einzelner Verbéande, die insbeson-
dere die konkreten Schwellenwerte betreffen. Das Protokoll ist veroffentlicht auf www.bafin.de unter Rechtli-
che Grundlagen & Verlautbarungen »» Fortentwicklung des Aufsichtsrechts »» Arbeitskreis Umsetzung Basel
IT und Fachgremien »» Fachgremium IRBA.
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haltung des Umsetzungsplans und somit auch deuNgsxoraussetzungen nach

8§ 56 Abs. 1 Nr. 5 erreicht werden muss, als Abdegkgrad von mindestens 80 vom Hundert
normiert, ist eine die Institute zu einer zugige konsequenten Einfihrung des IRBA an-
haltende Konkretisierung des nach Artikel 85 AbdeR Bankenrichtlinie vorgegebenen an-
gemessenen Zeitraums. Daneben gewéahrleistet 8t62 Siad 3, dass bis zum Erreichen des
aufsichtlichen Referenzpunktes die Grundlage d&r56 Abs. 2 und § 58 Satz 3 normierten
Sanktionen einer Nichteinhaltung der Nutzungsvaeizsingen fur den IRBA auch faktisch
fur jedes Institut erhalten bleibt. Mit der Festseig der Austrittsschwelle auf einen Abde-
ckungsgrad von 92 vom Hundert, deren ErreichetJdisetzungsphase des IRBA abschliel3t,
konkretisiert 8 66 Satz 1 zugleich in Form einéatreen Obergrenze von 8 vom Hundert,
was ohne weitere Anforderung wegen Immaterialig®t zigrunde liegenden Risikos als Posi-
tionen in unbedeutenden Geschéftsbereichen im Siesdrtikel 89 Abs. 1 Buchstabe c der
Bankenrichtlinie ohne zeitliche Beschrankung vonAlevendung des IRBA ausgenommen
werden kann. Daruiber hinaus stellt § 66 Satz 2idieelfallbezogene Ausdehnung dieser
Ausnahme in das Ermessen der Bundesanstalt, ssfemnstitut wichtige Grinde hierfur
geltend macht.

Zu § 67

Die Regelung setzt die Vorgaben von Artikel 89 Ab8uchstabe c in Verbindung mit Arti-
kel 85 Abs. 1 und 2 der Bankenrichtlinie um, indgimim Einzelnen vorgibt, wie der fur die
Festlegung sowohl der Gibergangsweisen als auabhaer zeitliche Beschrankung zulassigen
Ausnahmen nach 88 64 bis 66 mal3gebliche Abdeckuagizg ermitteln ist. Ziel ist dabei

die flr eine praktische Anwendung hinreichende Ketikierung der insoweit ausfillungsbe-
durftigen Richtlinienvorgaben.

Absatz 1 bis 3 enthalt hierzu eine detaillierte @esibung der bei Ermittlung des Abde-
ckungsgrads zu beachtenden Voraussetzungen unéhérgweise. Dabei knupft Absatz 3
Satz 2 an 8§ 56 Satz 1 Nr. 2 an und stellt klars diges vollstandige Erfassung der in den An-
wendungsbereich eines Ratingsystems fallendeni®wesit des bertcksichtigungsfahigen
Bestandsgeschafts Voraussetzung fur deren Berintiggiog im Zahler des Abdeckungsgra-
des ist.

Absatz 4 definiert den in den vorstehenden Absamegefuhrten Begriff der Grundgesamt-
heit in Satz 1 als grundsatzlich alle Risikoposiéin umfassende Menge, abztglich der in
Nummer 1 bis 6 explizit benannten Ausnahmen. Dadsehlie3ende Aufzahlung von nicht
in die Grundgesamtheit fallenden Risikopositionethélt zum einen die vom Institut in An-
spruch genommenen zeitlich unbeschrankt zulasgigesnahmen von der Anwendung des
IRBA, die nicht auf § 66 beruhen (Nummer 1) undeteBericksichtigung bei der Ermittlung
des Abdeckungsgrads ungerechtfertigt ware. Gleighiesinsichtlich sonstiger kreditunab-
hangiger Aktiva (Nummer 2), da insoweit aufgrund dach § 85 Abs. 4 obligatorischen Ri-
sikogewichts von 100 vom Hundert keine Ratingsystemzufihren sind. Andererseits wer-
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den diejenigen Arten von Risikopositionen kompéets der Grundgesamtheit herausgenom-
men, deren Behandlung nach dem IRBA auch ohne \felwey eines Ratingsystems oder
Beteiligungsrisikomodells erfolgen kann (Nummern8%), um Wettbewerbsverzerrungen
aufgrund der sonst nicht mehr gewahrleisteten dirden Aussagekraft des Abdeckungs-
grads zu verhindern. Lediglich soweit ein Instdetartige Risikopositionen mit einem Ra-
tingsystem oder Beteiligungsrisikomodell nach demgaben der SolvV erfasst, ist eine Be
racksichtigung in der Grundgesamtheit nach Satzglich. Die unter dem Vorbehalt nach-
weislich bereits vor Inkrafttreten der SolvV vorggéner wichtiger Grinde stehende Aus-
nahme in Satz 1 Nr. 6 beugt einem Eintrittshindemiden IRBA vor, das sich sonst fiir ein
die Zulassung beantragendes Mutterinstitut erg&bante, das auf konsolidierter Ebene die
von einem Tochterinstitut friihzeitig verwendetegegsien Schatzungen der Verlustquote bei
Ausfall sowie ggf. der Konversionsfaktoren einbéeie will und insoweit eine risikoadaquate
Ermittlung der Mindesteigenmittelanforderungen tilsn kann, aber ansonsten fur IRBA-
Positionen der Forderungsklasse Unternehmen nifaeti@endung eigener Schatzungen der
Ausfallwahrscheinlichkeit anstrebt.

Zu § 68

Die Regelung definiert in Abgrenzung zu Neugescuiét zu bertcksichtigendem Bestands-
geschaft den Begriff des ausnahmeféahigen Bestasdsgks (Absatz 3). In Verbindung mit
der insoweit nach 8§ 70 Satz 1 Nr. 6 ohne zeitlBaschrankung zulassigen Ausnahme von
der Anwendung des IRBA dient dies der konkretisidesn Umsetzung des Begriffs des un-
bedeutenden Geschaftsbereichs in Artikel 89 Alidudhstabe ¢ der Bankenrichtlinie.

Zu 8 69
Die Regelung setzt Artikel 89 Abs. 1 Buchstabe cBBnkenrichtlinie um, indem sie eben-
falls den dortigen Begriff des unbedeutenden Gdtsiigteichs ausfullt.

Zu870

Die Regelung zahlt abschliel3end Positionen und l@dsbereiche auf, die ein IRBA-Institut
auch nach erfolgreich abgeschlossener Umsetzunggspiiime zeitliche Beschrankung von
einer Einbeziehung in den IRBA ausnehmen und naah Standardansatz behandeln darf.
Soweit es die in Satz 1 Nr. 6 benannten auslaufe@dschaftsbereiche (§ 69) und Positionen
des ausnahmefahigen Bestandsgeschafts (8 68) dmwieSatz 1 Nr. 8 benannten besonde-
ren Beteiligungspositionen anbelangt, setzen ddesmahmen parallel zu § 66 zumindest
mittelbar eine Beurteilung als unbedeutendes oderaterielles Risiko im Sinne des Artikel
89 Abs. 1 Buchstabe ¢ der Bankenrichtlinie vor&lissichtlich der Gibrigen Ausnahmetatbe-
stande, die demgegenuber losgel6st von einer extsgpmden Rechtfertigung oder Begrin-
dung greifen, gilt im Einzelnen Folgendes: Satnth&lt zum einen die Umsetzung der in
Artikel 89 der Bankenrichtlinie ausdricklich bensamAusnahmemaoglichkeiten. Lediglich
die Vorgabe in Artikel 89 Abs. 1 Buchstabe ga wurdeie auch die entsprechende Privile-
gierung im Standardansatz - mangels Relevanz insbleland nicht umgesetzt. Dass Satz 1
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Nr. 1 Buchstabe b auch ausschlie3lich von einer o@dreren der in Buchstabe a genannten
Gebietskorperschaften getragene rechtlich selbggakarderinstitute mit Sitz in Deutsch-
land in diesen Kreis einbezieht, beruht auf deckurtikel 86 Abs. 2 Buchstabe a in Ver-
bindung mit Anhang VI Teil 1 Tz. 15a der Bankentiiciie ermdglichten Gleichbehandlung
entsprechender Positionen mit gegenuber Zentralaggen bestehenden Forderungen, die
unter Artikel 89 Abs. 1 Buchstabe d der Bankenticia fallen. Die in Satz 1 Nr. 3 normierte
Berucksichtigung von Positionen gegenuber kirclelicKorperschaften des offentlichen
Rechts nach § 25 Abs. 3 Nr. 6 beruht auf der eetslgnden Vorgabe in Anhang VI Teil 1
Tz. 10a Satz 2 der Bankenrichtlinie. Dartber hinzemeht Satz 1 Nr. 10 derivative Adres-
senausfallrisikopositionen mit langer Abwicklungsifnach § 13 Abs. 3 in die Liste der Aus-
nahmemaoglichkeiten mit ein, was die Vorgabe vonahlll Teil 2 Tz. 7 Satz 2 der Ban-
kenrichtlinie umsetzt. Satz 2 beruht auf Anhang™8ll 1 Tz. 18 der Bankenrichtlinie.

Zu§71

Die Regelung bestimmt die Arten von Risikopositiongie bei der Ermittlung des Gesamtan-
rechnungsbetrages fur Adressrisiken nach dem IRBBezlicksichtigen sind. Absatz 1 Satz
1 liefert zu diesem Zweck die Legaldefinition desgBffs der IRBA-Position, die in Umset-
zung von Artikel 84 Abs. 1 der Bankenrichtlinie undJbereinstimmung mit § 56 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 maf3geblich auf den Inhalt der IRBAagsuing abstellt, und ansonsten auf Arti-
kel 87 Abs. 1 der Bankenrichtlinie beruht. Dass #tbd Satz 2 angekaufte Forderungen, die
nicht die in Anhang VIl Teil 4 Tz. 104 bis 108 d@ankenrichtlinie (umgesetzt in 88 142 bis
146) vorgeschriebenen Mindestvoraussetzungen emfiion der Behandlung nach dem IR-
BA ausnimmt und sie stattdessen dem Standardamstemvirft, entspricht den Vorgaben in
Artikel 84 Abs. 1, 2 und Artikel 80 Abs. 1 Satz &rBankenrichtlinie. Gleiches gilt fir die
Regelung in Absatz 5.

Die Definition des Veritatsrisikos in Absatz 2 Satist die Umsetzung von Art. 4 Abs. 24 der
Bankenrichtlinie. Die in Absatz 2 Satz 2 und 3 sowmi Absatz 3 enthaltenen Vorgaben, wann
eine Veritatsrisikoposition zu bilden ist und untezichen Voraussetzungen hiervon abgese-
hen werden kann, beruhen auf Artikel 87 Abs. 2 Anbang VII Teil 1 Tz. 26 der Banken-
richtlinie. Dabei ist die hinsichtlich der Folgemer Austibung der Option nach Absatz 3 un-
klare Richtlinienvorgabe des Artikel 87 Abs. 2 Satand 3 unter operationellen Gesichts-
punkten (insbesondere bei Schatzung der Ausfallsecieinlichkeit oder der Verlustquote bei
Ausfall) dahingehend umgesetzt worden, dass fuZdiecke der Behandlung nach dem IR-
BA die angekaufte Forderung als vom Forderungswdek&@eschuldet und durch eine abge-
tretene Forderung des Schuldners besichert gitts Bdsatz 3 Satz 1 fir diesen Fall nicht nur
den Verzicht auf die Bildung einer Veritatsrisikggmn, sondern auch ein Freistellen von
den zusatzlichen Mindestanforderungen fur ange&dtdtderungen ermdglicht, ist zur Ver-
meidung der sonst eintretenden Kumulation von Mstelgforderungen verschiedener Berei-
che (fir angekaufte Forderungen und Sicherungsiteatmnsinnvoll und mit Blick auf den fr
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die Option vorausgesetzten Verbleib des Ausfalosibeim Forderungsverkaufer angemes-
sen.

Absatz 4 Satz 1 setzt zum einen Artikel 85 AbseBRankenrichtlinie um unter Berticksich-
tigung der in der SolvV geregelten Falle der Gibeggaveise oder ohne zeitliche Beschran-
kung zuldssigen Behandlung von Beteiligungspostiomach dem Standardansatz. Hinsicht-
lich der Behandlung von Investmentanteilen durchl@BA-Institut liegen der Vorschrift die
insoweit abschlieBenden Vorgaben von Artikel 87 .Aldsund 12 der Bankenrichtlinie
zugrunde. Die Regelung in Absatz 4 Satz 2 beruhfeikel 86 Abs. 6 der Bankenrichtlinie.

Zus872

Die Regelung setzt die in Artikel 86 Abs. 1, Artil&¥ Abs. 1 sowie in Artikel 87 Abs. 10 der
Bankenrichtlinie enthaltenen grundlegenden VorgaaereErmittiung der risikogewichteten
Positionswerte nach dem IRBA in jeweils einem itf8étze um.

Zu 873

Die in Satz 1 angeordnete Zuordnung jeder IRBARwsEzU jeweils einer der sieben IRBA-
Forderungsklassen setzt Artikel 86 Abs. 1 der Barikbtlinie um. Mit der zum Teil von der
Richtlinienvorgabe abweichenden Reihenfolge unceBdmung der Forderungsklassen sind
keine inhaltlichen Anderungen verbunden. Die allgeran Anforderungen an die Zuord-
nungsmethodik in Satz 4 entsprechen den Vorschrfoa Artikel 86 Abs. 9 der Banken-
richtlinie. Neben diesen allgemeinen Vorschriftethélt 8§ 73 besondere Regelungen (oder
Verweisungen hierauf) fur einzelne Forderungsklassavie fir die Zuordnung zu den For-
derungsklassen in besonderen Fallen. So beruhSatkden Vorgaben in Anhang VII Tell
1 Tz. 11 der Bankenrichtlinie. Satz 3 verweistdieffir Investmentanteile im IRBA gelten-
den besonderen Regelungen der Zuordnung nachdeB3ytikel 87 Abs. 11 und 12 der
Bankenrichtlinie umsetzt. Die in Satz 5 vorgesdbeige Zuordnung von Veritatsrisikopositi-
onen zur Forderungsklasse Unternehmen setzt digatdervon Artikel 87 Abs. 2 Satz 1 in
Verbindung mit Anhang VIl Teil 1 Tz. 26 Satz 1 dankenrichtlinie um, die unabhéngig
von der Einordnung einer angekauften Forderungialsgengeschéaftsfahig oder nicht hin-
sichtlich der hierfiir zu bildenden Veritatsrisikgiteon die Anwendung der Risikogewich-
tungsfunktion fir Unternehmensforderungen anorddiet Regelung in Satz 6 schlief3lich
beruht auf den Richtlinienvorgaben in Anhang VIilITeTz. 8.

Zu 874
Die Regelung setzt Artikel 86 Abs. 1 Buchstabe @ Abs. 2 der Bankenrichtlinie um.

Zu 875

Die Regelung dient der Umsetzung von Artikel 86 Ab8uchstabe b und Abs. 3 der Ban-
kenrichtlinie. Dabei bestimmen Nummer 1 in Umsetguan Artikel 4 Abs. 6 der Banken-
richtlinie und Nummer 2 in Umsetzung von ArtikeAds. 1 der Bankenrichtlinie als Anwen-
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dungsbereich der Forderungsklasse Institute soRBA-Positionen, deren Erfullung von
Instituten mit Sitz in Deutschland oder mit Sitzinem Mitgliedstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums sowie von Kreditinstituten mitzSauf3erhalb des Européischen Wirt-
schaftsraums geschuldet wird, sofern diese einefsi¢husregime unterliegen, das dem in
Deutschland geltenden materiell gleichwertig ise Regelung in Nummer 3 erweitert
gleichfalls in Umsetzung von Artikel 4 Abs. 6 dearikenrichtlinie den Anwendungsbereich
dieser Forderungsklasse auf IRBA-Positionen, dreareerkannten Wertpapierhandelsunter-
nehmen aus Drittstaaten im Sinne des Artikel 3 AlBuchstabe d der Kapitaladaquanzricht-
linie geschuldet werden. Nummer 4 und 8 setzerk@rdO der Kapitaladaquanzrichtlinie um.
Die in Nummer 4 normierte Einbeziehung zentralent@henten nach 8§ 1 Abs. 31 des Kre-
ditwesengesetzes in den Anwendungsbereich der femrgleklasse Institute beruht dabei auf
der Annahme, dass die Einflihrung dieses BegriffRahmen der Behandlung des Kontra-
hentenausfallrisikos nach Anhang Il der Bankerthioie bei der Neufassung der Kapitala-
daquanzrichtlinie versehentlich unberiicksichtiggtnl Bei den Regelungen in Nummer 5 bis
7 handelt es sich um die Umsetzung von Artikel 8.4 der Bankenrichtlinie.

Zu 876

Absatz 1 der Regelung beruht auf Artikel 86 Abde# Bankenrichtlinie. Absatz 2 erklart die
Anforderungen in Anhang VIl Teil 4 Tz. 104 bis 188 Bankenrichtlinie auch auf nach den
Vorgaben in Absatz 1 dem Mengengeschéft zuzuoranandekaufte Forderungen fiir an-
wendbar. Anders als bei angekauften Unternehmedesfangen (vgl. 8 80 Abs. 3) sind die
zusatzlichen Anforderungen nach Anhang VIl TeilZl T2 der Bankenrichtlinie nicht Vor-
aussetzung fur die Behandlung von angekauften Megegehaftsforderungen nach den fur
das Mengengeschaft geltenden Vorschriften. Daraitaie Umsetzung trotz der insoweit
offenen Formulierung der Richtlinienvorgabe undetiebtandort im Unterabschnitt fir Men-
gengeschaftsforderungen den Aspekten Regelungsmesaimang und Normzweck bei der
Richtlinieninterpretation den Vorrang ein.

Zu 8§77

Die Regelung beruht auf Anhang VII Teil 1 Tz. 9,urtd 11 der Bankenrichtlinie.

Absatz 1 schreibt die Bildung bestimmter Untergerppinerhalb der IRBA-Positionen des
Mengengeschafts vor, deren Unterteilung der irBégkenrichtlinie vorgegebenen unter-
schiedlichen Behandlung derartiger Positionen folgt in den nachfolgenden Absatzen kon-
kretisiert wird.

Absatz 2 setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 11 um, wobasdlort enthaltene nationale Wahlrecht,
in Verbindung mit Gehaltskonten auf die Vorausseggiehlender Besicherung verzichten zu
kénnen, zugunsten der Institute ausgetbt und il Satz 2 in Verbindung mit 8 134

Abs. 5 normiert wurde. Absatz 3 beruht auf AnharnigTéil 1 Tz. 10 der Bankenrichtlinie.
Absatz 4 fangt schlie3lich die nicht unter Absatm@ 3 zu subsumierenden restlichen IRBA-
Positionen des Mengengeschafts auf, die insoweiekéesonderen Behandlung unterliegen.

Seite 43 von 133



Zu 8§78

Die Vorschrift regelt die Zuordnung von Positiorenm IRBA-Forderungsklasse Beteiligun-
gen. Absatz 1 legt insoweit die grundlegenden Biéighkeiten fest. Die Legaldefinition der
IRBA-Beteiligungsposition in Absatz 1 Satz 1 bersicktigt dabei die Moglichkeit der Insti-
tute, unter den Voraussetzungen von § 102 Nettigetggspositionen bilden zu kbénnen. Bei
der Definition des Begriffs der Beteiligungsposition Absatz 1 Satz 2 handelt es sich um die
Umsetzung von Artikel 86 Abs. 5 der Bankenrichdini

Absatz 2 tragt dem Umstand Rechnung, dass die Sah&fschiedliche Methoden zur Er-
mittlung risikogewichteter Positionswerte von Bigeingen zuldsst. Folglich verlangt Absatz
2 Satz 1 die Feststellung, welche Methode auchutsintern fir alle Beteiligungspositionen
einheitlich zur Anwendung gelangt. Mit der untem@emigungsvorbehalt der Bundesanstalt
gestellten und an die Erfullung bestimmter Voratmsegen gebundenen Zulassung einer
uneinheitlichen institutsinternen Methodenwabhl insAtz 2 Satz 2 und 3 wird das entspre-
chende nationale Wahlrecht in Anhang VII Teil 1 T3.der Bankenrichtlinie ausgeulbt. Die
weitere Differenzierung in Absatz 2 Satz 4 fur el der Anwendung des einfachen Risiko-
gewichts beruht auf Anhang VII Teil 1 Tz. 17 demBanrichtlinie.

Absatz 3 setzt das nationale Wahlrecht in Anhandreil 1 Tz. 16 der Bankenrichtlinie um.

Zu 879
Die Regelung setzt Artikel 4 Abs. 36 und 40 der Igamichtlinie um.

Zu § 80

Absatz 1 formuliert die IRBA-Forderungsklasse Un&grmen in Umsetzung von Artikel 86
Abs. 7 der Bankenrichtlinie als AuffangtatbestaiidIRBA-Positionen, die nicht positiv ei-
ner der anderen IRBA-Forderungsklassen zugeordeetem konnen.

Insofern dient Absatz 2 - parallel zu Anhang VIilTleTz. 6 Satz 1 der Bankenrichtlinie -
insbesondere dem klarstellenden Hinweis, dass lainsicthtlich angekaufter Unternehmens-
forderungen die Mindestanforderungen flir angekdtdtelerungen zu beachten sind.

Absatz 3 Satz 2 setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 6 u2ddeér Bankenrichtlinie um. Das in Absatz
3 Satz 1 enthaltene Institutswahlrecht, trotz dehn8 73 Satz 5 fir Veritatsrisikopositionen
obligatorischen Zuordnung zur IRBA-Forderungsklddagernehmen - und der damit ver-
bundenen Verwendung der entsprechenden Risikogawigsfunktion - die Ermittlung der
Risikoparameter nach den fiir das Mengengeschdégiein Regelungen vorzunehmen, so-
fern die betreffende angekaufte Forderung dem Megegchaft zuzuordnen ist, hat hingegen
keine direkte Entsprechung in der Bankenrichtlidderdings erschiene es nicht sachgerecht,
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die unter bestimmten Voraussetzungen mdagliche diierung bei der Behandlung einer an-
gekauften Forderung nicht auch auf die damit vedieune Veritatsrisikoposition auszudehnen.

Zu 8§81
Die Regelung setzt Artikel 86 Abs. 6 der Bankerttinke um.

Zu § 82

Die Vorschrift enthalt in Ausgestaltung von Artik&® Abs. 1 Buchstabe g der Bankenrichtli-
nie eine abschlie3ende Aufzahlung der IRBA-Poséimrilie der IRBA-Forderungsklasse
sonstige kreditunabhangige Aktiva zuzuordnen d\dnmer 1 beruht dabei auf der durch

§ 82 Abs. 3 normierten Ausiibung des nationalen Ygahts in Anhang VIl Teil 1 Nr. 16 der
Bankenrichtlinie. Die Regelung in Nummer 2 setzt dorgabe in Artikel 86 Abs. 8 der Ban-
kenrichtlinie um. Wahrend Nummer 3 den wohl offehlichsten Fall kreditunabhangiger
Aktiva betrifft, Ubertragt Nummer 4 den in AnhangMeil 1 Tz. 80 der Bankenrichtlinie fur
den Standardansatz geregelten Fall der nicht ebestimmten Kontrahenten zuzuordnenden
Rechnungsabgrenzungsposten wegen vergleichbareia§aauf den IRBA.

Zu 8 83

Die Regelung setzt die Vorgaben von Artikel 87 Ablsund 12 der Bankenrichtlinie zur Be-
handlung gehaltener Investmentanteile um. TrotardAufbau und Darstellung stark von der
zum Teil redundanten Richtlinienvorgabe abweichardmsetzung, besteht insoweit kein
materieller Unterschied. § 83 regelt in Bezug auf ginem IRBA-Institut gehaltene Invest-
mentanteile abschlielRend deren Zuordnung zu IRBI&r ESA-Forderungsklassen sowie
deren ggf. besondere Behandlung innerhalb dieseleRangsklassen. Fiur die Zuordnung und
Behandlung maf3gebliche Kriterien sind dabei derdhgfin dem das Institut Kenntnis von
den dem Investmentvermdgen zugrunde liegenden @#snthat, die Zuordnung dieser Ge-
schafte als unterstellt unmittelbare IRBA- oder kB#ésitionen des Instituts und ob das In-
vestmentvermogen bzw. die Investmentanteile dieispehen Anforderungen nach 8 36
Abs. 2 erflllen.

Absatz 1 stellt fur gehaltene InvestmentanteilEonm eines Dachfonds klar, dass die dem
oder den auf diese Weise zusammenfassten Investeneritigen zugrunde liegenden Ge-
schafte fur die Zuordnung nach 8§ 83 mal3geblich simdiftillt damit eine in der Bankenricht-
linie bestehende Regelungslicke aus.

Absatz 2 ordnet in Umsetzung von Artikel 87 Abs.Urterabsatz 1 der Bankenrichtlinie die
Berucksichtigung mit dem einfachen Risikogewichtdine andere IRBA-
Beteiligungsposition an, soweit weder eine Durchschuf die dem Investmentvermégen
zugrunde liegenden Geschéafte noch deren Fiktion ddeeMandat moglich ist.
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Absatz 3 normiert Voraussetzungen und Vorgehensvmsder die Behandlung nach Absatz
4 Satz 2 bis 5 eroffnenden Fiktion der Zusammensetzles Investmentvermdgens. Dies
setzt die in Artikel 87 Abs. 12 Unterabsatz 2 danBenrichtlinie geregelte alternative Ermitt-
lungsmethode fur die spezielle Konstellation ungsddie tatséchliche Unkenntnis eines Insti-
tuts von den dem Investmentvermégen zugrunde logeeschéften durch deren Fiktion
Uber das Mandat ersetzt werden kann. Die festgeMatgehensweise der Fiktion orientiert
sich dabei an den entsprechenden Vorgaben im Stardsatz nach Anhang VI Teil 1 Tz. 77
der Bankenrichtlinie.

Absatz 4 Satz 1 setzt Artikel 87 Absatz 11 SaterlRhnkenrichtlinie um. Absatz 4 Satz 2
bis 5 fasst die insoweit in Artikel 87 Abs. 11 Uratlesatz 2 und Artikel 87 Abs. 12 Unterab-
satz 2 der Bankenrichtlinie parallel geregelte Belhang von nicht die Voraussetzungen in
Absatz 4 Satz 1 erfullenden Investmentanteilenronsan, soweit die Zusammensetzung der
zugrunde liegenden Geschéafte bekannt ist oder Absatz 3 fingiert werden darf.

Absatz 5 ermdglicht den Instituten in Umsetzung aaotikel 87 Abs. 12 Unterabsatz 2 der
Bankenrichtlinie die Einschaltung Dritter fur dig&kon des Investmentvermdgens anhand
des Mandats sowie fur die Ermittlung des Durchdthdier risikogewichteten Positionswerte
nach Absatz 4 Satz 2. Die damit verbundene, irBdekenrichtlinie nicht ausdrtcklich vor-
gesehene Ubertragung dieser Moglichkeit auf di@falle von Absatz 4 Satz 2 umfasste und
Artikel 87 Abs. 11 Unterabsatz 2 der Bankenriclglinugrunde liegende Fallgestaltung recht-
fertigt sich aus der vergleichbaren Interessentagae der Parallelitdt der Richtlinienvorga-
ben. Die in Absatz 5 enthaltene Anforderung, das®Rachtigkeit der Berechnung innerhalb
von drei Monaten nach Ablauf des Geschéftsjahrdrdestmentvermégens durch einen
Wirtschaftsprifer zu bestatigen ist, konkretisteet insoweit in Artikel 87 Abs. 12 Unterab-
satz 2 der Bankenrichtlinie geforderte angemesSateerstellung. Auf die parallele Rege-
lung in § 36 Abs. 3 wird verwiesen.

Der keiner unmittelbaren Richtlinienvorgabe folgembsatz 6 stellt klar, dass die Zuord-
nung der Investmentanteile zu einer der IRBA- d{feA-Forderungsklassen nach den Ubri-
gen Abséatzen des § 83 eine Behandlung nach deprecitenden Regelungen zur Folge hat,
sofern § 83 keine Abweichungen davon vorsieht.

Zu § 84

Die Regelung beschreibt in Absatz 1 die auf Anhdhgeil 1 Tz. 3 letzter Satz der Banken-
richtlinie beruhende Grundformel fur die Ermittlungikogewichteter IRBA-Positionswerte.
Die weiteren Absatze regeln die Ausnahmen von devekdung dieser Grundformel und
deren Behandlung.

Absatz 2 setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 14 der Bankemitinie um. Anders als die Richtlinien-
vorgabe umfasst die Regelung ausdriicklich auchH-déndass das Institut das Vorhanden-
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sein von Unternehmensforderungen in einem Poolkandeer Forderungen nicht ausschlie-
Ren, diese jedoch nicht isoliert ausweisen kanmibDschliel3t die SolvV sachgerecht und in
Einklang mit Tz. 363 des Baseler Rahmenwerks eirter Bankenrichtlinie bestehende Re-
gelungsliucke.

Absatz 3 setzt die besonderen Richtlinienvorgaliedie Ermittlung des risikogewichteten
IRBA-Positionswerts von Beteiligungspositionen ubabei beruht Absatz 3 Nr. 1 auf der fur
ausfallwahrscheinlichkeitsgesteuerte Beteiligung$pleen relevanten Deckelungsregelung
in Anhang VIl Teil 1 Tz. 21 der Bankenrichtliniegrinuliert diese jedoch zwecks Parallelitat
zu den Ubrigen Regelungen des § 84 und ohne Angenun materieller Hinsicht in Bezug
auf den risikogewichteten IRBA-Positionswert. AlzsatNr. 2 regelt in Umsetzung von An-
hang VIl Teil 1 Tz. 23 Satz 2 der Bankenrichtlidie bei Verwendung interner Beteiligungs-
risikomodelle zu beachtende Untergrenze (Floor)tskeren Ermittlung anhand aufsichtlich
vorgegebener Ausfallwahrscheinlichkeit und Verlustg bei Ausfall. Absatz 3 Nr. 3 ver-
weist schlie3lich fur nicht durch Absatz 3 Nr. leo@ erfasste Beteiligungspositionen auf die
Umsetzung der Vorgaben von Anhang VII Teil 1 Tz.der Bankenrichtlinie zur Ermittlung
des einfachen Risikogewichts flr Beteiligungen 988

Zu 8 85
Als Grundregel fur die Bestimmung des IRBA-Risikagehts erklart Absatz 1 der Regelung
das ausfallwahrscheinlichkeitsbasierte IRBA-Riskwicht als mal3geblich.

Absatz 2 beruht auf Anhang VIl Teil 1 Tz. 5 der Ranrichtlinie und verweist fur die Risi-
kogewichte der betreffenden IRBA-Spezialfinanzigigpositionen auf die erganzende Um-
setzung dieser Richtlinienvorgabe in § 97.

Absatz 3 regelt das Risikogewicht fur IRBA-Beteailiggspositionen und setzt in Nummer 1
hinsichtlich modellgesteuerter Beteiligungspor#aliAnhang VII Teil 1 Tz. 23 Satz 1 der
Bankenrichtlinie um. Absatz 3 Nr. 2 enthalt fir flisvahrscheinlichkeitsgesteuerte Beteili-
gungsportfolien neben der auf Anhang VII Teil 1 2Z@.Satz 1 der Bankenrichtlinie beruhen-
den Verweisung auf 8 86 die Umsetzung der in Anhamhgeil 1 Tz. 20 Satz 2 der Banken-
richtlinie bei konkreter Nichtanwendbarkeit der IRBusfalldefinition geforderten Hoch-
skalierung dieses Risikogewichts. Absatz 3 Nr. @vegst fur nicht durch Absatz 3 Nr. 1 oder
2 erfasste Beteiligungspositionen auf die Umsetzierg/orgaben von Anhang VII Teil 1 Tz.
17 der Bankenrichtlinie zur Ermittlung des einfactisikogewichts fur Beteiligungen in §
98.

Absatz 4 setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 25 der Bankemitinie um.

Die Regelung in Absatz 5 beruht auf dem damit ailisige nationalen Wahlrecht in Anhang
VIl Teil 3 Tz. 74 der Bankenrichtlinie, und ist seinem Anwendungsbereich beschrankt auf
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IRBA-Positionen, fur die das Institut die aufsiathl vorgegebenen Verlustquoten fir Ausfall
verwenden muss (vgl. Artikel 91 der Bankenrichdini

Absatz 6 setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 8 der Bankehtiinie um.

Absatz 7 beruht auf Anhang Il Tz. 2a und 2b deritedgdaquanzrichtlinie. Absatz 7 Satz 1
entspricht mit dem dort normierten Institutswahireitir den Fall betragsmafRig unwesentli-
cher Positionswerte der Vorgabe in Anhang Il TzURberabsatz 2 der Kapitaladaquanzricht-
linie. Zugleich setzt diese Regelung die in Anh#nkg. 2a in Verbindung mit Tabelle 1a der
Kapitaladaquanzrichtlinie angeordnete grundsateli8ahandlung von Vorleistungsrisikopo-
sitionen als Risikopositionen um. Absatz 7 Satmglementiert die nur einheitlich fur alle
Vorleistungsrisikopositionen zulassige alternaBahandlung nach Anhang Il Tz. 2b Satz 3
der Kapitaladaquanzrichtlinie.

Zu § 86

Die Regelung setzt in Absatz 1, 2 und 4 die Vorgahe Ermittlung des ausfallwahrschein-
lichkeitsbasierten IRBA-Risikogewichts in Anhangl kil 1 Tz. 3 der Bankenrichtlinie um.
Die besonderen Regelungen fur die BertcksichtigamgBesicherungen durch Garantien
oder Kreditderivate innerhalb der Ermittlung desgmostizierten Ausfallwahrscheinlichkeit
oder der Verlustquote bei Ausfall in Absatz 1 Satreruhen auf Anhang VIl Teil 2 Tz. 6 und
10 der Bankenrichtlinie.

Absatz 3 regelt die Auswirkungen der BehandlungreiRBA-Position als eine solche mit
besonderer Beriicksichtigung von GewahrleistungaflifF3) auf die Berechnung des aus-
fallwahrscheinlichkeitsbasierten IRBA-Risikogewishind setzt in Satz 1 die Vorgaben in
Anhang VIl Teil 1 Tz. 3a der Bankenrichtlinie und$atz 2 die Vorgaben in Anhang VII Tell
2 Tz. 10a und 21a der Bankenrichtlinie um.

Zu § 87
Die Regelung setzt Anhang VII Teil 1 Tz. 3 der Banmichtlinie um.

Zu § 88

Ausgehend von Artikel 4 Abs. 25 der Bankenrichdidefiniert Absatz 1 Satz 1 der Regelung
den Begriff der prognostizierten Ausfallwahrschiinkeit als unter Berticksichtigung der in
88 129 bis 131 umgesetzten Mindestanforderungechgéege Ausfallwahrscheinlichkeit.
Absatz 1 Satz 2 beruht auf Anhang Il Tz. 2b SalerlKapitaladaquanzrichtlinie.

Absatz 2 Satz 1 setzt Anhang VIl Teil 2 Tz. 5 Shtm Verbindung mit Anhang VIII Teil 3
Tz. 91 der Bankenrichtlinie um. Die Regelung in atas? Satz 2 beruht auf Anhang VII Teil

%n der Uberarbeiteten Baseler Rahmenvereinbarung béi den entsprechenden Regelungen von ,Effekten
eines gleichzeitigen Ausfalls” oder ,Double-Defatlffekten” gesprochen.
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2 Tz. 6 und 10 der Bankenrichtlinie, wobei die im TO Satz 2 in Hohe des ausfallwahr-
scheinlichkeitsbasierten IRBA-Risikogewichts eideekt gegenuber dem Gewahrleistungs-
geber bestehenden Position normierte UntergrengeéthAbsatz 1 Satz 2 umgesetzt wurde.

Absatz 3 ist die Umsetzung von Anhang VIl Teil 2 B55atz 1 der Bankenrichtlinie.

Absatz 4 gibt fur die verschiedenen IRBA-Positiomarbeachtende Mindestwerte der prog-
nostizierten Ausfallwahrscheinlichkeit vor. Die Régng in Absatz 4 Satz 1 beruht dabei auf
Anhang VII Teil 2 Tz. 2 der Bankenrichtlinie. Abgat Satz 2 setzt die Vorgaben von An-
hang VII Teil 2 Tz. 22 der Bankenrichtlinie um. DRegelung in Absatz 4 Satz 3 folgt aus
dem Umstand, dass insbesondere Anhang VII Teil. 2@er Bankenrichtlinie IRBA-
Positionen der IRBA-Forderungsklasse Zentralregigunerwahnt lasst. Absatz 4 Satz 4
setzt Anhang VII Teil 2 Tz. 4 der Bankenrichtlinin.

Zu § 89

Absatz 1 Satz 1 der Regelung setzt die Vorgabemwvbrang VII Teil 1 Tz. 3, 9 und 20 Satz
1 der Bankenrichtlinie um. Die in Absatz 1 Satmthaltene qualifizierte Verweisung auf den
Korrelationsabschlag nach 8§ 91 beruht auf Anharigreil 1 Tz. 4 (Nr. 1) und 9a (Nr. 2) der
Bankenrichtlinie. Die Sonderregelungen zur Ermitgjuder Korrelation fur bestimmte Positi-
onen des Mengengeschéfts in Absatz 2 entsprecimeYiatgaben in Anhang VIl Teil 1 Tz.

10 und 11 der Bankenrichtlinie.

Zu § 90
Absatz 1 der Regelung beruht auf Anhang VII Tellzl 3 und 20 Satz 1, Absatz 2 auf An-
hang VII Teil 1 Nr. 9 der Bankenrichtlinie.

Zu 891
Die Regelung setzt Anhang VII Teil 1 Tz. 4 und @a Bankenrichtlinie um.

Zu § 92

Die Regelung definiert die prognostizierte Verlugitp bei Ausfall als Oberbegriff fur die
selbstgeschatzte Verlustquote bei Ausfall einesseid die aufsichtliche Verlustquote bei
Ausfall andererseits. Die Vorschrift enthalt danibmaus genaue Vorgaben zu deren Ermitt-
lung. Absatz 1 Satz 1 legt fest, fur welche IRBAsiEonen die prognostizierte Verlustquote
bei Ausfall selbst geschatzt werden muss (vgl. 8b&. 3). Satz 1 Nr. 1 beruht dabei auf Ar-
tikel 87 Abs. 9, Satz 1 Nr. 2 auf Artikel 87 Absuidd Satz 1 Nr. 3 auf den Vorgaben von
Anhang VII Teil 2 Tz. 9 und 20 Satz 3 der Bankelmifioie. Die Regelung in Absatz 1 Satz 2
fasst zur Klarstellung und in Abgrenzung zu SatiielKonstellationen zusammen, in denen
die aufsichtliche Verlustquote bei Ausfall bzw. digfsichtliche Verlustquote unter Bertick-
sichtigung von Sicherheiten zu verwenden ist urdebidie weiterfilhrenden Verweisungen
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auf die Umsetzung der entsprechenden Richtliniegatmen. Eine vergleichbare Vorschrift
enthalt die Bankenrichtlinie aber nicht.

Absatz 2 regelt die Beriicksichtigung der Besichgrdurch Garantien oder Kreditderivate
innerhalb der prognostizierten Verlustquote beifAllisAbsatz 2 Satz 1 entspricht dabei An-
hang VIII Teil 3 Tz. 91 Satz 2 der BankenrichtlinizZie Regelung in Absatz 2 Satz 2 setzt die
Vorgaben von Anhang VIl Teil 2 Tz. 10 Satz 1 und 2% Satz 1 der Bankenrichtlinie um.
Absatz 3 dient in Verbindung mit 8 93 Abs. 1 Satkeb Umsetzung von Anhang Il Tz. 2b
Satz 2 der Kapitaladaquanzrichtlinie.

Zu 8 93

Die Vorschrift normiert die aufsichtlich vorgegeleenverlustquoten bei Ausfall ohne be-
ricksichtigungsfahige Sicherheiten. Im Einzelneantdies der Umsetzung folgender Richt-
linienvorgaben: Absatz 1 Satz 1 bis 4 beruht auiaxy VII Teil 2 Tz. 8 der Bankenrichtli-
nie. Die in Anhang VIl Teil 2 Tz. 8 Buchstabe d @ankenrichtlinie geregelte Gibergangs-
weise zulassige Verwendung einer aufsichtlicherdugeguote bei Ausfall von 11,25 vom
Hundert ist innerhalb der Ubergangsregelungen3dB®Abs. 15 umgesetzt. Absatz 1 Satz 5
regelt die fur Vorleistungsrisikopositionen untendn § 92 Abs. 3 genannten Voraussetzun-
gen verwendbare aufsichtliche Verlustquote bei Alisind beruht damit auf Anhang Il Tz.
2b Satz 2 der Kapitaladaquanzrichtlinie.

Absatz 2 entspricht den Vorgaben von Anhang VIl 2Zéiiz. 23 und 24 der Bankenrichtlinie.
Die Regelung in Absatz 3 setzt Artikel 87 Abs. dnhang VIl Teil 2 Tz. 20 Satz 1 der
Bankenrichtlinie um.

Zu 8§ 94

Die Vorschrift beschreibt im Einzelnen die Bertcksigung von Sicherheiten innerhalb der
aufsichtlichen Verlustquote bei Ausfall, soweithti¢lir bestimmte Sicherheiten (wie z.B. fir
Gewabhrleistungen) Sonderregelungen greifen. Dik&anchtlinie regelt die drei moglichen
Falle getrennt: es liegen nur Finanzsicherheitan(Anhang VIII Teil 3 Tz. 61), es liegen
nur nicht-finanzielle Sicherheiten vor (Anhang VTigil 3 Tz. 68 bis 72), es liegen Finanzsi-
cherheiten und andere Sicherheiten vor (AnhangMll 3 Tz. 76 bis 78). Im Unterschied
dazu verfugt die SolvV Uber eine einheitliche Ragglzur Berticksichtigung einer Besiche-
rung sowohl durch mehrere Sicherheiten gegebengnfaischiedener Kategorien als auch
durch nur eine einzige Kategorie von Sicherung&mittAnhang VIl Teil 3 Tz. 77 bis 79 der
Bankenrichtlinie bilden somit Grundlage und Ausgangkt, bedurften jedoch aufgrund der
angestrebten Regelungsstruktur einer KonkretisgerAbsatz 1 Satz 1 definiert die aufsicht-
liche Verlustquote bei Ausfall nach Berucksichtigworhandener Sicherheiten fur eine
IRBA-Position und stellt somit die auf Anhang VIIeil 3 Tz. 78 und 79 der Bankenrichtlinie
beruhende Regelung der Bertcksichtigung von Sighternvoran, die in den weiteren Absat-
zen konkretisiert wird. Dass Absatz 1 Satz 2 mih@dternativen Risikogewicht gemaf 8§ 85
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Abs. 5 behandelte grundpfandrechtlich besicherBAHRositionen hiervon ausnimmt, ist
Folge der Sonderbehandlung dieser Positionen nablag VIII Teil 3 Nr. 74 der Banken-
richtlinie.

Die in Absatz 2 angeordnete Zuordnung der Sicherheiu Kategorien entspricht Anhang
VIl Teil 3 Tz. 78 der Bankenrichtlinie.

Die Aufzahlung der fur die einzelnen Kategorien Bicherheiten zu berticksichtigenden
aufsichtlichen Verlustquoten bei Ausfall in Abs8tSatz 1 Nr. 2 bis 4 beruht auf den Vorga-
ben von Anhang VIII Teil 3 Tz. 73 Tabelle 6 der Ranrichtlinie. Dass Absatz 3 Satz 1 Nr. 1
— anders als die Bankenrichtlinie - auch fiur Firsaectzerheiten eine aufsichtliche Verlustquote
anordnet, ist dem umfassenden Ansatz der Regeksahgldet. Deren Festlegung auf O vom
Hundert folgt der in Anhang VIII Teil 3 Tz. 34 dBankenrichtlinie vorgegebenen Struktur
der fur den IRBA maRgeblichen umfassenden Methedd@drticksichtigung von Finanzsi-
cherheiten, wonach vorhandene bericksichtigunggdfinanzsicherheiten den anzusetzen-
den Forderungswert (exposure) im Umfang ihres Mudkaseins ganzlich verringern. Die in
Absatz 3 Satz 2 angeordnete Verwendung der auisiotn Verlustquote nach § 93 fur den
unbesicherten Teil ist nur konsequent und setilimgen dessen in Anhang VIII Teil 3 Tz.
78 Satz 2 der Bankenrichtlinie vorgegebene Berabkigiung um.

Absatz 4 definiert den in Absatz 1 Satz 1 eingd&mhBegriff der Gewichtung der aufsichtli-
chen Verlustquoten bei Ausfall. Diese Regelungts&thang VIII Teil 3 Tz. 78 in Verbin-
dung mit Tz. 34 der Bankenrichtlinie um. Zugleielgelt Absatz 4 die Bildung des Nenners
fur den Gewichtungsvorgang.

Hinsichtlich der Ermittlung der den jeweiligen Zéhbildenden Teilbemessungsgrundlage
enthalt Absatz 5 Satz 2 bis 4 alle Kategorien vieh&heiten nach Absatz 2 betreffende
Vorgaben sowie die Definition der Teilbemessungsdiage fur den unbesicherten Teil, die
auf Anhang VIl Teil 3 Tz. 78 der Bankenrichtlinieruhen. Die in Absatz 5 Satz 1 angeord-
nete Erhéhung der IRBA-Bemessungsgrundlage mit\d&rischwankungsfaktor folgt An-
hang VIII Teil 3 Tz. 77 der Bankenrichtlinie, wieh bei ausschlie3lichem Vorliegen von
Finanzsicherheiten nach Anhang VIII Teil 3 Tz. 2t Bankenrichtlinie verlangt, und bildet
dann auch die Grundlage fur die Ermittlung der @emhessungsgrundlage des unbesicherten
Teils nach Absatz 5 Satz 4. Die ausschliel3lichreeherheiten betreffende Regelung in
Absatz 6 beruht auf Anhang VIl Teil 3 Tz. 34 inMdendung mit Tz 78 der Bankenrichtlinie,
wobei sichergestellt ist, dass vorhandene Finahesgieiten nicht tber den Umfang der er-
hohten IRBA-Bemessungsgrundlage hinaus beriickgtogrden. Der die Ermittlung der
Teilbemessungsgrundlage fur die anderen KategoaarSicherheiten regelnde Absatz 7
beruht auf Anhang VIII Teil 3 Tz. 78 in Verbindungt Tz. 71 und Tabelle 6 der Banken-
richtlinie. Die Regelung in Absatz 8 setzt die Valogn von Anhang VIl Teil 3 Tz. 70
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Zu § 95
Die Regelung setzt die den Restlaufzeitkorrektudiaketreffenden Vorgaben nach Anhang
VII Teil 1 Tz. 3 und 9 der Bankenrichtlinie um.

Zu § 96

Die Regelung beschreibt den durch UberfiihrungriereiRBA-Restlaufzeitkorrekturfaktor
gemaf 8§ 95 in die Ermittlung der RisikogewichtelRiBA-Positionen eingehenden Risiko-
parameter der mafR3geblichen Restlaufzeit. Absatriffb IRBA-Positionen, fur die ein Insti-
tut keine selbstgeschéatzte Verlustquote bei Austallvenden darf. Von dem Wabhlrecht nach
Anhang VII Teil 2 Tz. 11 Satz 2 der Bankenrich#éinvird kein Gebrauch gemacht. Ab-

satz 1 Nr. 1 legt die malRgebliche Restlaufzeiufiter Beriicksichtigung der Ausfallwahr-
scheinlichkeit gesteuerte IRBA-Beteiligungsposiéinrin Ubereinstimmung mit Anhang VI
Teil 2 Tz. 25 der Bankenrichtlinie fest. Absatz d R setzt Anhang VII Teil 2 Tz. 11 der
Bankenrichtlinie im Hinblick auf Pensionsgeschéiftier durch Leihgeschéafte tlber Waren
oder Wertpapiere gebildete IRBA-Positionen um. Béstlegung der maf3geblichen Restlauf-
zeit fur IRBA-Veritéatsrisikopositionen nach AbsdtNr. 3 erfolgt durch Umsetzung der Vor-
gaben nach Anhang VIl Teil 1 Tz. 26 der Bankentiolg. Absatz 1 Nr. 4 geht auf Anhang
VII Teil 2 Tz. 11 der Bankenrichtlinie zurick.

Absatz 2 bezieht sich auf IRBA-Positionen der Fardgsklassen Zentralregierungen, Insti-
tute und Unternehmen, soweit Absatz 1 nicht anzaemerist. Die Festsetzung der maximalen
Restlaufzeit auf funf Jahre ergibt sich aus Anhdtigreil 2 Tz. 12 Satz 1 und die Anforde-
rung, die Restlaufzeit in Jahren auszudriickengdausormel zur Ermittlung des Risikoge-
wichts nach Anhang VII Teil 1 Nr. 3. Absatz 2 Nrbéstimmt die maRRgebliche Restlaufzeit
fur eine IRBA-Position mit festgelegten Zins- unidglingsplan in Ubereinstimmung mit den
Vorgaben nach Anhang VII Teil 2 Tz. 12 BuchstaliieaBankenrichtlinie. Absatz 2 Nr. 2
setzt Anhang VII Teil 2 Tz. 12 Buchstabe b der Bamichtlinie im Hinblick auf IRBA-
Aufrechnungspositionen aus Derivaten um. Die Regehach Absatz 2 Nr. 3 setzen die
Vorgaben nach Anhang VII Teil 2 Tz. 12 Buchstalseec Bankenrichtlinie um. Die Regelun-
gen zu angekauften Forderungen nach Absatz 2 §ghdn auf Anhang

VII Teil 2 Tz. 12 Buchstabe d der Bankenrichtlizigriick. Absatz 2 Nr. 5 ist die Umsetzung
der Vorgaben nach Anhang VII Teil 2 Tz. 13 der Bamdichtlinie. Absatz 2 Nr. 6 setzt An-
hang VIl Teil 2 Tz. 12 Doppelbuchstabe ea der Barnkhtlinie um. Absatz 2 Nr. 7 setzt An-
hang VIl Teil 2 Tz. 12 Doppelbuchstabe eb der Bankaétlinie um. Absatz 2 Nr. 8 setzt An-
hang VII Teil 2 Tz. 14 der Bankenrichtlinie um umdcht Gebrauch von den dort enthaltenen
Wabhlrechten. Absatz 2 Nr. 9 setzt Anhang VIl Teill2 12 Buchstabe e der Bankenrichtlinie
um.

Zu § 97
Absatz 1 setzt die Vorgaben nach Anhang VII Téellz15 der Bankenrichtlinie hinsichtlich
der einfachen Bestimmung des Risikogewichts fuzBinanzierungen nach § 81 um. Von
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dem Wahlrecht nach Anhang VIl Teil 1 Tz. 5 Satz? Bankenrichtlinie wird kein Gebrauch
gemacht.

Absatz 2 Satz 1 geht auf Anhang VIl Teil 1 Tz. $5zSxzurlck, Satz 2 setzt die Vorgaben
nach Anhang VIl Teil 4 Tz. 13 der Bankenrichtlimnie.

Zu § 98

Satz 1 legt die Risikogewichte fir bestimmte Katesggovon IRBA-Beteiligungspositionen
fest, die nach § 78 Abs. 2 Nr. 2 mit der einfacR&sikogewichtungsmethode behandelt wer-
den, und setzt damit die Vorgaben nach Anhang ¥ill T Tz. 17 der Bankenrichtlinie um.
Die Satze 2 und 3 gehen auf Anhang VII Teil 1 Txdé&r Bankenrichtlinie zurtick und wen-
den die Vorgaben nach Anhang VIl Teil 3 Tz. 91 Bankenrichtlinie analog fiir Beteili-
gungspositionen an, die mit der einfachen Risikagetungsmethode behandelt werden.

Zu § 99

Die Regelung in Satz 1 definiert den IRBA-Positwes abstrakt in Anlehnung an die fur die
einzelnen Arten von Adressrisikopositionen in Anafil Teil 3 der Bankenrichtlinie vorge-
gebene Bestimmung der IRBA-Positionswerte. Als Ragbrschrift erklart Satz 2 das Ver-
fahren zur Ermittlung des IRBA-Positionswerts. Z\weaht die Bankenrichtlinie fur die Er-
mittlung des IRBA-Positionswerts den Einbezug eipdmrechnungsfaktors” nur fur die
unter Anhang VII Teil 3 Tz. 11 genannten Positiomen Materielle Unterschiede gegeniber
der Bankenrichtlinie ergeben sich indessen nichdid Verordnung fur IRBA-Positionen, flr
die nach der Bankenrichtlinie ein ,Umrechnungsfaktocht anzusetzen ist, in 8 101 einen
IRBA-Konversionsfaktor von 100 vom Hundert vorgibt.

Zu 8§ 100

Absatz 1 Nr. 1 beschreibt den Regelfall fur die Bgsgrofle einer IRBA-
Bemessungsgrundlage und setzt Anhang VIl Teil 3LT@atz 1 der Bankenrichtlinie um. Die
klarstellende Anforderung, dass mindestens die Seiaes Betrags, um den das haftende
Eigenkapital verringert werden misste, wenn eingti®a vollstandig abgeschrieben werden
wirde, in Ansatz zu bringen ist, ergibt sich in &mhung an Tz. 308 der lUiberarbeiteten Base-
ler Rahmenvereinbarung von Juni 2004. Absatz 2Neruht auf den Vorgaben nach An-
hang VII Teil 3 Nr. 14 der Bankenrichtlinie undIteinschrankend klar, dass der Buchwert
einer Beteiligungsposition nur dann die IRBA-Bemueggsgrundlage fur eine Beteiligungspo-
sition bilden kann, soweit es sich nicht um einBARNettobeteiligungsposition handelt und
die betreffende Beteiligungsposition auch nichemem modellgesteuerten IRBA-
Beteiligungsportfolio nach 8§ 78 Abs. 2 Satz 1 NBuchstabe b gehért. Absatz 1 Nr. 3 be-
schreibt die IRBA-Bemessungsgrundlage fiir angekaudrderungen unter Bezugnahme auf
sowohl IRBA-Veritatsrisikopositionen als auch IRB¥ressenausfallrisikopositionen und
setzt damit Anhang VIl Teil 3 Tz. 6 der Bankenrlghée um. Absatz 1 Nr. 4 setzt Anhang VIl
Teil 3 Tz. 4 der Bankenrichtlinie in Bezug auf Leagorderungen um. Absatz 1 Nr. 5 be-
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schreibt die IRBA-Bemessungsgrundlage fur sonstigditunabhangige Aktiva i.S.v. Arti-

kel 86 Abs. 1 Buchstabe g der Bankenrichtliniegdenen nach Artikel 86 Abs. 8 der Banken-
richtlinie auch Restwerte von Leasingobjekten zéhBachstabe a geht auf Anhang

VIl Teil 1 Tz. 25, Buchstabe b auf Anhang VII T8iNr. 15 der Bankenrichtlinie zurtck.
Absatz 1 Nr. 6 und 7 ergeben sich aus den Vorgaheh Anhang VII Teil 3 Tz. 10 und 10a
der Bankenrichtlinie.

Absatz 2 Nr. 1 1. Halbsatz beschreibt den allgeereRahmen zur Bestimmung der IRBA-
Bemessungsgrundlage fir auRerbilanzielle Adresséalfisikopositionen in Ubereinstim-
mung mit Anhang VII Teil 3 Tz. 13 der Bankenricht&. Der zweite Halbsatz bezieht sich
auf Vertrage uber bedingte Liefer- oder Abnahmeadige auf Beteiligungen und verwendet
das Deltadquivalent als Maf3 fur die Wahrscheinkihknit der solche Vertrage zukunftig
ausgelbt werden; die Regelung konkretisiert insoaieiVorgaben nach Anhang VIl Teil 3
Tz. 14 der Bankenrichtlinie. Absatz 2 Nr. 2 geht@ie Vorgaben nach Anhang VII Teil 3
Tz. 11 der Bankenrichtlinie zuriick. Die in der Bankchtlinie an dieser Stelle erw&hnten
Umrechnungsfaktoren sind Gegenstand der RegelumayEng 101. Absatz 2 Nr. 3 geht auf
Anhang VII Teil 3 Tz. 10, Nummer 4 auf Anhang VIgiT 3 Tz. 10a der Bankenrichtlinie
zurtck.

Absatz 3 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 5 der Bankehtiinie um.
Absatz 4 setzt Anhang Il Abs. 2a Tabelle 1a S@aller Kapitaladaquanzrichtlinie um.

Absatz 5 Satz 1 Nr. 2 beruht auf Anhang VII TelZ 3 der Bankenrichtlinie. Absatz 5
Satz 1 Nr. 3 setzen Anhang VII Teil 3 Tz. 10 i.VAmhang Il und Anhang VIII der Banken-
richtlinie um. Absatz 5 Satz 2 ergibt sich aus Amh&]Il Teil 3 Tz. 5 und 10 i.V.m. Anhang
[Il Teil 7 der Bankenrichtlinie.

Absatz 6 ergibt sich als Konsequenz aus den Regetunur Bildung von IRBA-
Nettobeteiligungspositionen nach 88 102 und 103futidinsoweit eine Liicke in den Vor-
gaben nach Anhang VIl Teil 1 Nr. 18 der Bankenltioig.

Absatz 7 schreibt die IRBA-Bemessungsgrundlageniiidellgesteuerte IRBA-
Beteiligungsportfolien fest und setzt damit AnhafigTeil 1 Tz. 23 der Bankenrichtlinie um.

Absatz 8 setzt die Vorgaben nach Anhang VIII TellzZ3 74 der Bankenrichtlinie um.

Zu § 101

Absatz 1 Satz 1 legt fest, fur welche IRBA-Positiorder IRBA Konversionsfaktor selbst
geschéatzt werden muss (vgl. 8 56 Abs. 3). Dabeitie3atz 1 Nr. 1 auf Artikel 87 Abs. 9 und
Satz 1 Nr. 2 auf Artikel 87 Abs. 7 der Bankenriché. Satz 2 dient der Klarstellung. Ab-
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satz 2 listet die aufsichtlichen IRBA-Konversiorigtaen fir Falle auf, fir die nach Absatz 1
eigene Schatzungen von IRBA-Konversionsfaktorehtnrierwendet werden durfen. Ab-
satz 2 Nr. 1 Buchstabe a geht auf Anhang VIl Téilk311 Buchstabe a und Buchstabe b auf
Anhang VII Teil 3 Tz. 11 Buchstabe c der Bankeritinke zurlick. Absatz 2 Nr. 2 Buchstabe
a setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 11 Buchstabe b undl&tabe b Anhang VIl Teil 3 Tz. 13 der
Bankenrichtlinie um. Absatz 2 Nr. 3 geht auf AnhafigTeil 3 Tz. 11 Buchstabe c der Ban-
kenrichtlinie zurtick. Absatz 2 Nr. 4 Buchstabe &ts&nhang VII Teil 3 Tz. 11 Doppelbuch-
stabe ba, Buchstabe b Anhang VII Teil 3 Tz. 11 Btale ¢ und Buchstabe ¢ Anhang VII
Teil 3 Tz. 1 der Bankenrichtlinie um. Absatz 2 Bisetzt Anhang VII Teil 3 Tz. 13 der Ban-
kenrichtlinie um. Absatz 2 Nr. 6 setzt Anhang VHil 3 Tz. 13 der Bankenrichtlinie um.
Absatz 2 Nr. 7 dient als Auffangtatbestand fur den Richtlinie nicht erfasste Falle.

Absatz 3 beruht auf Anhang VIl Teil 3 Tz. 12 demRanrichtlinie.

Zu § 102 und § 103

Die 88 102 und 103 gehen auf Anhang VII Teil 1 T& sowie Teil 2 Tz. 22 der Bankenricht-
linie zurtick und beziehen sich sowohl auf Beteitigspositionen, die nach § 78 Abs. 2 Satz 2
mit dem einfachen Risikogewicht bewertet werdes aaich auf ausfallwahrscheinlichkeits-
gesteuerte Beteiligungspositionen nach § 78 Al&at2 1 Nr. 1 Buchstabe a. Institute erhal-
ten ein Wahlrecht, gegenlaufige IRBA-Beteiligungsifonen fir Zwecke der Eigenkapital-
unterlegung ggf. anrechnungsmindernd zu verrect§ @03 erganzt die Vorgaben der Ban-
kenrichtlinie um eine Beschreibung zulassiger fada zur Ermittlung der Nettobeteili-
gungsbemessungsgrundlage - die Bankenrichtliniénetinach Anhang VII Teil 1 Nr. 18 fur
Beteiligungen zwar die Méglichkeit, Nettopositionanbilden; Vorgaben dartiber, nach wel-
chem Verfahren solche Nettopositionen gebildet mitdvelcher Bemessungsgrundlage diese
anzurechnen sind, enthéalt sie indessen nicht.

Zu 8§ 102

§ 102 Absatz 1 Satz 1 beschreibt den Kreis der H8&#feiligungspositionen, die in die Bil-
dung einer IRBA-Nettobeteiligungsposition einbezogerden diurfen. Satz 2 benennt die
Voraussetzungen, die fir den Einbezug bestandegemder Beteiligungspositionen in die
Ermittlung der IRBA-Nettobeteiligungsposition zudohten sind und setzt damit die Vorga-
ben nach Anhang VII Teil 1 Tz. 18 der Bankenrichdium. Dass entsprechend der Banken-
richtlinie ausschliel3lich solche bestandserhdhenaeinbestandsverringernde Beteiligungs-
positionen bertcksichtigt werden kénnen, die nagrh Handelbuch zugeordnet sind, bedarf
keiner Erwdhnung, da IRBA-Positionen nach 8§ 71 Abasusschliel3lich Adressenausfallrisi-
ken nach 8§ 9 umfassen, wozu nach 8§ 4 Abs. 2 Naridelsbuch-Risikopositionen nicht ge-
horen.

Absatz 2 definiert die fur die Ermittlung der IRBYettobeteiligungsbemessungsgrundlage
nach 8 103 zu beachtende Grof3e ,Beteiligungsanietér Bezugnahme auf den Beteili-
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gungsbegriff nach Artikel 86 Abs. 5 der Bankentiicie. Die Menge der in eine IRBA-
Nettobeteiligungsposition einzubeziehenden bedmbtefer- oder Abnahmeverpflichtungen
(z.B. Optionen) bestimmt sich nach den Nummern@3im Hohe ihres Deltadquivalents,
das insoweit als Mal} fuir die Wahrscheinlichkeindlienit der bedingte Vertrage Uber die
kinftige Lieferung oder Abnahme von Beteiligungsposen am Ende ihrer Laufzeit ausge-
ubt werden.

Zu § 103

8§ 103 Absatz 1 beschreibt das Verfahren zur Enmigilder IRBA-Nettobeteiligungs-
bemessungsgrundlage fur IRBA-Nettobeteiligungspmeh, unter der Voraussetzung, dass
die Menge der Beteiligungsanteile an Bestandspo&h nach § 102 Abs. 2 Satz 2 Nr. 1 der
Menge der Beteiligungsanteile an bestandsverringgrtRBA-Beteiligungspositionen nach

§ 102 Abs. 2 Satz 2 Nr. 3 entspricht oder diesesibigt. Bestandserhohende IRBA-
Beteiligungspositionen nach § 102 Abs. 2 Satz Z3Mieiben fir diesen Vergleich unberiick-
sichtigt. Soweit flr eine IRBA-Beteiligungspositidie Voraussetzungen nach Satz 1 nicht
vorliegen, hat die Ermittlung der IRBA-Nettobetgiungsbemessungsgrundlage nach Ab-
satz 2 zu erfolgen. Die Bezugnahme auf die durctigtibhe gewichtete IRBA-
Bemessungsgrundlage in den Satzen 2 bis 4 erfpoess Bestandspositionen, die in eine
IRBA-Nettobeteiligungsposition eingehen, in Abhagigit von ihrem Buchwert nach § 100
Abs. 1 Nr. 2 sowie dem Anteil, den sie bezogenBaiéiligungsposition derselben Gattung
eines Instituts insgesamt ausmachen, in die IRB&eaKeteiligungsbemessungsgrundlage
einzubeziehen sind. Mit dieser Anforderung wird démstand Rechnung getragen, dass Be-
standspositionen im Zeitablauf zu unterschiedlicAexisen angeschafft werden.

Absatz 2 regelt die Félle, fur die das Verfahreadmabsatz 1 nicht anzuwenden ist, weil die
Summe der bestandsverringernden Beteiligungspositidie Summe der Bestandspositionen
Ubersteigt. In einem Stufenverfahren sind die enlBiBA-Nettobeteiligungsposition einzube-
ziehenden Beteiligungspositionen gegeneinandeemechnen. Nach Nummer 1 erfolgt zu-
nachst die Verrechnung samtlicher Bestandspositigegen die bestandsverringernden Be-
teiligungspositionen. Der hiernach verbleibendet Hes bestandsverringernden Beteili-
gungspositionen ist nach Nummer 2 gegen die bes¢aindhenden Beteiligungspositionen
unter der Voraussetzung weiter zu verrechnen, diasgertragliche Restlaufzeit einer be-
standsverringernden Beteiligungspositionen deraglithen Restlaufzeit einer bestandser-
héhenden Beteiligungspositionen entspricht odesediersteigt. Die Anforderung an die
Mindestrestlaufzeit der Vertrage stellt sicher,sdasoweit ausschliel3lich geschlossene Betei-
ligungspositionen in die IRBA-Nettobeteiligungspgam eingehen. Nummer 3 1. Halbsatz
stellt klar, dass miteinander verrechnete Beteilgpanteile fir die Ermittlung der Kapitalan-
forderungen nicht anzurechnen sind. Beteiligungsipogn, auf die im 2. Halbsatz von
Nummer 3 Bezug genommen wird, kénnen bestandsgenmie oder bestandserhéhende
Beteiligungspositionen sein. Fur die AnrechnunglistMenge der jeweiligen Beteiligungs-
anteile vor und nach Verrechnung miteinander inv&@rhéaltnis zu setzen und dieses mit der
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IRBA-Bemessungsgrundlage nach § 100 der jeweilBgteiligungsposition zu multiplizie-
ren.

Zu 8§ 104

Die Regelung definiert die Begriffe ,erwartete \Uestrate” sowie ,erwarteter Verlustbetrag®.
Absatz 1 Satz 1 beruht auf den Vorgaben nach Ankéngeil 1 Nr. 34 der Bankenrichtlinie.
Erwartete Verlustbetrage sind mit Ausnahme von IRB&briefungspositionen nach § 227
Abs. 4 fur jede IRBA-Position zum Zwecke des Waeritldungsvergleichs zu ermitteln.
Satz 2 definiert den Begriff des erwarteten Vellastags entsprechend den Vorgaben nach
Anhang VIl Teil 1 Tz. 28 der Bankenrichtlinie untezugnahme auf die in Absatz 2 defi-
nierte erwartete Verlustrate.

Absatz 2 definiert die erwartete Verlustrate erédspend den Vorgaben nach Anhang VII
Teil 1 Tz. 28.

Absatz 3 beruht ebenfalls auf den Vorgaben nactaAgtVIl Teil 1 Tz. 28 der Bankenricht-
linie und fordert von Instituten, die fur die Fordegsklassen Zentralregierungen, Institute,
Unternehmen oder Mengengeschaft die VerlustquatAds#all selbst schatzen, bei Ausfall
eines Schuldners in diesen Forderungsklassen zupugkt des Ausfalls eine aktuelle
Schéatzung des erwarteten Verlusts im Verhaltnis ausstehenden Betrag unter Mal3gabe
der Vorgaben nach 8 132 Abs. 9.

Absatz 4 setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 29 der Bankemitinie in Bezug auf die Behandlung
von IRBA-Spezialfinanzierungsposition um.

Absatz 5 geht auf Anhang VIl Teil 1 Tz. 30 bis 3 8ankenrichtlinie zurtick und beschreibt
die Vorgaben, die zur Ermittlung der erwartetenligraten fir Beteiligungspositionen zu
beriicksichtigen sind. Die Vorgaben nach Nummernd 2ibeziehen sich auf ausfallwahr-
scheinlichkeits- und modellgesteuerte Beteiliguogdgplien geman § 78

Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a und b. Die NumrBarnd 4 beziehen sich auf Beteiligungs-
positionen, die nach § 78 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 mitainfachen Risikogewichtungsmethode
gesteuert werden.

Die Regelung in Absatz 6 setzt Artikel 88 Abs. 4 Bankenrichtlinie um. Die erwartete Ver-
lustrate fur IRBA-Positionen der Forderungsklassestige kreditunabhéangige Aktiva ist mit
Null vom Hundert anzusetzen.

Absatz 7 Gbernimmt die Anforderungen nach Anhanignéil 1 Tz. 28 der Bankenrichtlinie

und legt die erwartete Verlustrate fur nach § 86.Abmit Garantien oder Kreditderivate be-
sicherte IRBA-Positionen, deren Schuldner nichgatalen ist, mit Null vom Hundert fest.
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Absatz 8 setzt die Vorgaben nach Artikel 17 deritédgpdaquanzrichtlinie um. Soweit die
Risiken aus bestimmten Handelsbuchpositionen Isedeiich die Bildung von Wertberichti-
gungen angemessen beriicksichtigt wurden, beseelMaljlichkeit, die erwartete Verlustrate
mit Null vom Hundert anzusetzen.

Zu 8 105

Die Regelung beruht auf Anhang VII Teil 1 Tz. 3Marbindung mit Artikel 62 Abs. 3 der
Bankenrichtlinie. Sie beschreibt korrespondieremdlen Vorschriften nach § 10 Abs. 2b
Satz 1 Nr. 9 sowie § 10 Abs. 6a Nr. 1 des Krediemggsetzes das fir einen Wertberichti-
gungsvergleich anzuwendende Verfahren und benéaim das Verfahren einzubeziehenden
Positionen.

Abschnitt 5

Abschnitt 5 beschreibt die MindestanforderungediarNutzung des IRBA, die in Ubereins-
timung mit Artikel 84 Abs. 1 und 2 der Bankenrichitt nach § 56 Abs. 1 Nr. 3 in Verbin-
dung mit § 58 Abs. 1 Nr. 3 von Instituten, die endRBA verwenden wollen, bereits bei
Eintritt in den IRBA und danach dauerhaft zu ediilkind. § 106 setzt die allgemeinen Vor-
gaben nach Artikel 84 Abs. 2 der Bankenrichtlinme. idieran schlief3en die speziellen Vor-
schriften in Umsetzung der Vorgaben nach Anhangléll 4 der Bankenrichtlinie an.

Zu § 106
Die Regelung setzt Artikel 84 Abs. 2 Buchstabesaehbiler Bankenrichtlinie um.

Zu § 107
Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz. 2 und 3 Bankenrichtlinie um.

Zu § 108

Die Regelung definiert in Satz 2 den ,Anwendungslmtr eines Ratingsystems" unter Be-
zugnahme auf einen ,Geschéftsbereich” nach Sddad Erfordernis zur Definition dieser
Begriffe ergibt sich vor dem Hintergrund der natitam Umsetzung der Nutzungsvorausset-
zungen nach Kapitel 4 Abschnitt 2, insbesondergiisammenhang mit der schrittweisen
Uberfiihrung von Risikopositionen in den IRBA.

Zu § 109
Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz. 4 der Banichtlinie um.

Zu §110
Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz. 5 bis X8 8ankenrichtlinie um.
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Zu§ 111

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Satz 2 dient der Klarstellung.

Zu 8112

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu § 113

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu§114

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu § 115

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu § 116

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu § 117

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu §118

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu § 119

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu § 120

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zug§121

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu §122

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu § 123

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

14 bisdef Bankenrichtlinie um. § 111 Abs. 4

18 unddE® Bankenrichtlinie um.

20 bisd&t Bankenrichtlinie um.

25 der Bamrichtlinie um.

26 der Bamrichtlinie um.

27 bisd® Bankenrichtlinie um.

30 der Bamrichtlinie um.

31 der Bamrichtlinie um.

32 bisd8 Bankenrichtlinie um.

37 der Bamrichtlinie um.

38 undd2® Bankenrichtlinie um.

40 der Bamrichtlinie um.

41, 42 #h der Bankenrichtlinie um.
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Zu §124
Die Regelung setzt Anhang VIl Teil 4 Tz. 43 der Bamrichtlinie um.

Zu 8 125

Der Ausfalldefinition liegt in Bezug auf Schuldrdgs Unternehmens-, Instituts- und Staats-
segments sowie die unter Bertcksichtigung der Alwsiarscheinlichkeit behandelten Emit-
tenten von Aktien oder Beteiligungen des Anlagebkutie Uberlegung zu Grunde, dass ein
Schuldner dann ausfallt, wenn er zahlungsunwidiigoder die Summe seines liquiden Ver-
maogens nicht zur Deckung der Summe seiner fal\gemindlichkeiten ausreicht. Fir die
Feststellung des Ausfalls eines Schuldners komrdeskalb nicht darauf an, ob eine Forde-
rung durch die Verwertung von Sicherheiten erfitdtrden kdnnte.

Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 setzt Anhang VII Teil 4 B4. Buchstabe a der Bankenrichtlinie um
und dient als Auffangtatbestand fur Félle, in deeienKreditinstitut vor Eintritt des 90 Tage
Verzugskriteriums gemalf Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 Gaunder Annahme hat, dass ein Schuld-
ner seine Zahlungsverpflichtungen nicht vollstarefigillen wird. Das gegenuber Absatz 1
Satz 1 Nr. 2 weit gefasste Ausfallkriterium ermoépgtiKreditinstituten, die fur die institutsei-
gene Risikosteuerung verwendeten Ausfallsignatiasaufsichtsrechtliche Ausfallereignis
zu Uberfuhren. Der Aufsicht wird ein Ermessenssaigh fur die Beurteilung der angemesse-
nen Anwendung des Ausfallkriteriums eingeraumt. Iketisierende Tatbestande fur den
Hinweis auf einen Ausfall eines Schuldners auf @rder drohenden Nichterfullung von
Zahlungsverpflichtungen enthélt Absatz 2.

Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 setzt Anhang VII Teil 4 T2.Buchstabe b der Bankenrichtlinie um.
Die Bezugnahme auf 90 Kalendertage fixiert ein afgmisch fassbares Ausfallereignis, das
institutsiibergreifend ein objektives MindestmaJiereinstimmung bei der Zahlung von
Ausfallen gewahrleist und insoweit vergleichbargefikapitalanforderungen fir vergleichba-
re Risiken schafft. Von dem Wabhlrecht nach Anhaigiéil 4 Tz. 44 Satz 5 und Tz. 48 der
Bankenrichtlinie wird kein Gebrauch gemacht, umEiiheitlichkeit der Ausfalldefinition
Uber alle Forderungsklassen sicherzustellen. NaltoGegebenheiten im Sinne von Arti-

kel 154 Abs. 4 Satz 2 der Bankenrichtlinie sinddiive abweichende Regelung nicht erkenn-
bar. Nachteile im innereuropaischen Wettbewerb siadweit nicht zu erwarten, als gemaf
Artikel 154 Abs. 4 Satz 3 der Bankenrichtlinie auestitute aus dem européaischen Ausland
fur Forderungen an inlandische Schuldner der Fardgklasse Unternehmen die Anzahl von
90 Verzugstagen fur die Feststellung eines Auséalietzen werden. Entsprechende Vorga-
ben fur inlandische Kreditinstitute ergeben sich Absatz 5. Die Satze 2 bis 4 von Absatz 1
setzen Anhang VIl Teil 4 Tz. 44 der Bankenrich#inim. Die Regelung knipft an Absatz 1
Satz 1 Nr. 2 an und konkretisiert den Tatbestanatenial credit obligation” i.S.v. Anhang

VIl Teil 4 Tz. 44 Buchstabe b der Bankenrichtlidierch Festlegung einer auf die Forde-
rungshdhe bezogenen Bagatellgrenze, unterhalb der&ferzug eines Schuldners fur die
Feststellung des 90 Tage Kriteriums nicht zu zélderDie Regelung bietet den Kreditinsti-
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tuten damit eine notwendige Grundlage zur systestiadih Operationalisierung des Ausfall-
kriteriums nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 2. Gleichzesgyden Unsicherheiten tber die Ausle-
gung der Norm weitgehend vermieden. Durch die Hinfiig einer relativen Bagatellgrenze
in HOhe von 2,5 vom Hundert bestimmt sich die Wég#keit einer Forderung in Abhan-
gigkeit von der H6he des einem Schuldner zur Venfigggestellten Kreditrahmens. Durch
den Einzug einer Untergrenze in H6he von 100 Ewnlen insbesondere Verzugsfélle von
der Erfassung ausgeschlossen, deren Ursache aumisatprische Mangel oder auch Not-
wendigkeiten innerhalb eines Kreditinstituts zudidkihren ist. Beispielsweise soll ein Ver-
zug, der durch angelaufene Mahnkosten oder di@pé#tte Erfassung von Zahlungseingan-
gen verursacht ist, bis zu der gegebenen Betragggracht als Verzug gelten.

Die Satze 5 bis 7 von Absatz 1 gehen auf Anhandr¥ill4 Tz. 44 der Bankenrichtlinie zu-
rick. Absatz 1 Satz 8 setzt Anhang VIl Teil 4 T4.der Bankenrichtlinie um. Mit Ricksicht
auf die Managementpraxis mancher Institute wirdHimblick auf die Forderungsklasse
Mengengeschaft die Mdglichkeit eines auf eine dime®erbindlichkeit bezogenen Ausfalls
bertcksichtigt. In dieser Forderungsklasse kanntseimSchuldner produktbezogen und
nicht fir die Gesamtheit seiner Verbindlichkeités Ausfall gezahlt werden.

Absatz 1 Satz 9 beruht ebenfalls auf den Vorgalaeh Anhang VIl Teil 4 Tz. 44 der Ban-
kenrichtlinie.

Absatz 2 setzt Anhang VIl Teil 4 Tz. 45 der Bankemttinie um und konkretisiert die Gene-
ralklausel gemal Absatz 1 Nr. 1. Die in dem Katgegannten Kriterien sind jeweils hinrei-
chend fur die Einstufung eines Schuldners als dabge. Absatz 2 Nr. 1 ist die Umsetzung
von Anhang VIl Teil 4 Tz. 45 Buchstabe b der Barmiahtilinie. Als Konkretisierung der Ge-
neralnorm nach Absatz 1 Nr. 1 zielt die Regelungestein auf die Beurteilung der Bonitat
eines Schuldners ab, ohne diesen als Bezugsohjstttiecklich zu benennen. So wird die
Wertberichtigung eines Wertpapiers, die durch @sgesamt kritische Kapitalmarktlage
verursacht ist, fir sich ebenso wenig die tatbeliieren Voraussetzungen fir die Einstufung
eines Schuldners als ausgefallen erflllen, wie diautomatisierte Bildung einer Einzel-
wertberichtigung nach dem Kriterium ,Giberféallig s8@0 Tagen*. Vielmehr muss die Ursache
einer Wertberichtigung mit der Verschlechterung Blenitéat eines Schuldners in einem en-
gen Zusammenhang stehen. Nur soweit die Ursacheiné Wertberichtigung z.B. im Falle
eines Wertpapiers nicht separat ermittelt werdemkest es mdglich, die Wertberichtigung
insgesamt als Mal3stab flr die Verschlechterungldegtitqualitat des Emittenten ersatzweise
zu verwenden.

Absatz 2 Nr. 2 setzt Anhang VII Teil 4 Tz. 45 Butzise ¢ der Bankenrichtlinie um. Ab-

satz 2 Nr. 3 beschreibt die Vorgaben nach Anhang@#il 4 Tz. 45 Buchstabe d der Banken-
richtlinie. Soweit ein Institut eine Kreditbezielgiauf Grund einer Krise des Schuldners und
zur Heilung dieser Krise unter Bedingungen fortsetie es zu Beginn der Kreditbeziehung
aus wirtschaftlichen Erwagungen nicht akzeptiettehdst dies ein hinreichendes Kriterium
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fur die Einstufung eines Schuldners als Ausfallsétiz 2 Nr. 4 setzt Anhang VII Teil 4 Tz. 45
Buchstabe e und Absatz 2 Nr. 5 Anhang VII Teil 4 4% Buchstabe f der Bankenrichtlinie
um.

Absatz 3 setzt Anhang VIl Teil 4 Tz. 46 der Bankemttinie um. Die Regelung ist notwen-
dig, um die Gleichwertigkeit von externen und intar Daten in Bezug auf die aufsichtrecht-
liche Ausfalldefinition zu gewahrleisten.

Absatz 4 beruht auf Anhang VIl Teil 4 Tz. 47 demRanrichtlinie. Die Bonitat eines Schuld-
ners, der seine Zahlungsverpflichtungen gegeniibemeKreditinstitut erfillt, nachdem er
gemal der aufsichtsrechtlichen Ausfalldefinitionelits ausgefallen war, ist unter Aul3eracht-
lassung des Ausfallereignisses neu zu bewertemchZkstig ist der Ausfall des Schuldners
ggf. mehrmals zu erfassen, sollte der Schuldnetftigiimiederholt ausfallen. Durch dieses
Vorgehen werden die insoweit tatsachlich eingetreteAusfallereignisse bei der Schatzung
der Ausfallwahrscheinlichkeit fir die Ratingstuféeo den Ratingpool, der der Schuldner
angehort, beriicksichtigt.

Zu § 126
Die Regelung setzt Artikel 4 Abs. 26 der Bankerttinke um.

Zu § 127
Die Regelung setzt Artikel 4 Abs. 29 der Bankerttinke um, die Satze 2 und 3 dienen der
Klarstellung.

Zu §128
Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz. 49 bisds8 Bankenrichtlinie um.

Zu § 129

Die Regelung setzt in Satz 1 die Vorgaben nactk@rd Abs. 25 der Bankenrichtlinie um.
Unter Bezugnahme auf die Mindestanforderungen tnti8atz 2 klarstellend den Rahmen,
innerhalb dessen Schatzungen Uber die Ausfallwhéensiichkeit eines Schuldners vorzu-
nehmen sind. Satz 3 dient der Klarstellung durahngis auf die bei unmittelbarer Schéatzung
der Ausfallwahrscheinlichkeit zu bertcksichtigendémgaben nach § 109. Satz 4 konkreti-
siert den in der Bankenrichtlinie verwendeten Ausér,one-year default rate®.

Zu § 130
Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz. 59 bisd# Bankenrichtlinie um.

Zu § 131
Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz. 67 bisd& Bankenrichtlinie um.
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Zu 8132

Absatz 1 Satz 1 setzt Artikel 4 Abs. 27 der Banladmiinie um, die Satze 2 und 3 dienen der
Klarstellung. Die Abséatze 2 bis 10 beruhen auf\dergaben nach Anhang VIl Teil 4 Tz. 73
bis 80 der Bankenrichtlinie.

Zu § 133
Die Regelung setzt Anhang VIl Teil 4 Tz. 81 der Bamrichtlinie um.

Zu § 134
Die Absatze 1 bis 4 beruhen auf den Vorgaben nattaAg VIl Teil 4 Tz. 82 bis 85 der Ban-
kenrichtlinie. Absatz 5 setzt Anhang VII Teil 1 TiZL Buchstabe b der Bankenrichtlinie um.

Zu § 135
Die Absatze 1 und 2 beruhen auf den Vorgaben naitkefd Abs. 28 der Bankenrichtlinie.
Die Absatze 3 bis 9 setzen Anhang VII Teil 4 Tzb8691 der Bankenrichtlinie um.

Zu § 136
Die Regelung setzt Anhang VIl Teil 4 Tz. 92 der Bamrichtlinie um.

Zu § 137
Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz. 93 undd&t Bankenrichtlinie um.

Zu § 138
Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz. 95 undd#® Bankenrichtlinie um.

Zu § 139
Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz. 97 bisd# Bankenrichtlinie um.

Zu § 140
Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz. 100 und b&r Bankenrichtlinie um.

Zu § 141
Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz. 102 un® b&r Bankenrichtlinie um.

Zu § 142
Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz. 104 denBanrichtlinie um.

Zu § 143
Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz. 105 denBenrichtlinie um.
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Zu § 144

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu 8§ 145

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu § 146

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu § 147

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu § 148

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu § 149

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu 8§ 150

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu § 151

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu § 152

Die Regelung setzt Anhang VII Teil 4 Tz.

Zu § 153
Die Regelung setzt Anhang VIl Teil 4 Tz

106 denBenrichtlinie um.

107 denBenrichtlinie um.

108 denkBenrichtlinie um.

109 biS ™er Bankenrichtlinie um.

114 denBenrichtlinie um.

115 denBenrichtlinie um.

116 bi2 »d&r Bankenrichtlinie um.

123 bi$der Bankenrichtlinie um.

127 denBenrichtlinie um.

. 130 denBenrichtlinie um.

Teil 2 Kapitel 5 Kreditrisikominderungstechniken

Kapitel 5 beinhaltet VVorschriften zur Bertcksichingy von Kreditrisikominderungstechniken
bei der Ermittlung risikogewichteter Positionsweattech sicherungsnehmende Institute. Die
Berucksichtigung der durch ein sicherungsgebenasgut begriindeten Adressenausfallrisi-
ken folgt der allgemeinen Systematik der Kapit@Kgditrisiko-Standardansatz) oder 3 (auf
internen Ratings basierender Ansatz). Kapitel Btsetrnehmlich Artikel 90 bis 93 i.V.m.
Anhang VIII der Bankenrichtlinie um. Daneben werdagile aus Anhang 1ll, 7 und 9 der
Bankenrichtlinie sowie Teile aus Anhang Il und T Hapitaladaquanzrichtlinie umgesetzt.
Im Zentrum der Regelungen zur anrechnungserleiotiéer Bertcksichtigung von Kreditrisi-

kominderungstechniken stehen die Begr

iffe des Sietgsinstruments und der Aufrech-
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nungsvereinbarung. Dabei gelten jeweils Anfordeemngn die Beriicksichtigungsfahigkeit
des Sicherungsinstruments bzw. der AufrechnungseEring und Mindestanforderungen
an das Institut hinsichtlich des Umgangs mit dieBechniken. Die in Abschnitt 1 geregelten
Voraussetzungen fir die Berucksichtigungsfahigheies Sicherungsinstruments fassen da-
mit die Voraussetzungen zusammen, Uber deren &nfijitbzw. Nichterfillung auf der Ebene
des Sicherungsinstruments, ggf. im Zusammenhangasinderheiten der abgesicherten
Position, befunden werden kann; die EinhaltungMiedestanforderungen des Abschnitts 2
ist hingegen nur auf Ebene des Instituts tberpriifbd keine dem Sicherungsinstrument
anhaftende Eigenschaft. Abschnitt 3 schliel3lichassif die Regelungen, wie die kreditrisi-
komindernde Wirkung bertcksichtigungsfahiger Siahgsinstrumente, fir die das Institut
die Mindestanforderungen einhélt, anrechnungstschreu bertcksichtigen ist. Die entspre-
chenden Regelungen fur Aufrechnungsvereinbarunigder sich in Abschnitt 4.

Zu § 154

Satz 1 definiert den Begriff der berlcksichtigu@dggen Sicherungsinstrumente, welcher die
hier genannten drei Kategorien umfasst, und dtielit dass nur bei Beachtung der Mindest-
anforderungen diese Instrumente als kreditrisikal@ind anerkannt werden. Satz 2 setzt das
in Artikel 92 Absatz 1 der Bankenrichtlinie genamfrinzip der rechtlichen Wirksamkeit und
Durchsetzbarkeit als Grundbedingung jeglicher dmrangserleichternden Bertcksichtigung
von Sicherungsinstrumenten um. Zugleich werdendieem der Bankenrichtlinie instrumen-
tenspezifisch aufgefuhrten Anforderungen an diatietie Wirksamkeit und juristische
Durchsetzbarkeit in allen relevanten Rechtsordnarigesamtliche der aufgefihrten Arten
von Sicherungsinstrumenten ,vor die Klammer geztgesr in der Bankenrichtlinie im
Kontext der instrumentenspezifischen Anforderungemlie juristische Durchsetzbarkeit bis-
weilen als Einschrankung missverstandene Hinwsikpenme auf die rechtliche Wirksam-
keit und juristische Durchsetzbarkeit zum Zeitputhét Sicherheitenbegrindung an, ist so zu
verstehen, dass ein Institut fir das individuelh&rungsinstrument zum Zeitpunkt der Si-
cherheitenbegrindung innerhalb des fir die Artefie€Sicherungsinstruments geltenden
Rechtsrahmens eine Vollprifung der rechtlichen Bsetzbarkeit durchfiihren muss und pa-
rallel geeignete Prozesse vorhanden sein missesiatierstellen, dass das Institut maf3gebli-
che Anderungen des furr Arten von Sicherungsinstriemegeltenden Rechtsrahnmens wahr-
nehmen und davon betroffene individuelle Sicherinsggimente identifizieren kann (siehe

§ 172 Abs. 3); die Zeitpunktbetrachtung der rechén Durchsetzbarkeit bezieht sich somit
auf das individuelle Sicherungsinstrument, dieklart wird durch eine Zeitraumbetrachtung
bezogen auf den jeweils mal3geblich Rechtsrahmad.&$ Ergebnis einer solchen Zeit-
punkt- oder Zeitraumbetrachtung Zweifel an der tledien Wirksamkeit oder juristischen
Durchsetzbarkeit eines Sicherungsinstruments begtiiwéare es ganz klar risikounterzeich-
nend, einem solchen Sicherungsinstrument noch lamuagserleichternde Wirkung beizule-
gen, solange diese Zweifel fortbestehen. Satz 8twlarauf hin, dass bei Verwendung von
Kreditrisikominderungstechniken zusatzliche, in3 genannte Informationen offen zu legen
sind (s. Artikel 145 Absatz 2 der Bankenrichtlinie)
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Zu § 155

Satz 1 setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 7 der Bankehtiimie um und erklart alle aufgefiihrten
Sicherheiten zu allgemein berticksichtigungsfahigeanzsicherheiten. Dem verwandten
Schuldverschreibungsbegriff ist dabei der Inhaitfdagiblen Verkérperung einer unbeding-
ten und nicht-nachrangigen ZahlungsverpflichtungstEmittenten beizugeben. Zudem wird
darauf hingewiesen, dass fir die anrechnungsetégratie Berticksichtigung der hier aufge-
fuhrten Finanzsicherheiten sowohl die allgemeinefoAderungen an die Verwendung von
Kreditrisikominderungstechniken als auch die fintis&sichtigungsfahige Finanzsicherheiten
gultigen Mindestanforderungen zu erfillen sind.

Satz 1 Nummern 1 und 2 setzen Anhang VIII Teil 1TAbsatz 1 Buchstabe a der Banken-
richtlinie um. Der Begriff der bargeldahnlichen tinsnente wird durch die Ubernahme der
bisher in der Richtlinie 2000/12/EG Artikel 43 Atsd Nummer 7 aufgefuhrten Definition
als Einlagenzertifikate oder ahnliche Papiere ketigiert. Satz 1 Nummer 3 setzt Anhang
VIII Teil 1 Tz. 7 Absatz 1 Buchstabe b der Bankehtiinie um. Satz 1 Nummer 4 setzt An-
hang VIII Teil 1 Tz. 7 Absatz 2 rémisch i der Bankehtlinie um. Satz 1 Nummer 5 setzt
Anhang VIII Teil 1 Tz. 7 Absatz 2 rémisch ia derrB@nrichtlinie um. Satz 1 Nummer 6
setzt Anhang VIII Teil 1 Tz. 7 Absatz 2 romisclund iii der Bankenrichtlinie um. Satz 1
Nummer 7 setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 7 Absatz 3niéch i der Bankenrichtlinie um. Hin-
sichtlich der bankaufsichtlichen Kategorisierungn\Regionalregierungen und drtlichen Ge-
bietskorperschaften als Emittenten von Schuldveediochingen, bildet diese Regelung das
Komplement zu der Regelung unter Nummer 4.

Nummer 4 behandelt Schuldverschreibungen solchgioRalregierungen und értlicher Ge-
bietskorperschaften, die fur Risikogewichtungszveesie ihre Zentralregierung behandelt
werden, wahrend Nummer 7 die SchuldverschreibumgarRegionalregierungen und ortli-
chen Gebietskorperschaften betrifft, die fur Rigi&aichtungszwecke wie Institute behandelt
werden. Fir der KSA-Forderungsklasse Institute atdnende KSA-Positionen setzt die
Verordnung in 8 31 Nr. 2 die wettbewerbsneutraberaveniger risikodifferenzierende Me-
thode zur Bestimmung des malR3geblichen Risikogewiddt Ableitung aus dem Risikoge-
wicht der Zentralregierung des Sitzstaats des Watenens (,central government risk weight
based method®, s. Anhang VI Teil 1 Tz. 26 ff. demBenrichtlinie) und nicht die Methode
der Ableitung aus einer externen Bonitatsbeurtgildes Instituts (,credit assessment based
method*, s. Anhang VI Teil 1 Tz. 28 ff. der Bankightlinie) um. Die expliziten Zusatzan-
forderungen (s. Anhang VIII Teil 1 Tz. 8, insbesere@lBuchstabe c) an durch Institute bege-
bene Schuldverschreibungen, fir die keine exteoret&sbeurteilung vorhanden ist, fihren
dazu, dass auch bei Schuldverschreibungen, digwierinstitute” zu behandelnden Regio-
nalregierungen oder ortlichen Gebietskorperschdfegieben wurden, fir diese Schuldver-
schreibungen selbst eine explizite Bonitatsbeumegilvorhanden sein muss. Wegen der Um-
setzung der ,government risk weight based metho@& 31 Nr. 2 existiert fir die Uberleitung
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der emissionsbezogenen BonitatsbeurteilungskatgoriBonitatsstufen in den Regelungen
zur Risikogewichtung von KSA-Positionen der KSA-ffemungsklasse Institute kein Bezugs-
punkt; das nach Anhang VI Teil 1 Tz. 28 Tabellee4 Bankenrichtlinie fur die ,,credit as-
sessment based method“ maf3gebliche Schema demzungrdon KSA-Risikogewichten zu
Bonitatsstufen ist nach Anhang VI Teil 1 Tz. 20 Bankenrichtlinie ebenfalls fir die nicht
nullgewichteten Multilateralen Entwicklungsbankenf®geblich, so dass hinsichtlich der An-
forderung zum Mindestniveau der fir die Bertcksgumgsfahigkeit notwendigen Bonitats-
beurteilungskategorie auf das nach 8§ 29 Nr. 3dlohe Multilateralen Entwicklungsbanken
malf3gebliche Bonitatsstufenschema fur Tabelle 5nilade | der Verordnung verwiesen wird.

Satz 1 Nummer 8 setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 7 Bsikatlbe ¢ der Bankenrichtlinie um. Um
begrifflich zwischen den Normadressaten der Verongn(Institute im Sinne des § 1 Abs. 1b
KWG, auf die die Verordnung nach deren 8 1 perd&mbendung findet) und der Eigen-
schaft von Vertragspartnern der Normadressatenk@aader Sparkassen, die Schuldver-
schreibungen begeben oder Buchkredite aufgenomatgeniu. &.) klar unterscheiden zu
kénnen, wird der Vertragspartner begrifflich mmem ,Unternehmen, dessen unbesicherte
Zahlungsverpflichtungen als KSA-Positionen der KBdrderungsklasse Institute zuzuweisen
waren“ umschrieben.

Satz 1 Nummer 9 setzt das Wahlrecht des AnhangTéill1 Tz. 8 der Bankenrichtlinie um.
Satz 1 Nummer 9 Buchstabe a setzt Anhang VIII Tdik. 8 Buchstabe a der Bankenrichtli-
nie um. Die hier anzuwendende Definition einer \fWapier- und Terminbdrse findet sich in §
1 Absatz 3e KWG. Satz 1 Nummer 9 Buchstabe b setizang VIl Teil 1 Tz. 8 Buchstabe b
der Bankenrichtlinie um. Satz 1 Nummer 9 Buchstabetzt Anhang VIII Teil 1 Tz. 8 Buch-
stabe c¢ der Bankenrichtlinie um. Satz 1 Nummer &hBtabe d setzt Anhang VIII Teil 1 Tz.
8 Buchstabe d der Bankenrichtlinie um. Hinsichthigr Verwendung von Tabelle 5 in Anla-
ge I nach 8 29 Nr. 3 gelten die gleichen GriindeheieSatz 1 Nummer 7 angeftihrt. Satz 1
Nummer 9 Buchstabe e setzt Anhang VIl Teil 1 TBWhstabe e der Bankenrichtlinie um.
Satz 1 Nummer 10 setzt Anhang VIII Teil 1 Tz. 7 Atzs3 romisch ii der Bankenrichtlinie
um. Satz 1 Nummer 11 setzt Anhang VIl Teil 1 TABsatz 3 rémisch iii der Bankenrichtli-
nie um. Satz 1 Nummer 12 setzt Anhang VIII TeilA T Absatz 1 Buchstabe d der Banken-
richtlinie um. Satz 1 Nummer 13 setzt Anhang VI#IITL Tz. 7 Absatz 1 Buchstabe e der
Bankenrichtlinie um. Satz 1 Nummer 14 setzt AnhelfigTeil 1 Tz. 7 Absatz 1 Buchstabe f
der Bankenrichtlinie um. Es erfolgt eine Prazisigrales Begriffs Wandelanleihe und die
Klarstellung, dass sich die Anforderung, in einéngjgen Aktienindex einbezogen zu sein,
nicht auf die Wandelanleihe selbst, sondern aubdieAusiibung des Wahlrechts zu liefern-
den Aktien bezieht. Der bereits in den Erlauterunge § 25 Grundsatz | durch Auflistung
ausgeftllte Begriff "gangiger Aktienindex" wird zarhst mit dem aktuellen Inhalt (Fu3n.4)
fur die Verordnung tlbernommen und weiterhin im WegeVeroffentlichung von Rund-

4 siehe zuletzt Schreiben der Bundesanstalt vom 24.09.2003 (Az.: BA 15 - A 231 -
7/99; http://www.bafin.de/schreiben/91_2003/030924.htm)

Seite 67 von 133



oder Einzelschreiben durch die Bundesanstalt fediggeben. Satz 1 Nummer 15 setzt An-
hang VIII Teil 1 Tz. 7 Absatz 1 Buchstabe g der Banrichtlinie um. Der Begriff ,Gold" als
allgemein bertcksichtigungsfahige Finanzsichenheid vorliegend entsprechend der Risi-
kogewichtsprivilegierung in 8§ 38 Abs. 1 der Verandg (siehe Anhang VI Teil 1 Tz. 84 der
Bankenrichtlinie) konkretisiert.

Satz 1 Nummer 16 setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 9 Bankenrichtlinie um. Satz 2 setzt An-
hang VIII Teil 1 Tz. 10 der Bankenrichtlinie um.t38 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 3 der
Bankenrichtlinie um. Erlauternd greift Satz 3 dteu&tur einer Credit Linked Note (CLN)

auf, welche sich als Kombination aus einer Anleihd einem Credit Default Swap (CDS)
darstellt, bei dem der Anleiheemittent Sicherunfsmer des CDS ist. Da an als Gewahrleis-
tungen bertcksichtigungsfahige Kreditderivate in 88 162 und 165 spezifische Anforde-
rungen gestellt werden, sind diese auch fiir dexine CLN eingebetteten CDS anzuwenden,
da die Ausgestaltung der eingebetteten CDS-Komgerletztlich bestimmt, inwieweit der
begebenen CLN nicht nur der Charakter einer unigéeinZahlungsverpflichtung ihres Emit-
tenten anhaftet, sondern auch SicherungswirkunddirEmittenten zukommt. Die Sichtwei-
se, dass der in eine CLN eingebettete CDS isdlaxicksichtigungsfahig sein muss, wird
letztlich durch die Uberschrift zu Anhang VIII Tél] 2. Abschnitt (,Unfunded credit protec-
tion and credit linked notes*), der die Anforderengan die inhaltliche Ausgestaltung ge-
wabhrleistungsartiger Sicherungsinstrumente beiahajestitzt. Soweit dem sicherungsneh-
menden Institut als Emittenten der CLN der Emiss#olds zugeflossen ist, trifft inn kein
Kontrahentenausfallrisiko in der Person des Siaigsgebers/Investors in die CLN mehr, so
dass es insoweit auf bestimmte Eigenschaften despReles Sicherungsgebers fur den einge-
betteten CDS nicht ankommit.

Zu § 156

Die Regelung setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 11 demRanrichtlinie um: Nummer 1 setzt An-

hang VIII Teil 1 Tz. 11 Satz 1 Buchstabe a der RBamichtlinie um. Nummer 2 Buchstabe a
setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 11 Satz 1 Buchstab@®imisch i der Bankenrichtlinie um. Num-
mer 2 Buchstabe b setzt Anhang VIII Teil 1 Tz. HtzSL Buchstabe b rémisch ii und Satz 2
der Bankenrichtlinie um.

Zu § 157
Die Regelung setzt Anhang Il Tz. 8 Satz 1 und Z<&dgaitaladaquanzrichtlinie um.

Zu § 158

Satz 1 setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 12 der Bankehtiinie um. Satz 2 setzt Artikel 91 der
Bankenrichtlinie um.
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Zu § 159

Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 erster Halbsatz setzt dgNall Teil 1 Tz. 13 der Bankenrichtli-
nie um. Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 zweiter Halbsetizt #A\nhang VIII Teil 1 Tz. 16 der Ban-
kenrichtlinie um. Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 erstisitz setzt Anhang VIII Teil 1 Tz. 13
der Bankenrichtlinie um. Absatz 1 Satz 1 Nummewzgiter und dritter Teilsatz setzt Anhang
VIIl Teil 1 Tz. 17 und 18 der Bankenrichtlinie utm Interesse einer Redundanzen vermei-
denden Umsetzung werden die an die Bericksichtgfahgykeit grundpfandrechtlicher Si-
cherheiten gestellten Anforderungen, wie in dethRigienvorgabe auch, weitgehend tber
den Verweis auf die inhaltsgleichen Anforderung@ndie Anwendung privilegierender
KSA-Risikogewichte geregelt. Absatz 1 Satz 2 s&tdtang VIII Teil 1 Tz. 22 der Banken-
richtlinie um.

Absatz 2 setzt das Wahlrecht nach Anhang VIII Béllz. 74 und 75 der Bankenrichtlinie um.

Zu § 160

Die Regelung setzt das Wahlrecht nach Anhang &Il T Tz. 20 der Bankenrichtlinie um.
Des Weiteren beinhaltet § 160 Nummer 2 die Umsefzam Anhang VIII Teil 2 Tz. 9 Buch-
stabe b rémisch iv der Bankenrichtlinie. Die Regglund ihre Vorgabe sollen eine Beriick-
sichtigungsfahigkeit von sicherungshalber abgatexteoder verpfandeten Forderungen dann
ausschlieRen, wenn eine nicht unwesentliche Gékadteht, dass eine Risikoerh6hung bei
der abzusichernden Position eine Risikoerh6hungéeisie absichernden Forderungen aus-
|6st oder verstarkt; dieser risikomafige Gleichhairfl fir den Begriff "affiliated parties”
durch die Verwendung des Begriffs der Schuldnemésait abgebildet.

§ 160 Nummer 3 setzt Anhang VIII Teil 1 Tz. 20 Satder Bankenrichtlinie um, und be-
schreibt teleologisch den durch die Richtlinienadrg beabsichtigten Ausschluss der Bertck-
sichtigungsfahigkeit sicherungshalber abgetreteder verpfandeter Forderungen in einem
weiteren Fall des risikoméaRigen Gleichlaufs: Sodexse Forderungen als Sicherheit fir eine
Risikoposition (z.B. Gewahrleistung in Gestalt eiGarantie oder eines Kreditderivats, oder
eine Verbriefungsposition) bertcksichtigt werdee, iirerseits das Risiko dieser Forderun-
gen absichert (z.B. gewahrleistete Forderung waldesungshalber fur den Fall an den Ge-
wahrleistungsgeber abgetreten, dass der Gewahrigsgeber nach Gewahrleistungsfall den
Gewahrleistungsnehmer voll befriedigt; Investorewerbriefungspositionen einer Verbrie-
fungstransaktion mit Forderungsiibertragung habeeneggf. treuh&nderisch vermittelten
dinglichen Sicherungsanspruch an den Forderungernaterieften Portfolios), so ist ein risi-
komaRiger Gleichlauf von Risikoposition und Wertigkleit der Forderungen offenkundig
gegeben.

Zu § 161
Satz 1 setzt das Wahlrecht nach Anhang VIII Tdik121 der Bankenrichtlinie um. Satz 2
setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 22 der Bankenrichtérim.
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Zu § 162

Die Regelung tragt dem modularen Aufbau der VerongrRechnung. Neben der Darstel-
lung allgemeiner Anforderungen an beriicksichtigéiiyge Gewahrleistungen in den Num-
mern 1 bis 4, wird in Nummer 5 auf die jeweils gedert flr die drei genannten Arten von
Gewabhrleistungen geltenden zusatzlichen Anfordeznnvgrwiesen. Nummer 1 bis 4 setzen
Anhang VIII Teil 2 Tz. 14 sowie in Nummer 4 dem @de nach Anhang VIIl Teil 1 Tz. 26
der Bankenrichtlinie um. Die Vorgabe der Richtlinech Anhang VIII Teil 2 Tz. 14 Buch-
stabe a rémisch i verlangt fiir eine bericksichtgpiéthige Gewahrleistung, dass fur sie kein
einseitiges Kundigungsrecht des Sicherungsgebegesehen ist. Da generell Kiindigungs-
rechte eines Sicherungsgebers lediglich dazu fiildiess der Sicherungsnehmer von einer
Laufzeit des Sicherungsinstruments auszugehemlieatjcht langer als der verbleibende
Zeitraum bis zur erstmaligen Kindigungsmoglichkieis Sicherungsgebers ist (vgl. § 182
Abs. 2 Satz 2), und bei einer LaufzeitunterdeckdeigBesicherung dann ggf. nur eine redu-
zZierte Anrechnungserleichterung aus dem Sicherosgaiment ableiten kann, wird der Aus-
schluss dem Grunde nach einer einseitigen Kiindgmnglichkeit des Sicherungsgebers so
verstanden, dass es dem Sicherungsgeber beispadsvieht moglich sein darf, sich mit
Wirkung fur einen bereits eingetretenen aber nacht mbgewickelten Gewahrleistungsfall
von seiner Leistungspflicht durch Kiindigung zu bin.

Zu § 163

Das Wahlrecht nach Anhang VIII Teil 1 Tz. 28 denBanrichtlinie wird nicht umgesetzt.

Der hier verwendete Begriff der Finanzinstitutednim Artikel 4 Absatz 5 der Bankenrichtli-
nie definiert. Bei Umsetzung dieses Wahlrechts k&mkeine zusatzlichen Gewahrleistungs-
geber bestimmt werden, welche die AnforderungendeR8 erfiillen und nicht in die in § 25
Absatz 7 der Verordnung bestimmte Forderungskldssénstitute fallen wirden. Alle Un-
ternehmen, welche nach 8§ 25 Absatz 7 der Fordekiasg® Institute zuzuordnen sind, kon-
nen bereits als Gewahrleistungsgeber nach 8§ 168tAhsNummer 7 bertcksichtigungsfahig
werden. Absatz 1 Die Regelung setzt Anhang VIl Téfz. 26 der Bankenrichtlinie um.

Absatz 2 setzt Anhang VIl Teil 2 Tz. 5, 7 und 19 Bankenrichtlinie um. Mit dem eingeftig-
ten Absatz 2 wird das in Anhang VIl Teil 2 Tz. 5ui@d 19 der Bankenrichtlinie geregelte
Wabhlrecht zur Ausdehnung der berticksichtigungsg&ihi@ewahrleistungsgeber fir Veritats-
risiken aus angekauften Forderungen umgesetzt.

Absatz 3 setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 27 der Bankeitlinie um.
Absatz 4 und 5 setzen Anhang VIII Teil 1 Tz. 28aBankenrichtlinie um.
Absatz 6 greift hier ergdnzend eine aus AnhangeX 2 Tz. 2 Buchstabe b resultierende

Vorgabe bezuglich der Mindestanforderungen an ewvesentlichen und wirksamen Risiko-
transfer auf, welche in § 232 Absatz 4 Satz 1 Nunifnemgesetzt wird.
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Zu § 164
Absatz 1 und 2 setzen Anhang VIII Teil 2 Tz. 17 Bankenrichtlinie um.

Absatz 2 beruht dabei auf der erleichternden Vaegaim Anhang VIII Teil 2 Tz. 17 Buch-
stabe a Satz 3 der Bankenrichtlinie. Aufgrund dessahlief3lich zeitlichen Dimension des
Wortlauts kdnnte man zwar die Geeignetheit diesgrdRing bezweifeln, Uber die Anforde-
rung von Anhang VIl Teil 2 Tz. 17 Buchstabe a Satter Bankenrichtlinie (umgesetzt in
Absatz 1 Nr. 1) hinweg zu helfen. Allerdings iseliieser unmittelbar vor Abschluss des
europaischen Rechtsetzungsverfahrens angefugtexiuRgglie grundsétzliche Berucksichti-
gungsfahigkeit von Hypothekenversicherungen undleahbaren Gestaltungen als Siche-
rungsinstrument fr wohnwirtschaftliche Realkreditvéage, der bislang malf3geblich das ver-
lustbasierte Konzept dieser Sicherungsmittel erggstgind. Die Richtlinienvorgabe ist daher
als weitere explizite Ausnahmeregelung von dem @satz der ausfallbasierten Garantie
neben Anhang VIl Teil 2 Tz. 18 der Bankenrichtirau interpretieren und in Absatz 2 ent-
sprechend umgesetzt.

Absatz 3 setzt Anhang VIl Teil 2 Tz. 18 der Bankehtlinie um. Nur von den hier genann-
ten Garantiegebern gestellte Garantien mit denriSg®aften einer Ausfallbtrgschaft sind
ungeachtet der Eigenschaften der garantierteni®osieriicksichtigungsfahig. Da fiir die
Anerkennung von Ruckgewahrleistungen als bertckgiohgsfahige Gewahrleistung nach
Anhang VIII Teil 2 Tz. 16 der Bankenrichtlinie digeichen Bedingungen zur Anwendung
kommen wie fur Gewdahrleistungen nach Tz. 18, findienin diesem Absatz gestellten An-
forderungen sowohl fir Gewébhrleistungen als aucliRfickgewahrleistungen Anwendung.

Zu § 165

Basierend auf der Berticksichtigungsfahigkeit vordftderivaten nach Anhang VIII Teil 1
Tz. 29 der Bankenrichtlinie werden in dieser RegglAnforderungen aus Anhang Vi

Teil 2 der Bankenrichtlinie aufgegriffen, welcharne Anforderungen an die Prozesse in den
Instituten darstellen. Nummer 1 setzt Anhang VEBIIR Textziffer 19 Buchstabe a rémisch i
und ii der Bankenrichtlinie um. Nummer 2 setzt Ang&/Ill Teil 2 Tz. 19 Buchstabe e der
Bankenrichtlinie um.

Zu § 166
Die Regelung setzt 8 Teil 2 Tz. 20a der Bankenlirabtum.

Zu 8§ 167
Absatz 1 und 2 setzen Anhang VIII, Teil 2 Tz. 20 Bankenrichtlinie um.

Absatz 3 setzt Anhang VIl Teil 2 Tz. 19 lit d d@ankenrichtlinie um.

Absatz 4 setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 30 der Bankeintlinie um.
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Absatz 5 stellt klar, dass eine anrechnungserlkeiode Berlcksichtigung von nth-to-default-
Kreditderivaten — bereits vor Anwendung der zuséteh Anforderungen nach § 168 — fur
diejenigen im Korb des nth-to-default-Kreditderesenthaltenen Adressen ausgeschlossen
ist, fur die die Anforderungen der Absétze 3 urdaht erfillt sind. Die mangelnde Bertick-
sichtigungsfahigkeit eines nth-to-default-Krediigates fur eine von einer im Korb enthalte-
nen Adresse geschuldete Position, fir die die Algiamg des Absatzes 1 nicht erfullt wer-
den, ergibt sich bereits unmittelbar aus Absatz 1.

Zu § 168
Die Regelung setzt Anhang VIl Teil 6 Tz. 1 und& 8ankenrichtlinie um.

Zu § 169
Die Regelung setzt Anhang VIII Teil 1 Tz. 23 undIBeTz. 80 der Bankenrichtlinie um.
Nummer 1 bis 4 setzen Anhang VIII Teil 2 Tz. 12 Bankenrichtlinie um.

Zu § 170
Die Regelung setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 24, T2iTz. 13 Buchstabe a bis f und Teil 3
Tz. 81 Satz 1 der Bankenrichtlinie um.

Zu 8171
Die Regelung setzt Anhang VIII Teil 1 Tz. 25 undIBeTz. 82 der Bankenrichtlinie um.

Zu §172

Absatz 1 und 2 setzen Anhang VIII Teil 2 Tz. 1 @nder Bankenrichtlinie um. Die Regelung
bezuglich des Nachweises der angemessenen Risikostgsprozesse nach Anhang VIII
Teil 2 Tz. 1 der Bankenrichtlinie wird dahingehantérpretiert, dass dieser Nachweis nicht
gefuhrt sein muss, bevor AnrechnungserleichterumagerSicherungsinstrumenten oder Auf-
rechnungsvereinbarungen abgeleitet werden konoedgsn dass Institute lediglich auf
Nachfrage der Bundesanstalt diesen Nachweis zerilintstande sein mussen.

Absatz 3 setzt Artikel 92 Absatz 2 der Bankenriolgl um.

Zu 8§ 173
Absatz 1 setzt Anhang VIl Teil 2 Tz. 6 der Bankehtlinie um.

Absatz 2 setzt Anhang VIl Teil 2 Tz. 6 Buchstabagea Bankenrichtlinie um.
Absatz 3 setzt Anhang VIl Teil 2 Tz. 6 Buchstabedp Bankenrichtlinie um.

Absatz 4 bis 8 setzen Anhang VIl Teil 2 Tz. 6 Bsieibe ¢ der Bankenrichtlinie um.
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Zu 8174
Absatz 1 setzt Anhang VIl Teil 2 Tz. 9 der Bankehtlinie um.

Absatz 2 setzt Anhang VIl Teil 2 Tz. 9 Buchstab&ea Bankenrichtlinie um. In Absatz 2
Nummer 2 wird u. a. das Wahlrecht nach Anhang Véil 2 Tz. 9 Buchstabe a romisch ii der
Bankenrichtlinie ausgeubt, es fir die erforderlivfoerangigkeit des Sicherungsanspruchs
des Sicherungseigentimers/Pfandnehmers als unsthzdlbetrachten, wenn dieser Vor-
rang nur durch den sich unmittelbar aus Rechtshaoften geregelten Vorrang anderer Glau-
biger beschrankt ist.

Absatz 3 setzt Anhang VIl Teil 2 Tz. 9 Buchstabimisch i bis iii und v der Bankenricht-
linie um.

Zu § 175

Die Regelung setzt Anhang VIII Teil 2 Tz. 10 demRanrichtlinie um. Abweichend von An-
hang VIII Teil 2 Tz. 10 Buchstabe d wird in 8 175 M nicht verlangt, dass im Kreditvertrag
oder in der Sicherungsabrede selbst Methode urglErnz der Bewertung der Sachsicherheit
geregelt sind, sondern diese dem sicherungsnehmeémstéut lediglich die Berechtigung
vermitteln, die fur eine Bewertung notwendigen mnfationen sowie Zugang zur Sachsicher-
heit zu erhalten. Hintergrund hierfur ist, das$ie®ine sachgerechte laufende Bewertung der
Sachsicherheit nicht erforderlich erscheint, dads das sicherungsnehmende Institut derge-
stalt vertraglich dem Kreditnehmer/Eigentimer daclicherheit gegeniber fir die Dauer
der Besicherung auf eine bestimmte Bewertungsmetbad —frequenz festlegt.

Zu §176

Die Regelung setzt Anhang VIl Teil 2 Tz. 11 demRanrichtlinie um. Die in Nummer 3
umgesetzte Anforderung an die angemessene Ubermgd®as Sicherheitenwerts ("appropri-
ate monitoring of the value of the security") wadf die durch Tz. 523 der Baseler Eigenka-
pitalvereinbarung vorgesehene Einbeziehung desi8tisnder Sicherheit ausgedehnt.

Eine Besicherung durch Leasing wird fur Leasingkigi@nerkannt, bei denen es sich um
Immobilien oder um IRBA-Sachsicherheiten hande#.dde Bewertung dieser Sicherheiten
auf den Markt- bzw. Beleihungswert, nicht auf dercBwert, abstellt, ist eine Betrachtung
der Differenz zwischen dem Wert des ungetilgtemr&gts und dem Marktwert der Sicherheit
nicht notwendig. Daher wird Anhang VIl Teil 2 T¥1 Buchstabe d nicht umgesetzt.

Zu 8 177
Absatz 1 setzt Anhang VIl Teil 2 Tz. 15 der Banketlinie um.

Absatz 2 setzt Anhang VIl Teil 2 Tz. 16 Buchstabeis c der Bankenrichtlinie um.

Absatz 3 setzt Anhang VIl Teil 2 Tz. 16a der Bamkehtlinie um.
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Zu §178
Die Regelung setzt Anhang VIl Teil 2 Tz. 19 Budis c der Bankenrichtlinie um.

Zu 8179

Diese Regelung leitet sich aus der Systematik dek8nrichtlinie ab und beinhaltet grundle-
gende Regelungstatbestdnde. Wahrend in Abschdigt Anforderungen an Art und Inhalt
berlicksichtigungsfahiger Sicherungsinstrumenteggdtreverden, werden in 8 179 bis § 184
Voraussetzungen an die Beziehung zwischen (objdiériicksichtigungsfahigem Siche-
rungsinstrument und Eigenschaften der Adressenaisskaposition, fur die das Sicherungs-
instrument bertcksichtigt werden soll, gestellt§1h79 wird der notwendige Sicherungszu-
sammenhang zwischen Sicherungsinstrument und abeusder Position geregelt und die
Mehrfachberiicksichtigung desselben Sicherungsims&nis ausgeschlossen. Dies wird bei-
spielsweise bei der Bestimmung der KSA-Bemessungsipige nach 8§ 49 Absatz 3 oder der
Bestimmung der Besicherungswirkung nach der Eirgadfiethode nach § 185 Absatz 1
ersichtlich.

Zu § 180

Absatz 1 Satz 1 setzt Anhang VIII Teil 3 Tz. 25Z5hder Bankenrichtlinie um. Die Ent-
scheidung eines Instituts fur eine der beiden Mé#hazur Abbildung der Anrechnungseffek-
te von Finanzsicherheiten wirkt sich zum einendmrf Umfang der bertcksichtigungsfahigen
Finanzsicherheiten, zum anderen aber auch auf e Aericksichtigungsfahiger Aufrech-
nungsvereinbarungen aus. Dies liegt darin begriiddss die in solche Aufrechnungsverein-
barungen einbezogenen Geschafte malRgeblichen Maidgdphwankungsrisiken unterliegen
kénnen, deren anrechnungssystematische Abbildumenilgen bei Finanzsicherheiten ent-
spricht. So kénnen im Falle von Aufrechnungsveraiaohgen Uber wechselseitige Geldforde-
rungen und —schulden Wahrungsinkongruenzen zwisdeéeWahrung, in der ein saldierter
Anspruch des sicherungsnehmenden Instituts aususrchnung zu erfullen ware, und der
Wahrung der in die Aufrechnungsvereinbarung eingeaen Forderungen oder Verbindlich-
keiten bestehen; im Falle von Aufrechnungsvereunbguiber nichtderivative Geschéafte mit
Sicherheitennachschissen kdnnen daneben Wertschmgstlsiken aus ver- bzw. entliehe-
nen oder verpensionierten bzw. in Pension genomm©rfertpapiere oder Waren bestehen.
Es wird zudem klargestellt, dass die Entscheidwegyldstituts auf der Ebene der allgemeinen
Berucksichtigung von Finanzsicherheiten zu trefé¢nso dass diese Entscheidung weder auf
der Ebene der individuellen Finanzsicherheit gétrofverden darf, noch durch die Entschei-
dung fur eine der Methoden zugleich die Entschagdiin eine Berticksichtigung samtlicher
individueller Finanzsicherheiten getroffen wirdlfs# falls sich daraus eine Anrechnungsbe-
lastung ergabe). Absatz 1 Satz 2 setzt im Umkelusstnhang VIII Teil 3 Tz. 25 Satz 1 der
Bankenrichtlinie sowie Anhang Il Tz. 7 der Kapi@dauanzrichtlinie um, indem es den Be-
zugsgegenstand, fur den sich das Institut nach1Sakerhaupt fur eine allgemeine Beruck-
sichtigung von Finanzsicherheiten nach der Einfadlethode entscheiden kann, von vorn-

Seite 74 von 133



herein auf diejenigen Adressenausfallrisikoposéimbegrenzt, die weder IRBA-Positionen
bilden, noch durch Geschéfte begriindet wurdendakelnstitut als Handelsbuchinstitut sei-
nem Handelsbuch zuordnet. Absatz 1 Satz 3 setzqNIII Teil 3 Tz. 25 Satz 2 der Ban-
kenrichtlinie um. Hat sich ein Institut fir samhbi seiner Adressenausfallrisikopositionen,
fur welche es risikogewichtete Positionswerte ndemm Kreditrisiko-Standardansatz ermittelt
und die nicht seinem Handelsbuch als Handelsbutthuhzugeordnet sind, einmal fir die
Umfassende Methode fur Finanzsicherheiten entsehjadt eine Wahl der Einfachen Me-
thode fur Finanzsicherheiten ausgeschlossen.

Absatz 2 Satz 1 setzt im Umkehrschluss Anhang Wil 1 Tz. 11 der Bankenrichtlinie um.
Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 regelt die Bedingung, daswirksamer Entscheidung fur die
Einfache Methode fur Finanzsicherheiten Aufrechswegeinbarungen tber wechselseitige
Geldforderungen und -schulden nur dann als zu Abfrengspositionen fuhrend bericksich-
tigt werden durfen, sofern samtliche der in dier&ahnungsvereinbarung einbezogenen
Geldforderungen und -schulden in der Aufrechnungsurigg denominiert sind. Diese Vor-
aussetzung hat folgenden Hintergrund: Eine Wahinokgegruenz zwischen Finanzsicher-
heit und abzusichernder Position steht nicht emigegber nach der Einfachen Methode fur
Finanzsicherheiten, von geregelten Ausnahmefalbgesehen, ist auch fir den vom Markt-
wert der Finanzsicherheit gedeckten Telil der alohesien Position stets mindestens ein
KSA-Risikogewicht von 20 vom Hundert zu bertcksigan (vgl. 8 185 Abs. 2 Satz 1 bzw.
Anhang VIII Teil 3 Tz. 27 Satz 2 der Bankenrichiéip Die geregelten Ausnahmefalle fur ein
Unterschreiten dieses Mindestrisikogewichts sebdogh stets vor, dass zwischen Finanzsi-
cherheit und abgesicherter Position keine Wahrmkgsigruenz besteht (siehe § 185 Abs. 3
Satz 1 Nr. 2 bzw. Anhang VIl Teil 3 Tz. 28 Satz\.m. Teil 3 Tz. 59 Buchstabe b der Ban-
kenrichtlinie, 8 185 Abs. 4 Satz 1 bzw. Anhang VIIdil 3 Tz. 29 Satz 1 der Bankenrichtlinie,
sowie § 185 Abs. 5 bzw. Anhang VIII Teil 3 Tz. 38t51 der Bankenrichtlinie). Da anrech-
nungssystematisch die Effekte von Aufrechnungsaberungen auf der Ebene von Betragen
und nicht von Risikogrof3en abgebildet werden, distRegelung das Problem, indem bei
gegebener Wéahrungsinkongruenz eine Aufrechnungsmosiur berticksichtigt werden kann,
wenn diese Wahrungsinkongruenz durch Wahl der Usefaden Methode flr Finanzsicher-
heiten in der Betragsdimension entsprechend § Bgdlaldet werden kann. Die Regelung
setzt in Nummer 2 den in Anhang VIII Teil 1 Tz. & dankenrichtlinie um.

Absatz 3 und 4 setzen Anhang VIII Teil 1 Tz. 11 Bankenrichtlinie um.

Zu § 181
Die Regelung setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 31 demRanrichtlinie um.

Zu § 182
Absatz 1 setzt Anhang VIl Teil 4 Tz. 3 Satz 1 Bankenrichtlinie um.
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Absatz 2 setzt Anhang VIl Teil 4 Tz. 3 Satz 2, Faind 5 der Bankenrichtlinie um.

Zu 8 183

Nummer 1 verweist auf die Definition eines auch lbmifzeitunterschreitung berucksichti-
gungsfahigen Sicherungsinstruments. Nummer 2 Babbkst setzt im Umkehrschluss An-
hang VIII Teil 4 Tz. 1 Satz 1 der Bankenrichtlimm. Nummer 2 Buchstabe b setzt Anhang
VIl Teil 4 Tz. 2 Buchstabe b der Bankenrichtlinien.

Zu § 184

Die Regelung setzt Anhang VIl Teil 4 Tz. 1 und @dBstabe a der Bankenrichtlinie um.
Nummer 1 leitet sich aus der AnrechnungssystenadigtilBankenrichtlinie ab: Die anrech-
nungserleichternden Effekte sonstiger IRBA-Sichieinewerden unmittelbar in der aufsicht-
lichen Verlustquote bei Ausfall abgebildet; eine Anrechnungserleichterung mindernde
Abbildung von Laufzeitunterdeckungen durch Ableguwiner weniger stark reduzierten auf-
sichtlichen Verlustquote bei Ausfall aus einer ags bzw. wertbasierten Anpassung nach
Art der Abbildung von Laufzeitunterdeckungen beidnzsicherheiten bzw. Gewahrleistun-
gen ist nicht vorgesehen. Nummer 2 setzt Anhang™4il 2 Tz. 13 Buchstabe g der Banken-
richtlinie um. Nummer 3 setzt Anhang VIl Teil 4 T& der Bankenrichtlinie um.

Zu § 185
Absatz 1 Satz 1 setzt Anhang VIl Teil 2 Tz. 7 drell 3 Tz. 27 Satz 1 der Bankenrichtlinie
um. Absatz 1 Satz 2 setzt Anhang VIII Teil 3 Tz.d& Bankenrichtlinie um.

Absatz 2 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 27 Satz 2 ¢hder Bankenrichtlinie um.

Absatz 3 Satz 1 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 282Shi. V. m. Tz. 59 Buchstabe a bis h der
Bankenrichtlinie um. ,Recognised clearing organde* werden in Nummer 8 nicht explizit
als wesentliche Marktteilnehmer angefiihrt, da sield 8 25 Abs. 7 Nr. 1 und 5 bereits den in
Buchstabe b genannten wesentlichen Marktteilnehmagerechnet werden. Absatz 3 Satz 2
setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 28 Satz 2, Absatz 3zSasetzt Anhang VIII Teil 3 Tz. 28 Satz 1
i.V.m. Tz. 60 der Bankenrichtlinie um.

Absatz 4 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 29 der Bankehtlinie um. Abweichend von der
Richtlinienvorgabe wird die Vorgehensweise naclz aauch dann zugelassen, wenn die als
Sicherheit dienenden Schuldverschreibungen vogewltchteten Einrichtungen des offentli-
chen Bereichs, von denen geschuldete unbesichanlarysverpflichtungen als KSA-
Positionen das KSA-Risikogewicht der Zentralregigrihres Sitzstaats erhalten, begeben
wurden. Dies geschieht in der Annahme, dass Ubemsebrde, die Einfligung der Regelung
des Anhang VIII Teil 1 Tz. 7 Absatz 2 rémisch iaAinhang VIII Teil 3 Tz. 29 zu spiegeln.

Absatz 5 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 30 der Bankelntlinie um.
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Zu § 186
Die Regelung setzt Anhang VIl Teil 4 Tz. 7 der Ranrichtlinie um.

Zu § 187
Die Regelung setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 34 Absatder Bankenrichtlinie um.

Zu § 188

Satz 1 fasst Anhang VIl Teil 3 Tz. 34 Absatz 1 uhsowie Tz. 35 und 58 der Bankenrichtli-
nie zusammen. Satz 2 setzt Anhang VIII Teil 3 zABsatz 2 der Bankenrichtlinie um. Bei
der Bestimmung der Nettobemessungsgrundlage eufeeéghnungsposition werden die be-
reits schwankungsbereinigten Werte fir Finanzshadiggn und die durch den Wertschwan-
kungsfaktor HE angepassten Werte der Adressenhlisskalpositionen bertcksichtigt. Daher
ist eine zuséatzliche Anpassung der Aufrechnungtipasselbst nicht notwendig und der
Wertschwankungsfaktor HE gleich Null. Auch bei giativen Adressenausfallrisikopositio-
nen ist der Wertschwankungsfaktor HE gleich Nudl bei der Berechnung der Nettobemes-
sungsgrundlage mittels der in § 17 Abs. 1 der \Gkrong genannten Methoden bereits Wert-
schwankungen berticksichtigt werden.

Zu § 189

Die Regelung fasst Anhang VIl Teil 3 Tz. 34 Absatand Tz. 35 der Bankenrichtlinie zu-
sammen. Es wird bertcksichtigt, dass die Wahrumgssckungsfaktoren bei nichttaglicher
Neubewertung nach Anhang VIl Teil 3 Tz. 58 der Bamrichtlinie anzupassen sind.

Zu § 190

Die Regelung setzt Anhang VIII Teil 3 Tz. 36 Absatder Bankenrichtlinie um. Der Syste-
matik der Richtlinie folgend ist die Schatzung eigeSchwankungsfaktoren nur moglich,
sofern das Institut ein hierfir geeignetes Verfahmplementiert hat. Des Weiteren setzt Ab-
satz 1 Nummer 1 Buchstabe ¢ den Anhang VIII Tdik311 der Bankenrichtlinie um. Da-
nach durfen fur die Instrumente, welche dauertathrg 199 Abs. 2 ausgenommen werden,
selbstgeschatzte Schwankungsfaktoren verwendeewefahalog konkretisiert Absatz 1
Nummer 2 Buchstabe c die Mdglichkeit, selbstgestb&chwankungsfaktoren im Falle von
Wahrungsinkongruenzen zu verwenden.

Zu § 191
Die Regelung setzt Anhang VIII Teil 3 Tz. 59 demRanrichtlinie um.

Zu § 192
Absatz 1 Satz 1 bis 3 setzen Anhang VIl Teil 33z.Tabelle 2 bis 4 der Bankenrichtlinie
um. Absatz 1 Satz 4 setzt Anhang VIII Teil 3 Tz.d&9 Bankenrichtlinie um.

Absatz 2 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 42 der Bankeintlinie um.
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Absatz 3 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 41 der Bankehtlinie um.

Absatz 4 Nummer 1 setzt Anhang VIII Teil 3 Tz. 4 @ankenrichtlinie um. Absatz 4
Nummer 2 setzt Anhang Il Tz. 8 Satz 3 der Kapitatpghnzrichtlinie um.

Zu § 193
Die Regelung setzt Anhang VIII Teil 3 Tz. 38 demRanrichtlinie um.

Zu § 194
Absatz 1 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 58 der Banketlinie um. Nummer 3 greift dabei die
in Anhang VIII Teil 3 Tz. 11 der Bankenrichtliniegannten Volatilitatsanpassungen auf.

Absatz 2 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 58 Absatzdy @ankenrichtlinie um.

Zu § 195
Die Regelung setzt Anhang VIII Teil 3 Tz. 37 Tabkdl der Bankenrichtlinie um.

Zu 8 196

Entsprechend des modularen Aufbaus der Verordnumbhier die Berechnung des selbstge-
schatzten Schwankungsfaktors dargestellt. Die Hund der Faktoren sowie die Mindestan-
forderungen an ein fir die Schatzung von Schwansfak¢pren geeignetes Verfahren werden
im Anschluss erlautert.

Zu § 197

Die Regelung konkretisiert die in Anhang VIII T&ilTz. 55 der Bankenrichtlinie vorgegebe-
ne Berechnung der Anpassungsfaktoren fir selbstgede Schwankungsfaktoren an die
verwendete Liquidationsdauer. Durch einen Vergleiehzugrunde zu legenden Liquidati-
onsdauer und der vom Institut in der internen Risi&uerung genutzten Liquidationsdauer
wird sichergestellt, dass eine institutsinterne Ysiahmung eines langeren als des aufsichtlich
angenommenen Liquidationszeitraums (und damit earf@$hten Risikos von fir das siche-
rungsnehmende Institut nachteiligen Schwankungem®irrem erhéhten Volatilitdtsabschlag
fuhrt. Gleichzeitig wird fir den aus der Schatzabgeleiteten zu verwendenden Schwan-
kungsfaktor eine Untergrenze der mal3geblichen Hafionsdauer bei der aufsichtlich ange-
nommenen Liquidationsdauer gesetzt. Nummer 1 setzang VIl Teil 3 Tz. 49 und 50 und
Nummer 2 setzt Anhang VIII Teil 3 Tz. 55 der Bankelntlinie um.

Zu § 198

Absatz 1 Satz 1 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 43tZSasetzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 47 der
Bankenrichtlinie um.
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Absatz 2 Satz 1 setzt das Wahlrecht nach Anhanigl€ll 3 Tz. 44, Satz 2 und 3 setzen An-
hang VIII Teil 3 Tz. 45 der Bankenrichtlinie um.

Absatz 3 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 46, Absatgetzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 48 und 52,
Absatz 5 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 53, Absatzéizt Anhang VIl Teil 3 Tz. 54, Absatz 7
setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 56 und Absatz 8 s&&mhang VIII Teil 3 Tz. 57 der Banken-
richtlinie um.

Zu § 199

Absatz 1 Satz 1 setzt das Wahlrecht nach Anhanigléil 3 Tz. 12 Satz 1 der Bankenrichtli-
nie um. Absatz 1 Satz 2 setzt Anhang VIl Teil 3 T2 der Bankenrichtlinie um. Eine ein-
heitliche und dauerhafte Verwendung modellbasi&Stdiwankungszuschlage ist bankauf-
sichtsrechtlich grundsatzlich erwtinscht. Eine daafe Ausnahme von dem Gebot der ein-
heitlichen Verwendung ist durch Absatz 2 fur unwesehe Teile samtlicher Aufrechnungs-
positionen vorgesehen. Eine Moéglichkeit fir eirtitag, sich von dem Gebot der dauerhaften
Verwendung zu befreien, eréffnet Absatz 3.

Absatz 2 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 13 Satz 2 Bankenrichtlinie um.

Zu § 200
Absatz 1 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 14 der Bankeitlinie um; Anhang VIII Teil 3 Tz. 18
gilt entsprechend.

Absatz 2 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 15 der Banketlinie um.

Zu § 201
Die Regelung setzt Anhang VIII Teil 3 Tz. 16 demRanrichtlinie um.

Zu § 202

Die Regelung setzt Anhang VIII Teil 3 Tz. 17 demRanrichtlinie um. Das Wahlrecht nach
Anhang VIII Teil 3 Tz. 19 der Bankenrichtlinie wirthplizit umgesetzt, da die Verwendung
von empirischen Korrelationen nicht ausgeschlog@esh

Zu § 203
Die Regelung setzt Anhang VIII Teil 3 Tz. 21 undd¥ Bankenrichtlinie um.

Zu § 204
Die Regelung setzt Anhang VIII Teil 3 Tz. 85 undI®eTz. 8 der Bankenrichtlinie um.
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Zu § 205

Satz 1 Nummer 1 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 84Z5BtNummer 2 setzt Anhang VIII Teil 2
Tz. 17 Buchstabe ¢, Nummer 3 setzt Anhang VIII 2€llz. 19 Buchstabe b und Teil 3 Tz. 84
Satz 2, Nummer 4 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 8unmer 5 setzt Anhang VIl Teil 3

Tz. 81 der Bankenrichtlinie um und Nummer 6 setah@&ng VIl Teil 3 Tz. 82 und 83 der
Bankenrichtlinie um. Mit Satz 2 wurde ein Auffantiiastand geschaffen, sofern nach Satz 1
eine Bestimmung des Betrages einer bertcksichtgféihggen Gewahrleistung nicht méglich
ist.

Zu § 206

Absatz 1 listet die einzelnen in den folgenden gafan naher beschriebenen berticksichti-
gungsfahigen Aufrechnungsvereinbarungen auf urm datnit das Wahlrecht nach Anhang
Il Teil 7 Buchstabe a Absatz 3 romisch i und ir @ankenrichtlinie fir Aufrechnungsver-
einbarungen Uber Derivate, das Wahlrecht nach Amhaieil 7 Buchstabe a romisch iia der
Bankenrichtlinie fur produktiibergreifende Aufrechgavereinbarungen, Anhang VIII Teil 1
Tz. 3 und 4 der Bankenrichtlinie fir Aufrechnung®mebarungen tber wechselseitige Geld-
forderungen und -schulden und Anhang VIl Teil 1 $zder Bankenrichtlinie fir Aufrech-
nungsvereinbarungen Uber nichtderivative Gescméitt&icherheitennachschissen um.

Absatz 2 und 3 setzen Anhang Il Teil 7 BuchstalgebBankenrichtlinie fur Aufrechnungs-
vereinbarungen uber Derivate und produktibergrddehufrechnungsvereinbarungen, An-
hang VIII Teil 2 Tz. 3 der Bankenrichtlinie flr Aeichnungsvereinbarungen Gber wechselsei-
tige Geldforderungen und -schulden und Anhang Véil 2 Tz. 4 der Bankenrichtlinie fur
Aufrechnungsvereinbarungen Uber nichtderivativecB&fie mit Sicherheitennachschiissen
um.

Zu § 207

Die Regelung setzt Anhang Ill Teil 7 Buchstabe @a#th 3 romisch i und ii der Bankenricht-
linie um. Die Bedingung im zweiten Teilsatz, wonashder Bertcksichtigungsfahigkeit einer
Aufrechnungsvereinbarung tber Derivate entgegepstemn nicht samtlich der aus den von
dieser Aufrechnungsvereinbarung erfassten Gesgchéren sie separat zu bertcksichtigen,
resultierenden derivativen Adressenausfallrisik@pm®en, entweder ausschliel3lich als KSA-
Positionen oder ausschliel3lich als IRBA-Positioapnurechnen sein wirden, soll sicherstel-
len, dass die durch diese Aufrechnungsvereinbagebddete Aufrechnungsposition eindeu-
tig als KSA-Position oder als IRBA-Position iderdiért werden kann.

Zu § 208
Die Regelung setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 3 under @ankenrichtlinie um.
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Zu § 209

Die Regelung setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 5 Satz\M.m. Teil 2 Tz. 4 und 5 der Banken-
richtlinie um. Satz 1 Nummer 1 und 2 setzen AnhdhpTeil 1 Tz. 4 der Bankenrichtlinie
um. Satz 1 Nummer 3 setzt Anhang VIl Teil 1 TA&z 2, Nummer 4 setzt Anhang VIII
Teil 2 Tz. 5 der Bankenrichtlinie um. Satz 2 sémhang VIII Teil 1 Tz. 5 Satz 2 der Ban-
kenrichtlinie i.V.m. Anhang Il Tz. 9 Buchstabe br #&pitaladdquanzrichtlinie um, wonach
eine Aufrechnung von nichtderivativen GeschéaftenS$mgherheitennachschiissen zwischen
Anlage- und Handelsbuch nur unter Aul3erachtlasgdengdiandelsbuchsicherheiten zugelas-
sen wird.

Zu 8§ 210

Die Regelung in Satz 1 ergibt sich implizit aus Ang 11l Teil 2 Tz. 2 i.V.m. Teil 6 Tz. 1 der
Bankenrichtlinie, worin der Anwendungsbereich ddM festgelegt ist. Wahrend Anhang
VIII der Bankenrichtlinie hinsichtlich der dort agdfiihrten Aufrechnungsvereinbarungen
(master netting agreements) Sicherheitennachsclkedpseit fordert (capital market driven
transactions), erlaubt Anhang Il Teil 6 Tz. 1 &ankenrichtlinie die Anwendung der IMM
fur nichtderivative Geschéfte mit Sicherheitennablissen und fiir sonstige Pensions- und
Leihgeschéfte, die keiner Nachschusspflicht urdgedih missen (entspricht der Definition
von Pensionsgeschaften, Wertpapier- oder Warerdsdigiften und Lombardkrediten nach
bereich die Mdglichkeit fur eine beriicksichtiguridgfe Aufrechnungsvereinbarung darstel-
len zu kénnen, wurde an dieser Stelle eine prodhgktireifende Aufrechnungsvereinbarung
ohne Einbeziehung von Derivaten definiert. Satet2tsAnhang 11l Teil 7 Buchstabe a Absatz
1 und 2, Satz 2 Nummer 1 dabei Anhang Il Teil €Batabe a Absatz 2 i und ii, Satz 2
Nummer 2 dabei Anhang Il Teil 7 Buchstabe a Abgaiizder Bankenrichtlinie um. Satz 3
setzt Anhang lll Teil 7 Buchstabe a Absatz 1 unoygring all included bilateral master
agreements...").

Zu § 211

Absatz 1 Satz 1 setzt Anhang Il Teil 2 Tz. 1 Shter Bankenrichtlinie um. Absatz 1 Satz 2
setzt Anhang Il Teil 2 Tz. 1 Satz 4 der Bankenttiole um. Absatz 1 Satz 3 und 4 setzen
Anhang Il Teil 7 Buchstabe c ii Absatz 2 der Bankchtlinie um. Absatz 1 Satz 5 setzt An-
hang Ill Teil 2 Tz. 2ii.V.m. Teil 5 Tz. 19 und iTé Tz. 2 und 3 der Bankenrichtlinie um und
ist regelungstechnisch erforderlich, da die Banikétimie nicht zwischen einzelnen Ge-
schéaften und solchen, die in Aufrechnungsvereiniggen einbezogen sind, unterscheidet.

Absatz 2 setzt Anhang Il Teil 7 Buchstabe c rdahis Satz 1 und 2 der Bankenrichtlinie
um.

Absatz 3 setzt Anhang lll Teil 7 Buchstabe c romig&Satz 3 der Bankenrichtlinie um.
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Zu § 212

Diese Regelung setzt Anhang VIl Teil 1 Tz. 4 i.V.ieil 3 Tz. 4 der Bankenrichtlinie um.
Dabei wird die Richtlinienvorgabe dahingehend aleggiedass bei Vorliegen von Wahrungs-
inkongruenzen eine Berechnung der Nettobemessungiigge nur nach Anwendung der
Umfassenden Methode fur Finanzsicherheiten moggiciDiese Regelung steht einer An-
wendung der Einfachen Methode flr Finanzsicherhdit2 der Berechnung der Nettobemes-
sungsgrundlage fur Aufrechnungspositionen aus Geldfungen und Geldschulden grund-
satzlich nicht entgegen.

Zu 8 213

Hier wird die Regelung von Anhang VIII Teil 4 Tzdér Bankenrichtlinie (Laufzeitinkon-
gruenzen) auf diese Aufrechnungsvereinbarungertralgen und die Vorgehensweise bei der
Berechnung der laufzeitbereinigten Nettobemessungdipge beschrieben.

Zu § 214
Diese Regelung setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 34 nV.Tz. 35 bis 60 fur die entsprechenden
Aufrechnungsvereinbarungen um.

Zu § 215
Absatz 1 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 11 der Bankeitlinie um.

Absatz 2 setzt Anhang VIII Teil 3 Tz. 12 Satz 2 dra 21, Absatz 3 setzt Anhang VIl Teil
3 Tz. 13 Satz 2, Absatz 4 Satz 1 setzt Anhangdil @ Tz. 1 Satz 1 und Absatz 4 Satz 2 setzt
Anhang Il Teil 2 Tz. 1 Satz 4 und Teil 6 Tz. 3 &atder Bankenrichtlinie um.

Absatz 4 Satz 3 setzen Anhang Ill Teil 6 Tz. 1mVTeil 2 Tz. 1 Satz 4 der Bankenrichtlinie
um und ist an dieser Stelle erforderlich, um beiv&ndung der IMM flr nichtderivative Ge-
schafte mit Sicherheitennachschissen, fir sonBegsions- und Leihgeschéfte oder fur pro-
dukttibergreifende Aufrechnungspositionen eine éilittee Anwendung der IMM auch fur

alle Aufrechnungsvereinbarungen Uber nichtderiea@®eschafte mit Sicherheitennachschis-
sen sicherzustellen, da die Bankenrichtlinie nmtischen einzelnen Geschaften und solchen,
die in Aufrechnungspositionen einbezogen sind,rsoteidet.

Zu 8 216
Absatz 1 Satz 1 setzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 9 Batz 2 setzt Anhang VIII Teil 3 Tz. 6 der
Bankenrichtlinie um.

Absatz 2 setzt Anhang VIII Teil 3 Tz. 5 und Absatgetzt Anhang VIl Teil 3 Tz. 7 der Ban-
kenrichtlinie um.
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Zu § 217

Diese Regelung setzt Anhang Ill Teil 7 Buchstalddsatz 3 romisch iiai.vV.m. Teil 6 Tz. 1
der Bankenrichtlinie um. Da nur die Interne Modéllethode IMM zur Ermittlung einer Net-
tobemessungsgrundlage, die sowohl derivative aB aichtderivative Geschafte erfassen
kann, geeignet ist, bestimmt 8 217 die Verwenduagett Methode fir die Ermittlung von
Nettobemessungsgrundlagen fir produktibergreifénudieechnungsvereinbarungen.

Zu § 218

Die Vorschrift regelt die Ermittlung der Nettobersesgsgrundlage nach der Standardmetho-
de SM. Diese ist nach der in Anlage Il angegebé&m@mel 8 zu berechnen. In diese Formel
flieRen je Aufrechnungsposition neben den Marktereder derivativen Adressenausfallrisi-
kopositionen und der einbezogenen Finanzsicherhdieemal3geblichen Betrage fir SM
Risikopositionen ein, in die die derivativen Adresausfallrisikopositionen und die einbezo-
genen Finanzsicherheiten zunachst zu zerlegenSach der Formel ist der aktuelle Netto-
Marktwert der Aufrechnungsposition zu vergleichelhe@mem aus den SM Risikopositionen
und bestimmten aufsichtlichen Faktoren zu ermitteinBetrag, der eine Abschéatzung der
potenziellen Erhhnung des Netto-Marktwertes fiir Ball darstellt, dass dieser negativ oder
in geringem Mal3e positiv ist. Das Institut hat téheren der beiden Betrage, multipliziert
mit einem Faktor, der zu einem 40vom Hundertigam&iheitsaufschlag fuhrt, als Nettobe-
messungsgrundlage zu bertcksichtigen.

Zu Absatz 1: Weil die Berechnungsweise der SM éiagechnung von Forderungen und
Verbindlichkeiten vorsieht, ist sie jeweils sepaat die von einer Aufrechnungsvereinba-
rung erfassten Geschafte anzuwenden. Sofern ditiStile Ermittlung einer Bemessungs-
grundlage nach § 17 Abs. 1 verwendet wird, daredalur dieses eine Geschéft in die Be-
rechnung einflie3en. Absatz 1 Satz 1 setzt Anhdniell 5 Tz. 1 Satz 2 der Bankenrichtlinie
um. Absatz 1 Satz 2 setzt Anhang Il Teil 1 Tz.&zS der Bankenrichtlinie um. Die Rege-
lung in Absatz 1 Satz 3 hat keine EntsprechungeimRichtlinie, da diese die Begriffe Be-
messungs- und Nettobemessungsgrundlagen nichsohésdet.

Zu Absatz 2: Weil die Abschatzung der potenzielehthung eine Berucksichtigung der
Wertschwankungsintensitat einzelner Risikotreitrainbezogenen Geschéfte erfordert,
sind diese nach den Regeln des 8§ 219 in SM Risgibpoen zu zerlegen. Die Tabelle 26 in
Anlage | enthalt aufsichtlich vorgegebene Faktoosmen Hohe sich nach der zu erwartenden
Schwankungsintensitat dieser Risikopositionen echidaher ist jede Risikoposition eindeu-
tig einer der in dieser Tabelle vorgesehenen Kategauzuweisen. Die Regelung setzt damit
Teile der Berechnungsvorschrift in Anhang Ill TeilTz. 1 der Bankenrichtlinie um.

Absatz 3 Satz 1 stellt sicher, dass bei der Abgcingtder potenziellen Erhéhung die Risiko-
positionen mit einem ihrem wirtschaftlichen undmigrem nominalen Ausmal3 entspre-
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chenden mal3geblichen Betrag berucksichtigt werlesatz 3 Satz 2 regelt das Vorzeichen
der maf3geblichen Betrage.

Absatz 4 setzt Anhang Ill Teil 5 Tz. 1 Abs. 2 demBenrichtlinie um.

Absatz 5 setzt Anhang Il Teil 5 Tz. 12 der Bankeimttinie um. Die Vorschrift verweist auf
die Mdglichkeit, in bestimmten Fallen Risikopositen mit unterschiedlichem Vorzeichen
vor der Ermittlung der potenziellen Erhéhung misgider zu verrechnen.

Zu § 219

Die Vorschrift regelt die nach 8 218 Abs. 2 vordeseZerlegung in Risikopositionen und
setzt Anhang Il Teil 5 Tz. 2 bis 4 der Bankenrlzhé um. Absatz 1 Satz 2 setzt Anhang llI
Teil 5 Tz. 2 Satz 1, Absatz 1 Satz 3 setzt Anhdingdil 5 Tz. 4 Satz 1 der Bankenrichtlinie
um.

Absatz 2 setzt Anhang Ill Teil 5 Tz. 2 Satz 4, Alasasetzt Anhang Ill Teil 5 Tz. 3 Satz 2
und Tz. 4 Satz 4, Absatz 4 setzt Anhang Ill Tellz 10 der Bankenrichtlinie um.

Zu 8 220

Die Vorschrift regelt die nach § 218 Abs. 3 vordesee Bestimmung mal3geblicher Betrage
der Risikopositionen. Absatz 1 Satz 1 setzt Anh#nteil 5 Tz. 5, Absatz 1 Satz 2 setzt An-
hang Ill Teil 5 Tz. 6, Absatz 1 Satz 3 setzt Anh#hgdeil 5 Tz. 8 der Bankenrichtlinie um.

Absatz 2 setzt Anhang Ill Teil 5 Tz. 7, Absatz &sé&nhang 11l Teil 5 Tz. 1 Absatz 12, Ab-
satz 4 setzt Anhang Il Teil 5 Tz. 19 der Bankemitioie um.

Zu § 221
Die Vorschrift regelt die nach § 218 Abs. 5 vordesee Zusammenfassung zu Absicherungs-
gruppen. Absatz 1 stellt klar, wie mit Risikopawmiten zu verfahren ist, die sich nicht nach

Absatz 2 bis 5 mit anderen Risikopositionen zusaniassen lassen.

Absatz 2 setzt Anhang Ill Teil 5 Tz. 13 und Absatzetzt Anhang Ill Teil 5 Tz. 15 der Ban-
kenrichtlinie um.

Absatz 4 regelt die Behandlung von nicht durch Abdaaufgefangenen Zinsrisikopositionen.

Absatz 5 setzt Anhang Ill Teil 5 Tz. 17 der Bankeimitinie um.
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Zu § 222

Die Vorschrift regelt die Rahmenbedingungen der IMM den Instituten erhebliche Frei-
raume bei der Umsetzung der IMM gewahrt werdenfedinlie Institute sie nur anwenden,
nachdem die Bundesanstalt sich von der Erfullumgviedestanforderungen nach § 224
Uberzeugt und eine ausdrickliche Genehmigung tehnteil Ferner wird geregelt, wie zu ver-
fahren ist, wenn diese Mindestanforderung zu eideitpunkt nach Erteilung der Genehmi-
gung nicht mehr erfullt werden. Um eine dauerhséiiektive Anwendung auf Teilbereiche
des Instituts zu verhindern, gleichzeitig aber amggsene Flexibilitat bei der Einfuhrung der
IMM zu ermdglichen und unangemessene Kosten bdtdevicklung einer IMM flr Portfo-
lios von untergeordneter Bedeutung zu vermeidendevedie Erleichterungen der Absatze 3
und 4 gewahrt. Absatz 1 Satz 1 setzt Anhang Il @diz. 1 Satz 1, Absatz 1 Satz 2 setzt An-
hang Ill Teil 6 Tz. 1 Satz 4, Absatz 1 Satz 3 satstang Ill Teil 6 Tz. 2 Satz 1, Absatz 1
Satz 4 setzt Anhang Il Teil 6 Tz. 4 Satz 1 der|Bamichtlinie um.

Absatz 2 Satz 1 setzt Anhang Ill Teil 6 Tz. 4 SjtAbsatz 2 Satz 2 setzt Anhang Il Teil 6
Tz. 4 Satz 2 der Bankenrichtlinie um.

Absatz 3 setzt Anhang Ill Teil 6 Tz. 1 Satz 3 danBenrichtlinie um.

Absatz 4 setzt Anhang Ill Teil 6 Tz. 2 Satz 1 danBenrichtlinie um.

Zu § 223

Die Vorschrift regelt, wie mit der IMM (Netto-) Beessungsgrundlagen zu ermitteln sind.
Absatz 1 regelt, wie nicht in Aufrechnungspositiomenbezogene Adressenausfallrisikoposi-
tionen zu behandeln sind. Satz 1 setzt Anhangdill TTz. 5 Satz 2 der Bankenrichtlinie um.
Satz 2 hat keine Entsprechung in der Richtliniedidae die Begriffe Bemessungs- und Net-
tobemessungsgrundlagen nicht unterscheidet.

Absatz 2 regelt, wie aufgrund des Modellergebnigs&®rm der effektiven Erwartungswerte
der Verteilungen der positiven Marktwerte der Aafreungsposition die Nettobemessungs-
grundlage nach der IMM zu ermitteln ist. Hierzuzs&atz 1 die Formel in Tz. 7 in Anhang
[Il Teil 6 der Bankenrichtlinie um. Satz 2 setzthmg Ill Teil 6 Tz. 11 der Bankenrichtlinie
um.

Absatz 3 regelt, dass das Institut nach der IMMMadell zur Schatzung der Verteilung po-
sitiver Marktwerte von Aufrechnungspositionen zuzen hat. Weil die IMM eine Aufrech-
nung von Forderungen und Verbindlichkeiten vorsigttsie jeweils separat auf die von einer
Aufrechnungsvereinbarung erfassten Geschafte amzieme Entsprechend Anhang Il Teil 6
Tz. 2 Satz 2 werden den Instituten keine Vorgabesi¢htlich der Wahl eines bestimmten
Modells gemacht. Satz 1 setzt Anhang Ill Teil 6 385atz 1 der Bankenrichtlinie um. Satz 2
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setzt Anhang Il Teil 6 Tz. 5 Satz 2 und 3 der Bamichtlinie um. Satz 3 setzt Anhang I
Teil 6 Tz. 14 der Bankenrichtlinie um.

Finanzsicherheiten sollen nach Absatz 4 innerhatdldM Berucksichtigung finden kdnnen.
Hierzu setzen Satz 1 und 2 Anhang Il Teil 6 Tde8 Bankenrichtlinie um. Satz 3 bis 7 set-
zen Anhang Il Teil 6 Tz. 15 der Bankenrichtlinienu

Absatz 5 definiert die effektiven Erwartungswertel degt fest, fur welche Stitzzeitpunkte
sie mithilfe des Modells des Instituts zu schatzied. Eine tagliche Ermittlung erscheint da-
bei entbehrlich; die Haufigkeit kann vom Instituigemessen mit Blick auf die zeitliche
Struktur der einbezogenen Geschafte festgelegtemef®atz 1 setzt Anhang Il Teil 6 Tz. 9
Satz 1 und 2 der Bankenrichtlinie um. Satz 2 usdt3en Anhang Ill Teil 6 Tz. 30 der Ban-
kenrichtlinie um. Satz 4 und 5 setzen Anhang lll &€l'z. 8 der Bankenrichtlinie um.

Absatz 6 setzt Anhang Ill Teil 6 Tz. 9 der Bankehtiinie um. Da die Stutzzeitpunkte vom
Institut nicht gleichmé&Rig, sondern angemessereMezu wahlen sind, ist bei der Ermittlung
des Durchschnitts nach Absatz 4 die in Absatz §eschriebene Gewichtung vorzunehmen.

Absatz 7 legt die Bestimmung des in Absatz 4 vedeén Faktors fest. Dieser kann vom

Institut nach Mal3gabe dieser Vorschrift und mittdusmung der Bundesanstalt selbst ge-
schatzt werden. Das Institut darf aber keinen igeden Wert als 1,2 verwenden. Institute,
die keine eigene Schatzung vornehmen, haben dearFak zu berlcksichtigen. Die Vor-

schrift setzt Anhang 11l Teil 6 Tz. 12 und 13 dar&enrichtlinie um.

Zu § 224

Die Vorschrift regelt die Mindestanforderungen, dreein Institut, das die IMM nutzt, zu
stellen sind. Weil die IMM dem Institut erheblicBeielraume bei der Umsetzung lasst, muss
das Institut iber zumindest einjahrige Erfahrungemem den Anforderungen der IMM
weitgehend gentigenden Modell zur Prognose von Adnesisfallrisiken aus den von der
IMM erfassten Geschaften verfligt. Es ist weited@shalb von dem Institut zu fordern, dass
es der Modellierung geeignete Daten zugrunde Fegner sollte die Glaubwuirdigkeit des
Modells dadurch untermauert sein, dass es auamikiErwendung findet. Angesichts der
Komplexitat der IMM und der Relevanz der Modelldrgisse mit Blick auf interne Anreiz-
strukturen ist an das Institut die Anforderung ichten, dass es Uber eine dedizierte und un-
abhéangige Organisationseinheit fir das Managenamdressenausfallrisiken aus den von
der IMM erfassten Geschéften verfiigt. Da die deMikligrunde liegende Modellierung ver-
gleichbar den internen Marktrisikomodellen Marktieesuufgrund von Marktdaten schatzt,
sind die dort einschlagigen Anforderungen zu Validhg entsprechend ebenfalls hier zu er-
fullen. Als Teil der Validierung ist die Prognoségianhand eines regelmafigen Rickver-
gleichs zu prifen. Da die Prognosegtte von zemtBddeutung fur die Risikoangemessen-
heit der Nettobemessungsgrundlage ist, sollte dredBsanstalt, wenn diese nicht ausreicht,
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umgehende Verbesserungen verlangen oder die Gegatgnider IMM widerrufen kénnen.
Der der IMM zugrunde liegende einjahrige Horizontrde aus Griinden methodischer Kon-
sistenz mit dem IRBA gewahlt. Weil das Adresseralirsdiko sich jenseits des Einjahresho-
rizonts aber weiter erhéhen kann, haben die Instgatsprechende Vorkehrungen, insbeson-
dere hinsichtlich ihrer internen Kapitalallokatian, treffen. Neben der laufenden Ermittlung
von (Netto-) Bemessungsgrundlagen sollten dietltstiStresstests durchfihren, um in ihr
Risikomanagement auch die Auswirkungen besondeaektgreisentwicklungen einzubezie-
hen. Weil die Kombination von KSA- bzw. IRBA-Risigewichten und der IMM konzeptio-
nell die Ausfallwahrscheinlichkeit des Geschaftspens und die der (Netto-) Bemessungs-
grundlage zugrunde liegenden Marktpreisrisikerstdshastisch unabhangig behandelt, soll-
ten die Institute zuséatzlich allgemeinen und spleneorrelationsrisiken Rechnung tragen.
Schliel3lich sollten die Institute durch interne Bensprifungen die laufende Einhaltung
dieser Mindestanforderungen sicherstellen.

Absatz 1 Satz 1 setzt Anhang Ill Teil 6 Tz. 28,z2Sasetzt Anhang Il Teil 6 Tz. 29 der Ban-
kenrichtlinie um, Absatz 2 setzt Anhang Ill Teill@. 37, Absatz 3 setzt Anhang Ill Teil 6 Tz.
29 Satz 1 bis 3, Absatz 4 Satz 1 setzt Anhangdil@ Tz. 17 Satz 1 und 3 und Absatz 4
Satz 2 setzt Anhang Ill Teil 6 Tz. 17 Satz 3 denlganrichtlinie um.

Absatz 5 setzt Anhang Ill Teil 6 Tz. 42 AnstrichAhsatz 6 setzt Anhang Il Teil 6 Tz. 42
Anstrich 6 und 7, Absatz 7 setzt Anhang Ill TeilA 31, Absatz 8 setzt Anhang Il Teil 6
Tz. 32 und 33, Absatz 9 setzt Anhang Il Teil 6 34, Absatz 10 setzt Anhang Il Teil 6
Tz. 35 und Absatz 11 setzt Anhang Il Teil 6 Tz.d&# Bankenrichtlinie um.

Teil 2 Kapitel 6 Verbriefungen

Mit Kapitel 6 werden die Artikel 94 bis 101, Artiké Abs. 36 bis 44 und Anhang IX der
Richtlinie 2000/12/EG in nationales Recht umges®&amit werden erstmals international
harmonisierte Regelungen zur Eigenkapitalunterlgguom Verbriefungspositionen einge-
fuhrt und Voraussetzungen fur die Inanspruchnatlegelatorischer Anrechnungserleichte-
rungen durch Originatoren von Verbriefungstrangaian festgelegt. Die Behandlung von
Verbriefungspositionen war bislang nicht ausdrigtkim Grundsatz | geregelt. Jedoch wurde
im Rundschreiben des damaligen Bundesaufsichtsdiintdas Kreditwesen (BAK) zu spe-
ziellen Sachverhalten im Rahmen von Verbriefungs@itionen Stellung genommen. So
regelte das Rundschreiben 4/97 die Voraussetzungésr, denen Originatoren von True Sale
Transaktionen eine Grundsatz | - Entlastung eregidtonnten. Im Rundschreiben 10/99 war
die bankaufsichtliche Behandlung bestimmter Grundém von Kreditderivaten geregelt.
Von den Grundformen abweichende Transaktionen laggem der Einzelfallabstimmung mit
der BaFin. Mit der Umsetzung der o.a. Richtliniergaben werden nunmehr umfassende
Mindesteigenkapitalanforderungen sowohl fir TrueeSéerbriefungen als auch fir syntheti-
sche Verbriefungen geschaffen. Kapitel 6 ist irhse&bschnitte unterteilt. Abschnitt 1 ent-
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halt allgemeine Bestimmungen zum Anwendungsbesghie Begriffsbestimmungen. Ab-
schnitt 2 regelt die Anforderungen an einen effekii Risikotransfer. Abschnitt 3 legt die
Anforderungen fur die Verwendung externer RatingsMerbriefungen fest. Abschnitt 4 re-
gelt die Verfahren zur Ermittlung risikogewichteRwsitionswerte fir KSA-
Verbriefungspositionen und Abschnitt 5 die Verfaheerr Ermittlung risikogewichteter IR-
BA-Positionswerte. Abschnitt 6 enthélt ndhere Rexggén zur Ermittlung der Abzugsbetréage
fur Verbriefungspositionen, die nach 8§ 10 Abs. &d Hreditwesengesetzes bei der Ermitt-
lung des modifizierten haftenden Eigenkapitals bzég gebracht werden. Die Verbriefungs-
regelungen der Bankenrichtlinie richten sich arlselinstitute, die als Originator, Investor
oder Sponsor in eine Verbriefungstransaktion inestsind.

Zu 8 225

Absatz 1 grenzt den Adressatenkreis der Verbriedfteggelungen entsprechend der Richtlinie
ab und stellt klar, in welchen Fallen keine risigagchteten Positionswerte fur Verbriefungs-
positionen zu ermitteln sind. Satz 1 beruht aufk&it80 Absatz 5 und Satz 2 auf Anhang IX
Teil 4 Tz 34 und Tz 72 der Bankenrichtlinie. Satza3iert auf Artikel 95 Abs. 2 Satz 2 der
Bankenrichtlinie.

Absatz 2 hat Verweischarakter und soll einen Adreessder Verbriefungsregelungen frithzei
tig auf die diesbezuglichen Offenlegungspflichtemaeisen.

Zu § 226

Absatz 1 Gbernimmt die Definition fur ,Verbriefurtggnsaktion“ aus Artikel 4 Abs. 36 der
Richtlinie 2000/12/EG. Dabei entsprechen Absatz.13Nlem Artikel 4 Abs. 36 a und Absatz
1 Nr. 4 dem Artikel 4 Abs. 36 b der Richtlinie. Gagiber der Definition in der Richtlinie
werden zusatzliche Prazisierungen vorgenommerzuwtidbgrenzung von anderen Formen
der Kreditbesicherung als wesentliche Merkmalereiezbriefungstransaktion identifiziert
wurden. Zu diesen wesentlichen Merkmalen gehorerVadaiegen einer einheitlichen Ver-
tragsdokumentation und die Eigenschaft, dass Fendsausfalle im zugrunde liegenden
Portfolio keine Leistungsstorung in Bezug auf dert¥iefungstransaktion und damit kein
vorzeitiges Transaktionsende zur Folge haben (ND&s Kriterium unter Nummer 5 dient
der Abgrenzung einer Verbriefungstransaktion voreeSpezialfinanzierung. Nummer 2 ent-
halt eine Prazisierung in Bezug auf den Verbriefgegenstand. Hierdurch wird klargestellt,
dass nur solche Transaktionen von den Verbriefggtungen erfasst werden, bei denen
Adressrisiken aus bestehenden Rechtsverhaltnidgsstragen werden. So genannte Future-
Flow-Verbriefungen, bei denen Zahlungsstrome audtijientstehenden Rechtsverhaltnissen
(z.B. Einnahmen aus kinftig begrindeten Lizenz- Migtvertragen) verbrieft werden und
die primar der Ubertragung unternehmerischen Rsstkenen, werden damit von den Ver-
briefungsregelungen ausgenommen.
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Absatz 2 enthalt die Definition fir eine traditidleeVerbriefungstransaktion (True Sale) ent-
sprechend Artikel 4 Abs. 37 der Bankenrichtliniée Richtliniendefinition wird dabei leicht
modifiziert Gbernommen, indem ein True Sale na@2@ Abs. 2 bereits bei nur rechtlicher
Ubertragung eines verbrieften Portfolios vorliddjie Definition in Absatz 2 soll eine einfa-
che und praktikable Abgrenzung von True-Sale-Vefhrigen sicherstellen. Mdgliche Aus-
legungsschwierigkeiten bei der Beurteilung, wame evirtschaftliche Ubertragung eines
verbrieften Portfolios vorliegt, sollen damit veeden werden.

Absatz 3 Gbernimmt die Definition flr synthetisdherbriefungen aus Artikel 4 Abs. 38 der
Bankenrichtlinie.

Absatz 4 und 5 setzen die Vorgaben aus Artikelé&4Bankenrichtlinie um. Artikel 94 Ban-
kenrichtlinie enthalt jedoch keine ausdrucklichg&ang zur Behandlung von verbrieften
Portfolios, die sowohl KSA-Positionen als auch IRBAsitionen enthalten. Im Interesse ei-
nes Gleichlaufs mit der Baseler RahmenvereinbavengJuni 2004 wurde daher ergénzend
die dortige Regelung aus Tz. 607 ibernommen, wod&ckinstufung einer Verbriefungs-
transaktion als KSA- oder IRBA-Verbriefungstransaktnach dem Uberwiegenden Anteil
der KSA- oder IRBA-Positionen erfolgt.

Zu 8 227

Absatz 1 Gbernimmt die Definition fur Verbriefungsition aus Artikel 4 Abs. 40 der Ban-
kenrichtlinie. Absatz 1 Nr. 1 beruht auf Artikel 8®s. 2 Satz 3 der Bankenrichtlinie. Absatz
1 Nr. 2 beruht auf Artikel 96 Abs. 2 Satz 2 und Ang IX Teil 1, 3. Spiegelstrich der Ban-
kenrichtlinie. Absatz 1 Nr. 3 dient der KlarstelfurAbsatz 1 Satz 3 geht zurlick auf Anhang
VIII Teil 3 Abs. 87 der Bankenrichtlinie. Danacidien in Fallen, in denen Einzelpositionen
in Tranchen besichert werden und diese Tranchesidhitich der Risikoallokation in einem
Rangverhaltnis stehen (,Tranched Cover*) die Veflomgsregelungen Anwendung. Satz 4
beruht auf Artikel 96 Abs. 2 Satz 2 der Bankentiolg und wurde zur Klarstellung fir den
Fall des Tranched Cover aufgenommen.

Mit Absatz 2 wird Artikel 4 Abs. 39 der Bankenrithte Gbernommen.

Absatz 3 und 4 wurden aus systematischen Grindgersammen. Wéhrend die Banken-
richtlinie auch im Rahmen der Verbriefungsregelumigegrifflich zwischen einem Standard-
ansatz und einem IRBA-Ansatz unterscheidet, wundier Solvabilitdtsverordnung auf die
Begriffe ,Standardansatz” und ,IRBA-Ansatz” im Kaxt der Verbriefungsregelungen ver-
zichtet. Hierdurch sollen begriffliche Uberschnaigan mit dem KSA-Standardansatz nach
Kapitel 3 und dem IRBA-Ansatz nach Kapitel 4 verdae werden. Stattdessen wird durch
die vorangestellten Kirzel ,KSA" oder ,IRBA" kenith gemacht, welchen Anrechnungsal-
gorithmen eine Verbriefungsposition unterliegt.
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Absatz 5 und 6 enthalten relevante DefinitionerRanmen der Regelungen zur Bestimmung
des Verbriefungsrisikogewichts fur teilbesichererbfiefungspositionen, die teilweise er-
ganzend zur Bankenrichtlinie in die Solvabilitat®rdnung aufgenommen wurden (vgl. §
244 und 8 261 und die diesbezuglichen Begriindungen)

Zu 8 228

Absatz 1 enthalt keine Definition fur den Begrifferbrieftes Portfolio“. Nach der Systematik
der Verbriefungsregelungen wird jedoch bei den ataén zur Bestimmung des Verbrie-
fungsrisikogewichts ungerateter Verbriefungspos#io implizit von einem weiten Portfolio-
begriff ausgegangen. Dieser schliel3t neben demigédn Forderungen auch sonstige mit
einer Verbriefung in Zusammenhang stehenden Gesglddbesondere Zins- und Wah-
rungssicherungsgeschafte sowie ZwischenanlageiddéigMittel, ein, deren Ausfall sich zu
Lasten der Halter der Verbriefungspositionen aussvirwirde. Vor diesem Hintergrund
wurde es als sinnvoll erachtet, eine Definitionvérbrieftes Portfolio im regulatorischen
Sinne in die SolvV aufzunehmen.

Absatz 2 bis 6: Im Rahmen der Vorarbeiten zur maiien Umsetzung der Verbriefungsrege-
lungen wurde evident, dass die Anwendung des weitetfoliobegriffs in der Praxis vielfach
nur schwer maoglich sein durfte. Insbesondere lorestverfiigen nicht immer tber eine um-
fassende Portfolioinformation, um die fir die Vérkan zur Bestimmung des Verbriefungsri-
sikogewichts ungerateter Verbriefungspositionemveatdigen Parameter ermitteln zu kon-
nen. Um den Belangen der Kreditwirtschaft Rechraungragen, wird es den Instituten daher
gestattet, die in den Absatzen 2 bis 6 naher beaeien Hilfsgeschafte bei der Ermittlung
unberticksichtigt zu lassen. Die Nichtbertcksichimgwird jedoch an bestimmte qualitative
Kriterien geknipft, um zu vermeiden, dass sichddiechschnittliche Kreditqualitat des ver-
brieften Portfolios durch Herausnahme der Hilfspa#te verbessert. Hierdurch soll sicherge-
stellt werden, dass sich keine niedrigeren Verbngsrisikogewichte als bei Zugrundelegung
der weiten Portfolioabgrenzung ergeben.

Zu § 229

Absatz 1 setzt die Originator-Definition aus ArlikeAbs. 41 der Bankenrichtlinie um.
Gleichzeitig wird die Richtlinienvorgabe, dass Higenschaft als Originator auch dann gege-
ben ist, wenn die verbrieften Forderungen tiberverbundenes Unternehmen begriindet
wurden, dahingehend prazisiert, dass verbundenertlsiimen solche Unternehmen sind, die
derselben Instituts- oder Finanzholdinggruppe vag ldstitut angehoren. Der Hinweis, dass
die verbrieften Adressenausfallrisikopositionen®R@&chnung des Instituts begriindet worden
sein mussen, dient der Prazisierung der Richtlugegabe, dass ein Institut als Originator
gilt, wenn es an der urspringlichen Kreditvereinbgrbeteiligt war. Die Anforderung, dass
die Eigenschaft als Originator ferner vorausselass das verbriefte Portfolio zu mindestens
50vom Hundert aus Adressenausfallrisikopositionestdhen muss, die fir Rechnung des
Instituts begrindet wurden, stellt ebenfalls eirzRierung dar. Hierdurch soll eine Umge-
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hung der Originatoreigenschaft vermieden werdedenmein Institut z.B. eigene Forderun-
gen zum Zwecke der Verbriefung an andere Institatdu3ert (Auftragsverbriefung) und
anschlie3end Verbriefungspositionen aus diesenrdéungen (zurtick-)erwirbt.

Absatz 2 setzt die Definition flr Sponsor aus Agtié Abs. 42 und die Definition fur forde-
rungsgedecktes Geldmarktpapierprogramm aus Anhan@il 1 Tz 1 letzter Spiegelstrich
der Bankenrichtlinie um.

Absatz 3 wurde zur Klarstellung aufgenommen, wigilBankenrichtlinie selbst keine aus-
driickliche Definition fur Investor enthalt. Abs&@8Z2Nummer 2 beruht auf Artikel 96 Abs. 2
Satz 2 der Bankenrichtlinie.

Zu § 230
Absatz 1 Gbernimmt die Definition fur ,Liquiditaesilitat* aus Anhang IX Teil 1 Tz 1 Spie-
gelstrich 3 der Bankenrichtlinie.

Absatz 2 entspricht Anhang IX Teil 4 Tz 14 Buchstala) bis f) der Bankenrichtlinie.

Zu § 231
Mit § 231 werden die Definitionen fur Kreditverbessng nach Artikel 4 Abs. 43 und fur
Verbriefungszweckgesellschaft nach Artikel 4 Absitader Bankenrichtlinie umgesetzt.

Zu § 232

Absatz 1, 3 und 4 setzen die Vorgaben aus Artisel\d.m. Anhang IX Teil 2 Tz 1 bis 4 der
Bankenrichtlinie um. Die Richtlinie enthalt jedokkine Definition fur ,wesentlichen Risiko-
transfer”. In Absatz 2 werden daher unter Berudksyang typischer Strukturen marktubli-
cher Verbriefungstransaktionen objektive Kritereds Beurteilungsmalfistab fir einen wesent-
lichen Risikotransfer festgelegt. Absatz 3 Nr. géazt die Richtlinienvorgabe in Anhang IX
Teil 2 Tz 1 Buchstabe d insoweit, als die Adresssfalrisikopositionen auch auf ein ande-
res Unternehmen Ubertragen werden kdnnen. Hintedget, dass die mit der Zwischenschal-
tung einer Verbriefungszweckgesellschaft beabgjtiinsolvenzferne bei entsprechender
vertraglicher Ausgestaltung auch durch Einschaleings Unternehmens, das keine Verbrie-
fungszweckgesellschatft ist, erreicht werden k&emner wird in Absatz 3 Nr. 6 die Definiti-
on fur ,Ruckfuhrungsoption” (clean-up call opticen)s Anhang IX Teil 1 Tz 1 Spiegelstrich

2 der Bankenrichtlinie Gbernommen. Absatz 4 Sdiasdert auf Anhang IX Teil 2 Tz 5 der
Bankenrichtlinie.

Absatz 5 dient der Klarstellung.

Absatz 6 Ubernimmt Artikel 95 Abs. 2 Satz 2 der Banrichtlinie.
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Zu § 233
Die Vorschrift setzt Anhang IX Teil 2 Ziffer 5 bisder Bankenrichtlinie um.

Zu 8§ 234
Die Vorschift setzt Artikel 101 der Bankenrichtknum. Absatz 3 Satz 2 hat klarstellenden
Charakter.

Zu § 235
Die Vorschrift basiert auf Artikel 97 Abs. 1 undud auf Anhang IX Teil 3 Tz 2 der Banken-
richtlinie.

Zu § 236
Damit werden die Vorgaben aus Anhang IX Teil 3 Tim8 4 der Bankenrichtlinie umge-
setzt.

Zu § 237

Absatz 1 Satz 1 setzt Anhang IX Teil 3 Tz. 5 und@der Bankenrichtlinie um. Die in Ab-
satz 1 Satz 2 fur den Fall der Ableitung einer Bitsbeurteilung nach 8§ 256 getroffene Rege-
lung stellt eine sachlich gebotene Abweichung venRichtlinienvorgabe dar. Da es sich bei
dem Verfahren nach 8§ 256 um einen konservativera&risandelt (die Referenzverbrie-
fungsstranche muss in jeder Hinsicht nachgeordne},svirde — bei Vorliegen mehrerer
Bonitatsbeurteilungen - ein Abstellen auf das hélisikogewicht nochmals eine Verschér-
fung bedeuten.

Mit Absatz 2 Nr. 2 und Nr. 4 werden die Vorgabes Amhang IX Teil 3 Tz. 1 der Banken-
richtlinie umgesetzt. Mit Absatz 2 Satz 2 und Sawerden die Vorgaben aus Anhang IX
Teil 3 Tz. 7 der Bankenrichtlinie umgesetzt. In Atzs2 Nr. 1 wird die Regelung aus § 46
Satz 1 Nr. 1 entsprechend fur Verbriefungen tbemem

Zu § 238
Absatz 1 setzt Anhang IX Teil 4 Tz 2 und 3 der Bamichtlinie um.

Absatz 2 basiert auf Artikel 96 Abs. 2 i.V.m. AnlgalX Teil 4 Tz. 4 der Bankenrichtlinie. Da
die Bankenrichtlinie nur auf Anhang VIl verweishine die Anrechnungssystematik der Be-
ricksichtigung von Sicherheiten — darunter bestienRibhanzsicherheiten — auf Verbrie-
fungspositionen naher zu beschreiben, war eine ibisierung im Rahmen der nationalen
Umsetzung erforderlich, die mit Absatz 2 erfolgiatS3 dient der Klarstellung. Die Behand-
lung von Verbriefungspositionen, bei denen es sioheinen vom Originator zu berucksichti-
genden Investorenanteil aus Verbriefungstransadtidrandelt, wurde in gesonderten Unter-
abschnitten innerhalb des Kapitels 6 geregeltsdsich um einen Spezialfall innerhalb der
Verbriefungsregelungen handelt. Absatz 3 dientdarstellung.
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Zu § 239

Absatz 2 Nr. 1 setzt Anhang IX Teil 4 Tz. 15 unddE® Bankenrichtlinie um. Absatz 2 Nr. 2
und Nr. 3 setzt Anhang IX Teil 4 Tz 14 Satz 1 danBenrichtlinie um. Absatz 2 Nr. 4 ergibt
sich im Umkehrschluss aus den Nummern 1 bis 3 ané&larstellenden Charakter.

Absatz 3 dient der Klarstellung.

Zu § 240
Absatz 1 Satz 1 ibernimmt die Regelung aus Anhdniell 4 Tz. 1 der Bankenrichtlinie.
Satz 2 dient der Klarstellung.

Absatz 2 Satz 1 beruht auf Artikel 96 Abs. 3 i.VAmhang IX Teil 4 Tz. 4 und Tz. 33 der
Bankenrichtlinie. Satz 2 dient der Klarstellung.

Absatz 3 setzt Anhang IX Teil 4 Tz. 5 um.

Zu § 241

Die Vorschrift beruht ebenfalls auf Artikel 96 Al&i.V.m. Anhang IX Teil 4 Tz. 4 und Tz
33 der Bankenrichtlinie und stellt eine Konkretisigg der Sicherheitenanrechnung auf Ver-
briefungspositionen dar. Absatz 2 Satz 2 dientdarstellung.

Zu § 242
Die Vorschrift setzt Artikel 96 Abs. 1 i.V.m. AnhgniX Teil 4 Tz. 6 der Bankenrichtlinie um.

Zu § 243
Absatz 1 setzt Anhang IX Teil 4 Tz 7 der Bankerttinfe um.

Absatz 2 setzt das Wahlrecht nach Anhang IX Tdit4.0 und Tz 11 der Bankenrichtlinie
um. Mit Absatz 2 Satz 2 wird die RichtlinienvorgabheAnhang IX Teil 4 Tz 10, dass die
Zusammensetzung des verbrieften Portfolios dentubgderzeit bekannt sein muss praxis-
gerecht ausgelegt.

Absatz 3 setzt das Wahlrecht nach Anhang IX Tdit42 und Tz 13 der Bankenrichtlinie
um. In Absatz 3 Satz 2 wird der in Anhang IX Teil 4 13 Buchstabe c der Richtlinie ver-
wendeten unbestimmte Rechtsbegriff der Erstverbsstion definiert.

Absatz 4 beruht auf Anhang IX Teil 4 Tz. 12 in Viedung mit Tz. 14, letzter Absatz der
Bankenrichtlinie. Diese sieht die Anwendung deshisten Risikogewichts im verbrieften
Portfolio auf qualifizierte Verbriefungs-Liquidisfazilitaten vor. Die Richtlinienvorgabe
wurde in der nationalen Umsetzung als Institutsveathit formuliert, da die Verfahren nach
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Anhang IX Tz. 7 und Tz. 10 bis 13 der Bankenrichdlilumgesetzt in den Absatzen 1 bis 3)
bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungemauf qualifizierte Verbriefungs-
Liquiditatsfazilitaten Anwendung finden.

Zu § 244

Die Bankenrichtlinie enthalt nur fir IRBA-Verbriefgspositionen bei Anwendung des auf-
sichtliche Formel Ansatzes Vorgaben fur den FallTdglbesicherung (vgl. Anhang IX Teil 4
Tz 64 und 65). Zur Behandlung teilbesicherter KSédyfiefungspositionen werden in der
Richtlinie keine Aussagen getroffen. Mit § 244 windoweit eine Regelungsliicke geschlos-
sen und klargestellt, dass auf den unbesichertgérifier KSA-Verbriefungsposition grund-
satzlich die gleichen Rechenalgorithmen zur Bestuimgndes risikogewichteten Positions-
werts wie fur vollstandig unbesicherte Verbriefungsitionen zur Anwendung kommen.

Zu § 245
Absatz 1 setzt Artikel 100 Absatz 1 und Anhang XI® Tz. 17 der Bankenrichtlinie um.
Absatz 1 Nr. 2 beruht auf Anhang IX Teil 4 Tz. 22 a

Absatz 2 beruht auf Anhang IX Teil 4 Tz. 20 der Bamrichtlinie. Abweichend von der Ban-
kenrichtlinie wird jedoch nicht zwischen Originadaanteil und Investorenanteil unterschie-
den. Da sich die zusatzliche Kapitalanforderungauirden so genannten Investorenanteil

erstreckt, wurde nur fur diesen eine Definitiordia Solvabilitatsverordnung aufgenommen.

Absatz 3 Gbernimmt die Definition flr revolvierenfldressenausfallrisikopositionen aus
Artikel 100 Absatz 2 der Bankenrichtlinie.

Absatz 4 Gbernimmt die Definition fur bonitatsabb@e Klausel aus Artikel 100 Abs. 2, 2.
Halbsatz der Bankenrichtlinie und deckt die Vorgabe Anhang IX Teil 4 Tz. 22 b) der
Bankenrichtlinie inhaltlich ab.

Zu § 246
Die Vorschrift setzt Anhang IX Teil 4 Tz. 25 derrdanrichtlinie um. Absatz 2 dient dabei
der Prazisierung des Begriffs ,durchschnittlichésik®gewicht* aus Tz. 25.

Zu § 247

Die Vorschrift Gbernimmt und préazisiert die Vorgakaus Anhang IX Teil 4 Tz. 26 bis Tz. 32
der Bankenrichtlinie. Absatz 1 beruht auf Tz. 2@ die Absatze 2 und 3 auf Tz. 31 und 32.
Absatz 4 beruht auf Tz. 27 bis 30.
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Zu § 248

Die Norm beruht auf Anhang IX Teil 4 Tz. 19 und 2®. der Bankenrichtlinie und konkreti-
siert das Berechnungsverfahren zur Bestimmung derd3sungsgrundlage des vom Origina-
tor zu bertcksichtigenden Investorenanteils aubnefungstransaktionen.

Zu § 249
Die Vorschrift setzt Anhang IX Teil 4 Tz. 9 der Bamrichtlinie um. Absatz 1 Satz 2 dient
der Klarstellung.

Absatz 2 stellt eine Konkretisierung dar, indem \dadahren zur Ermittlung des fir eine
Verbriefungstransaktion maximal anzusetzendenagghvichteten Positionswertes, der sich
ohne Verbriefung ergeben hétte, beschrieben wird.

Absatz 3 Satz 2 beruht auf Anhang IX Teil 4 Tzdé4 Bankenrichtlinie.

Zu § 250
Absatz 1 basiert auf Anhang IX Teil 4 Tz. 23 undsAtz 2 setzt Anhang IX Teil 4 Tz. 24 der
Bankenrichtlinie um.

Zu § 251
Absatz 1 setzt Anhang IX Teil 4 Tz. 2 Buchstabemd c und Tz. 3 der Bankenrichtlinie um.

Die Absatze 2 und 3 beruhen auf Anhang IX Teil 44zV.m. Tz. 58 der Bankenrichtlinie.
Da die Bankenrichtlinie nur auf Anhang VIl verwgishne die Anrechnungssystematik der
Berucksichtigung von Sicherheiten auf Verbriefurgggonen naher zu beschreiben, war
eine Konkretisierung im Rahmen der nationalen Umsej erforderlich, die mit den Abséat-
zen 2 und 3 vorgenommen wird. Absatz 3 Satz 3 dienKlarstellung.

Absatz 4 dient der Klarstellung.

Zu § 252

Absatz 2 Nr. 1 setzt Anhang IX Teil 4 Tz. 55, AlzsatNr. 2 setzt Anhang IX Teil 4 Tz. 54,
Absatz 2 Nr. 3 setzt Anhang IX Teil 4 Tz. 57 denBanrichtlinie um. Absatz 2 Nr. 4 ergibt
sich im Umkehrschluss aus den Nummern 1 bis 3 ismdt der Klarstellung. Gleichzeitig
wird die Richtlinienvorgabe in Anhang IX Teil 4 T27 Satz 4 der Bankenrichtlinie bertck-
sichtigt.

Absatz 3 dient der Klarstellung.

Zu § 253
Absatz 1 basiert auf Anhang IX Teil 4 Tz. 1 der Bamrichtlinie.
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Absatz 2 Satz 1 beruht auf Anhang IX Teil 4 Tzd89 Bankenrichtlinie. Satz 2 dient der
Klarstellung.

Absatz 3 setzt Anhang IX Teil 4 Tz. 71, Absatz #esAnhang IX Teil 4 Tz. 70 und Absatz 5
setzt Anhang IX Teil 4 Tz. 5 der Bankenrichtlinieu

Zu § 254
Die Vorschrift basiert auf Anhang IX Teil 4 Tz 58diTz 59 der Bankenrichtlinie und kon-
kretisiert das Verfahren der Anrechnung von Sichigéen auf Verbriefungspositionen.

Zu 8 255

§ 255 Ubernimmt die durch Anhang IX Teil 4 Tz. 36 8 und Tz 40 der Bankenrichtlinie
vorgegebene Hierarchie der Methoden zur BestimnaaesgRBA-
Verbriefungsrisikogewichts.

Zu § 256

Absatz 1 setzt Anhang IX Teil 4 Tz. 41 der Bankemttinie um. Absatz 2 stellt ein Abwei-
chen von der nach der Bankenrichtlinie vorgesehstrengen Methodenhierarchie fir unbe-
urteilte IRBA-Verbriefungspositionen dar. Der Reged in Absatz 2 liegt die Uberlegung
zugrunde, dass ein Institut die Mdglichkeit habelites das nach einem internen Einstu-
fungsverfahren und damit nach einem genaueren Merficals nach 8§ 256 ermittelte Verbrie-
fungsrisikogewicht auch dann anwenden zu dirfempvene abgeleitete Bonitatsbeurteilung
nach § 256 fur die betreffende Verbriefungspositiorliegt. Ein Verzicht auf das Metho-
denwahlrecht nach Absatz 2 kdnnte einen bankatufisicimicht gewiinschten Anreiz fur die
Institute darstellen, auf das Einholen von Ratingserzichten.

Zu § 257
Absatz 1 beruht auf Anhang IX Teil 4 Tz. 37 der Bamrichtlinie.

Absatz 2 setzt Anhang IX Teil 4 Tz. 45 der Bankemilinie um.

Mit Absatz 3 werden die Regelungen aus Anhang IK4'&z 47 und mit Absatz 4 die Rege-
lungen aus Anhang IX Teil 4 Tz. 46 der Bankenriael umgesetzt.

Mit Absatz 5 wird das Wahlrecht nach Anhang IX il z. 46a der Bankenrichtlinie ausge-
ubt.
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Zu § 258

Absatz 1 Satz 1 beruht auf Anhang IX Teil 4 Tz d&8 Bankenrichtlinie und prazisiert den
Anwendungsbereich des aufsichtliche Formel Ansat&lesatz 1 Satz 2 basiert auf Anhang
IX Teil 4 Tz. 39 der Bankenrichtlinie. Aus Grundeer Praktikabilitat wird die nach der
Richtlinie erforderliche Zustimmung der Aufsichti b&utzung des Verfahrens durch Investo-
ren durch eine Erlaubnis mit Widerrufsvorbehalt Bendesanstalt ersetzt.

Mit Absatz 2 werden die Regelungen aus Anhang IK4'&z. 50 und Tz. 51 der Banken-
richtlinie umgesetzt.

Absatz 4 lbt das in Anhang IX Teil 4 Tz. 51 letzAdasatz der Bankenrichtlinie vorgesehenen
Wahlrecht aus.

Zu § 259

Absatz 1 setzt die Vorgaben aus Anhang IX Teil 44zder Bankenrichtlinie um. Absatz 1
Satz 1 tragt dabei der durch Anhang IX Teil 4 T& vBrgegebenen Methodenhierarchie
Rechnung.

Mit den Absatzen 2 und 3 werden die Vorgaben ausAg IX Teil 4 Tz. 42 umgesetzt und
préazisiert. Die Bankenrichtlinie enthalt keine Rieigg zum Wechsel von einem internen Ein-
stufungsverfahren zu einem anderen Verfahren @ufgihe Formel-Ansatz, Ruckfalllo-
sung). Die Regelungen in Absatz 2 Satz 5 und Satel@n insoweit Ergdnzungen zur Richt-
linie dar.

Absatz 3 Nr. 1, 2. Halbsatz tbt das in Anhang IX 28 z. 42 letzter Satz der Bankenrichtli-
nie vorgesehene Wabhlrecht aus.

Zu § 260

Mit § 260 wird das Wahlrecht nach Anhang IX Teil4 56 und Tz. 57 der Bankenrichtlinie
ausgeubt. Dabei wird von der Richtlinienvorgabenaah die Zustimmung der Aufsicht er-
forderlich ist, insofern abgewichen, als die Ru#ldiaung von einem Institut angewendet
werden darf, solange die Aufsicht nicht widerspeathat. Zusatzlich ist ein Anzeigeverfah-
ren vorgesehen, bei dem die Institute angeben migsen sie in der Lage sein werden, ei-
nes der Verfahren nach 8§ 257, § 258 oder § 25%armen. Mit der vorgesehenen Regelung
soll die Richtlinienvorgabe in einer fir die Inste praktikablen Weise umgesetzt werden,
indem die Ruckfalllosung einem Institut wegen desAthts auf die vorherige Abstimmung
mit der Aufsicht unmittelbar zur Verfigung steht Bs sich bei den nach Satz 3 anzuzeigen-
den Sachverhalten um Angaben handelt, die ohneiaim laei einem Abstimmungsverfahren
von der Aufsicht bendtigt wirden, entsteht fur ldigtitute kein zuséatzlicher Meldeaufwand.

Seite 97 von 133



Zu § 261
Absatz 2 Nr. 2 beruht auf Anhang IX Teil 4 Tz 6% Bankenrichtlinie. Im Ubrigen gelten
die Erlauterungen zu 8§ 244 entsprechend.

Zu 8 262
8 262 setzt Anhang IX Teil 4 Tz. 66 bis 69 der Bamkchtlinie um.

Zu § 263
Die Regelung setzt Anhang IX Teil 4 Tz. 44 und T4 .der Bankenrichtlinie um. Absatz 1
Satz 2 basiert auf Anhang IX Teil 4 Tz 9 der Baniddnlinie.

Zu § 264
Die Vorschrift setzt Anhang IX Teil 4 Tz. 66 i.V.rAnhang IX Teil 4 Tz 23 der Bankenricht-
linie um.

Abschnitt 6 Abzugsbetrage fur Verbriefungspositione

Nach der Bankenrichtlinie besteht die Mdglichkgerbriefungspositionen, auf die ein Ver-
briefungsrisikogewicht von 1.250vom Hundert anzuaemist, bei der Ermittlung risikoge-
wichteter Positionswerte unberiicksichtigt zu lagsash stattdessen vom haftenden Eigenka-
pital abzuziehen. Die einschlagigen RegelungeremrRichtlinie sind Anhang IX Teil 4 Tz

34 (fur KSA-Verbriefungspositionen) und Tz 72 (fRBA-Verbriefungspositionen). Die
Regelungen in 8 265 bis § 268 dienen der Umsetdiesgs in der Richtlinie vorgesehenen
Institutswahlrechts. Gleichzeitig wird das Verfammur Ermittlung des Abzugsbetrages fir
IRBA-Verbriefungspositionen konkretisiert.

Zu 8 265

Die Regelung dient der Definition des in der Sollrgtisverordnung eingefiihrten Begriffs
»+Abzugsbetrag flr Verbriefungspositionen* und hairnle Entsprechung in der Bankenrichtli-
nie.

Zu § 266
Absatz 1 setzt Anhang IX Teil 4 Tz 34 und Tz 72 Bankenrichtlinie um.

Mit den Absatzen 2 und 3 wird Anhang IX Teil 4 T2 @ der Bankenrichtlinie umgesetzt.
Absatz 3 stellt dabei eine Konkretisierung der Ricienvorgabe dar, indem eine ausdrickli-

che Regelung des Verfahrens zur Ermittlung des gslzetrages fur die betreffenden IRBA-
Verbriefungspositionen aufgenommen wird.
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Zu § 267
Die Regelung beruht ebenfalls auf Anhang IX Telz 34 und konkretisiert den Abzugsbe-
trag fur KSA-Verbriefungspositionen.

Zu § 268
Die Regelung beruht auf Anhang IX Teil 4 Tz. 70,ufl 73 der Bankenrichtlinie und kon-
kretisiert den Abzugsbetrag fur IRBA-Verbriefungstsaktionen.

Zu Teil 3 Operationelles Risiko

Die Vorschriften zum operationellen Risiko setzenAftikel 4 Abs. 22, Artikel 102 bis 105
1.V.m. Anhang X der Bankenrichtlinie, Artikel 20 Ab1 und 3 i.V.m. Artikel 21 sowie Arti-
kel 25 der Kapitaladaquanzrichtlinie um. Artikel 2Bs. 2 der Kapitaladaquanzrichtlinie in
8 2 Abs. 4 sowie Artikel 45 b der Kapitaladaquaciztiinie und Artikel 155 der Bankenricht-
linie werden als Ubergangsvorschriften in § 339 asaggzt.

Der bislang fur die Ermittlung einer angemessenigerinittelanforderung nach 88 10 und
10a des Kreditwesengesetzes verwendete Grundsatiéddksichtigte explizit nur zwei Risi-
koarten (Kredit- und Marktrisiko), wobei andere iRtarten in der so ermittelten Eigenkapi-
talanforderung implizit mitberticksichtigt waren. meesentliche Erwagungsgrund des Base-
ler Ausschusses sowie der Europaischen Kommisgiodié Einflihrung einer expliziten Be-
handlung und Unterlegung des operationellen Rismkibv€igenkapital besteht darin, dass
Institute u. a. vor dem Hintergrund wachsenderAlbh&ngigkeit und héherer Komplexitat
der Aktivitaten erhebliche operationelle Risikeagien. Diese Risiken werden durch die kinf-
tige Verwendung genauerer Verfahren zur ErmittldagEigenmittelanforderung fur Kredit-
und Marktrisiken nicht mehr implizit mit Kapital terlegt. Der Baseler Ausschuss und die
Europaische Kommission haben quantitative Auswigsstudien durchgefuhrt, um das Ziel
einer weiterhin angemessenen Eigenkapitalaussgatteininstitute bei Einfuhrung einer Ei-
genmittelanforderung fir das operationelle Risikd ueréanderter Verfahren im Kreditrisiko-
und Marktrisikobereich zu Uberprifen und erreichiufgrund der Vielfalt der Institute ste-
hen diesen flr die Ermittlung der Mindesteigenkafotderung fur das operationelle Risiko
verschiedene Ansatze mit unterschiedlich hohem @mnalisikosensitivitat und Komplexitat
zur Verfigung. Zudem werden im Rahmen der anspuatiesen Anséatze erhdhte Anforde-
rungen an das Risikomanagement gestellt.

Die mit den Ansatzen verbundenen Unterschiederiicggnkapitalanforderung sollen den
Instituten Anreize geben, Verfahren zur Messungagesationellen Risikos und dessen
Handhabung zu entwickeln und zu verbessern sowatiéh dieses Risiko angemessen abzu-
sichern und zu steuern. Da die Techniken fir disdveg und das Management des operatio-
nellen Risikos sich noch in der Entwicklung befindsind entsprechende Anpassungen der

Seite 99 von 133



Vorschriften nicht ausgeschlossen (vgl. Erwagungsd38 der Bankenrichtlinie, Uberblick
Uber die Neue Baseler Eigenkapitalvereinbarundgekimg).

Teil 3 Kapitel 1 Allgemeine Vorschriften

Das erste Kapitel enthalt allgemeine Vorschriftarden Anséatzen zur Bestimmung des An-
rechungsbetrags flr das operationelle Risiko.

Zu § 269

Absatz 1 Satz 1 und 2 setzt Artikel 4 Abs. 22 danlnrichtlinie um. Die Risikoart operati-
onelles Risiko wird definiert, um den Anwendung®henr der diesbeziglichen Vorschriften
sowie die Abgrenzung zu anderen Risikoarten fesgan.

Absatz 2 Satz 1 setzt Artikel 102 Abs. 1 der Bamiodiinie um und nennt die zur Verfu-
gung stehenden Ansatze zur Ermittlung des Anredshetrags flr operationelles Risiko.
Absatz 2 Satz 2 stellt klar, dass sich die Anfaudgen im Teil 3 auch auf Institutsgruppen
beziehen. Bereits 8§ 3 erklart generell die Anfoudgen an eine angemessene Eigenmittel-
ausstattung eines Institutes auf Institutsgruppehkinanzholding-Gruppen fur entsprechend
anwendbar.

Absatz 3 setzt Artikel 20 Abs. 1 und 3 i.V.m. AelkR1 der Kapitaladaquanzrichtlinie um.
Auf die mit § 2 Abs. 4 umgesetzte Regelung deskAr20 Abs. 2 i.V.m. Artikel 21 der Kapi-
taladaquanzrichtlinie fir Finanzdienstleistungsiost, welche nicht auf eigene Rechnung
mit Finanzinstrumenten handeln, sei an diesere&hatigewiesen. Mit Absatz 3 wird von dem
Wabhlrecht in Artikel 20 Abs. 3 der Kapitaladaquaciztlinie Gebrauch gemacht, bestimmten
Wertpapierfirmen, deren Mindestanfangskapital nachkel 9 der Kapitaladaquanzrichtlinie
EUR 730.000 betragen muss, zu ermoglichen, dencAntengsbetrag fur das operationelle
Risiko auch nach Artikel 21 der Kapitaladaquanztiole berechnen zu kénnen. Dieses
Wabhlrecht wurde umgesetzt, um den Finanzdiensilejsinstituten, deren Geschaftsabwick-
lung nur geringe Risiken fir das Institut und defemden beinhaltet, eine vereinfachte Be-
stimmung des Anrechnungsbetrags fir das operaloRaiko zu ermdglichen. Mit Absatz 3
wird i.V.m. 8 3 zugleich Artikel 25 der Kapitalad#anzrichtlinie umgesetzt.

Absatz 4 bringt die Erwartung der Aufsicht zum Ausxdk, dass Institute einen angemessenen
Ansatz zur Ermittlung des Anrechnungsbetrages dgraperationelle Risiko verwenden und
nimmt insoweit den Erwagungsgrund 38 zur Banketliigh auf, nach dem unterschiedliche
Ansatze zur Verfigung gestellt werden und Anreizeden Ubergang zu risikosensitiveren
Verfahren, die gleichzeitig hohere Anforderungerdas Management der operationellen Ri-
siken stellen, bestehen sollen. Gleichzeitig spietiese Erwartung die Anforderung in Arti-
kel 22 der Bankenrichtlinie und 8§ 25 a Abs. 1 Ndek Kreditwesengesetzes wider, nach der
Institute Uber ein angemessenes Risikomanagemdiigea mussen.
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Absatz 5 Satze 1 und 2 setzt Artikel 102 Abs. 2 Bidgr Bankenrichtlinie um. Das Zustim-
mungserfordernis unterstreicht die Erwartung defisisit an die Institute, einen angemesse-
nen Ansatz zu verwenden, die Qualitat des Risik@gaments und der Risikomessung im
Zeitablauf zu verbessern und nicht ohne wesentligtimde auf einfachere Verfahren zu-
rickzufallen.

Teil 3 Kapitel 2 Basisindikatoransatz

Mit den Vorschriften des zweiten Kapitels zum Basl#atoransatz wird Artikel 103 i.V.m.
Anhang X Teil 1 der Bankenrichtlinie umgesetzt.

Zu § 270

Die Regelung der Berechnung des AnrechnungsbetnagBasisindikatoransatz setzt Artikel
103 i.V.m. Anhang X Teil 1 Tz. 1 bis 4 der Bankehtlinie um. Der Anrechnungsbetrag fir
das operationelle Risiko wird durch die Berechneimgs Dreijahresdurchschnitts geglattet,
um Schwankungen in der Eigenkapitalanforderungezmindern. Hierbei werden nur Ge-
schéftsjahre berticksichtigt, in denen der so geteaietevante Indikator einen positiven Wert
annimmt, um sicherzustellen, dass die dem Bank@#sohmanenten operationellen Risiken
auch bei negativer Ertragslage mit Eigenkapitalizierlegen sind.

Zu § 271

Die Definition des so genannten relevanten Indilsatolgt Artikel 103 i.V.m. Anhang X

Teil 1 Tz. 5 bis 8 der Bankenrichtlinie. Der relataIndikator wird im Basisindikatoransatz
verwendet und stellt gleichzeitig die Grundlagedi& Berechnung der Eigenkapitalanforde-
rung nach Artikel 104 der Bankenrichtlinie im Standhnsatz dar. Er ist ein mittelbares Mal
fur den Umfang der Geschéftstatigkeit der Institutd ist hieriiber mit der Risikolage im
Institut verbunden. Gleichzeitig ist der relevalmeéikator eine objektivierbare Messgrélie,
die aus dem Rechenwerk der Institute abgeleitedevekann.

Absatz 1 setzt Anhang X Teil 1 Tz. 5 und 6 der Bamlchtlinie um. Durch die abschliel3ende
Aufzahlung der Posten in Absatz 1 Nr. 1 bis 7 vzindleich Anhang X Teil 1 Tz. 7 Satz 1 der
Bankenrichtlinie umgesetzt, wonach der relevandgator vor Abzug allgemeiner Verwal-
tungsaufwendungen und vor Abzug von Ruckstellungégrtberichtigungen und aul3eror-
dentlichen Aufwendungen zu ermitteln ist (d.h. onéwandsposten 4 bis 11 des Formblat-
tes 2 der Verordnung uber die Rechnungslegung dstitinstitute und Finanzdienstleis-
tungsinstitute [RechKredV] in der Fassung der Bekaiachung vom 11. Dezember 1998
[BGBI. | S. 3658], zuletzt geandert durch Artikél des Gesetzes vom 22. Mai 2005 [BGBI. |
S. 1373]). Die in Absatz 1 Nr. 1 bis 7 aufgefuhrRosten entsprechen in Umsetzung des
Verweises in Anhang X Teil 1 Tz. 5 der Bankenrict auf Artikel 27 der Bankbilanzricht-
linie bestimmten Posten der Gewinn- und Verlustnecly der RechKredV.
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Die Tabelle 1 unter Anhang X Teil 1 Tz. 6 der Bamkehtlinie umfasst neben den Zinser-
trdgen und —aufwendungen auch ahnliche Ertragmilgsiincome*) und Aufwendungen
(,similar charges*). Nach den Festlegungen der ReetiV fallen ,ahnliche Ertrage” unter

Nr. 1 ,Zinsertrage“ und ,ahnliche Aufwendungen® e@niNr. 2, so dass den Posten 1 und 2
der Tabelle 1 unter Anhang X Teil 1 Tz. 6 der Bamiahtlinie vollstandig Rechnung getra-
gen wird. Die in der Bankenrichtlinie Anhang X BzTabelle 1 unter Posten 3 explizit aufge-
fuhrten ,festverzinslichen Wertpapiere* (,Incomerin fixed-yield securities”) sind nach

88§ 28 f. der RechKredV bereits im Posten ,Zinsgeféenthalten.

Absatz 1 Nr. 7 regelt in einem Klammerzusatz, dessPosten ,sonstige betriebliche Ertra-
ge“ das Leasing-Ergebnis einschliel3t. Leasinggdtschind keine Bankgeschafte im Sinne
des 8 1 Abs. 1 des Kreditwesengesetzes. In den tdenksen im Leasinggeschaft sind kal-
kulatorische Wertberichtigungen auf Leasingobjektd Aufwendungen fir den Unterhalt
derselben enthalten. Diese Kosten werden vom Lgasihhmer getragen. Die Umsatzerlose
stellen somit keine reine Ertragsgrof3e dar, oblylsie unter der Position Leasingertrag er-
fasst werden. Insofern wird das Leasing-Ergebmisvattschaftliche Ertragsgrof3e im relevan-
ten Indikator berlcksichtigt. Dies fuhrt im Ergebau einer Wettbewerbsgleichheit zu Insti-
tuten innerhalb des Européischen Wirtschaftsradmedyefreiend nach internationalen Rech-
nungslegungsstandards (IAS/IFRS) bilanzieren.

Hinsichtlich der Definition des relevanten Indikegtavird darauf hingewiesen, dass Ertrage
aus Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Untenseh Gewinngemeinschaften und
(Teil-) Gewinnabfuhrungsvertragen bei der Ermitfutes relevanten Indikators nicht be-
ricksichtigt sind, um eine Doppelerfassung diessit®nen bei den einzelnen Instituten ei-
ner Gruppe zu vermeiden.

Entsprechend Anhang X Teil 1 Tz. 8 der Bankenniciglwerden nach Absatz 2 realisierte
Gewinne und Verluste aus der Veraul3erung von Basit, die nicht im Handelsbuch enthal-
ten sind, aul3erordentliche oder unregelmalige dgetsawie Ertrdge aus Versicherungsge-
schaften nicht bei der Bestimmung des relevantdikadmors berticksichtigt, da diese als Indi-
kator fur die regelmafiige bankfachliche Geschéitit@it und damit fir das operationelle
Risiko eines Instituts ungeeignet erscheinen. [EdiBksichtigung der Positionen Nrn. 1 und
2 kdnnte zu grélReren Schwankungen des relevandétors beitragen, was der Richtli-
niengeber vermeiden wollte. Ertrage aus Versichgsgeschaften sind nicht zu bericksichti-
gen, da Versicherungsgeschafte gesondert einarezigiufsicht unterliegen.

Das in Absatz 2 Satz 1 aufgefuhrte Beispiel ,Errags der Auflosung von Riickstellungen®
wurde Uber den Text der Bankenrichtlinie hinauganbmmen, um einem Ungleichgewicht
zwischen der im relevanten Indikator nicht bericksgungsfahigen Bildung von Rickstel-
lungen und der ansonsten erforderlichen Bertckgiahg der Auflésung von zu hoch gebil-
deten Rickstellungen vorzubeugen. Dies unterstrdachiim Handelsgesetzbuch verankerte
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Vorsichtsprinzip, nach dem Ruckstellungen fir hichrend konkret gewordene Risiken zu
bilden sind. Ohne diese ausdrickliche Regelungibdstdie Gefahr, dass Ruckstellungen
nicht im erforderlichen Umfang gebildet werden oBanken, die nach internationalen Rech-
nungslegungsstandards (IAS/IFRS) bilanzieren, egjeengeren Eigenkapitalanforderung
unterlagen.

Die Anforderung des Absatzes 2 Satz 2, die nichidisichtigten Positionen zu dokumentie-
ren, soll gewahrleisten, dass die Ermittlung désvesten Indikators tberprifbar ist.

Absatz 3 setzt Anhang X Teil 1 Tz. 8 Satze 2 um@i3Bankenrichtlinie mit dem Ziel um,

alle Ertrage und Aufwendungen, die aus in der Recgslegung realisierten Wertverande-
rungen in Handelsbuchpositionen stammen, zeitnateli@vanten Indikator zu erfassen, auch
wenn diese Positionen noch nicht verauf3ert wurden.

Absatz 4 setzt Anhang X Teil 1 Tz. 7 Satze 2 u@iBBankenrichtlinie um. Durch die ab-
schlieBende Aufzahlung der Posten in Absatz 1 Mis I wird, wie bereits erwahnt, Anhang
X Teil 1 Tz. 7 Satz 1 der Bankenrichtlinie umgetsetmnach der relevante Indikator vor Ab-
zug allgemeiner Verwaltungsaufwendungen und vorugbzon Ruckstellungen, Wertberich-
tigungen und aul3erordentlichen Aufwendungen zutezimiist (d.h., ohne Aufwandsposten 4
bis 11 des Formblattes 2 der RechKredV). In Ausmahiervon wird einem Institut nach
Absatz 4 gestattet, Aufwendungen fir ausgelageitigHeiten, welche an gruppenangehérige
Unternehmen geleistet werden, zum Abzug zu brinBench diese Regelung wird sicherge-
stellt, dass bei der Ermittlung der Anrechnungstggifiir die einzelnen Institute einer Grup-
pe Doppelzahlungen im relevanten Indikator vermieaerden. Solche Doppelzahlungen
kénnten entstehen, da sonstige betriebliche Eriragadikator zu erfassen sind, wohingegen
sonstige betriebliche Aufwendungen zu keiner Vgeming des relevanten Indikators fuhren.
Nach Absatz 4 2. Halbsatz konnen auch geleisteteéndungen fir ausgelagerte Tatigkei-
ten an beaufsichtigte Unternehmen aufRerhalb dggg&raum Abzug gebracht werden. Mit
dieser Regelung wurde das Wahlrecht in Anhang XI'ék. 7 Satz 3 der Bankenrichtlinie
mit dem Ziel ausgeibt, die oben genannten Doppkiagbn auch bei beaufsichtigten Unter-
nehmen zu vermeiden. Dies fuhrt im Ergebnis zuraiettbewerbsgleichheit zwischen be-
aufsichtigten und nicht der Aufsicht unterliegend®anstleistungsanbietern. Denn Letztere
unterliegen keiner regulatorischen Eigenkapitaledgoung und missen diese somit nicht in
der Preisgestaltung berticksichtigen, wahrend biehtifgte Dienstleistungsanbieter regulato-
rische Eigenkapitalkosten bericksichtigen mussésddn Kostenaspekt steht bei Auslage-
rungen an beaufsichtigte Unternehmen eine Verrurgedes relevanten Indikators im ausla-
gernden Institut gegentber.

Absatz 5 dient der Umsetzung von Anhang X Teil 19der Bankenrichtlinie. Die Regelung
soll eine Gleichbehandlung der Institute unabhémgig verwendeten Rechnungslegungs-
standard sicherstellen und erméglichen, den retewandikator direkt aus dem Jahresab-
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schluss abzuleiten, auch wenn der Rechnungslegangssd von der Bankbilanzrichtlinie
(Richtlinie 86/635/EG) abweicht. Satze 3 und 4 Albsatzes 5 stellen klar, dass diese Vor-
schrift auch auf konsolidierter Ebene anwendbamisbei geringfiigige Abweichungen zwi-
schen dem Konsolidierungskreis nach 8§ 10 a desitfresengesetzes und dem des verwen-
deten Rechnungslegungsstandards hingenommen wérd&egelfall ist letzterer Konsoli-
dierungskreis weiter gefasst als der nach 8 1G&deditwesengesetzes. Sofern plausibel
dargelegt werden kann, dass die Hohe des relevardémtors durch diese Abweichungen
nicht wesentlich beeinflusst wird, kann daher @éevante Indikator direkt und somit ohne
zusatzlichen Aufwand fur die Konsolidierung aus diEhresabschluss ermittelt werden.

Teil 3 Kapitel 3 Standardansatz

Mit den Vorschriften des dritten Kapitels zum Startthnsatz werden Artikel 104 i.V.m. An-
hang X Teil 2 und Artikel 102 Abs. 4 i.V.m. AnhaXgTeil 4 Tz. 3 und 4 der Bankenrichtli-
nie umgesetzt.

Zu § 272

Abséatze 1 und 2 regeln das von den Instituten achiende Anzeigeverfahren, durch wel-
ches die Bundesanstalt und die Deutsche Bundesimeméter Absicht der Nutzung des Stan-
dardansatzes (STA) zur Berechnung des Anrechunggiestfiir das operationelle Risiko und
der Erfullung der fur diesen Ansatz qualifizierendenforderungen in Kenntnis zu setzen
sind. Die Bankenrichtlinie enthalt keine Vorgabémsithtlich eines Anzeigeerfordernisses
im Standardansatz. Die umgesetzte Vorgehenswelsprimt den Empfehlungen des Com-
mittee of European Banking Supervisors (CEBS) zamsktzung der Bankenrichtlinie. Die
Anwendung eines Standardansatzes ist inshesondeeeh@hten Anforderungen an das Ri-
sikomanagement verbunden, weshalb eine vorherggigutsinterne Uberpriifung des Verfah-
rens im Gegenzug zu einer mdglichen geringerennkeggtalanforderung gerechtfertigt ist.
Auf eine vorherige Zustimmung der Aufsicht zur Nutg des STA wird hingegen verzichtet.

Absatz 3 dient mittelbar der Umsetzung von Artike#l Abs. 5 und 6 der Bankenrichtlinie.
Im Gegensatz zum Basisindikatoransatz sind nadedMorschrift an die Nutzung des STA
die Erfullung qualifizierender Anforderungen gekftiipa die Nutzung des STA nicht von
einer Zustimmung der Bundesanstalt abh&ngig genvaatht sondern lediglich anzuzeigen
ist, wird mit Absatz 3 die Befugnis der Bundesalhsthe Nutzung des Ansatzes bei Nicht-
einhaltung der qualifizierenden Voraussetzungels aléima ratio — untersagen zu kdnnen,
eingeflhrt.

Zu § 273

Die Vorgaben der Artikel 104 Abs. 1, 2, 4 und 5.iiV Anhang X Teil 2 Tz. 1 bis 5 der Ban-
kenrichtlinie zur Ermittlung des Anrechnungsbetsatig das operationelle Risiko mit dem
STA werden durch 8§ 273 in nationales Recht umgeddiz Einflgung der Satze 2 und 3 in
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Anhang X Teil 2 Tz. 1 und Streichung der Tz. 6 @ dem Européische Parlament zur Be-
schlussfassung vorgelegten Bankenrichtlinie (Ab&mtedes Europaischen Parlaments

Nr. 416) kommt der Wille zum Ausdruck, aus Grindeninternationalen Wettbewerbs-
gleichheit die Vorgaben zur Berechnung des Anreofsbetrages im STA der Baseler Ei-
genkapitalvereinbarung von Juni 2004 (,Basel lihyvarandert umzusetzen. Anhang X Teil 2
Tz. 1 Satz 3 letzter Halbsatz ist deshalb so aageul, dass der in die Berechnung des Drei-
jahresdurchschnittes eingehende Zahler fir allek&dtsfelder mit Null anzusetzen ist, so-
fern die Eigenkapitalanforderung fir ein Jahr, gtiaus der Summe der einzelnen Ge-
schaftsfelder, einen negativen Betrag ergébe. §@@Bzum besseren Verstandnis der Be-
rechnungsreihenfolge direkt den Baseler VorgabésdBerechnung fihrt zum selben Er-
gebnis wie die in der Bankenrichtlinie vorgesehéiesatz 1 Satz 1 folgt Artikel 104 Abs. 1
der Bankenrichtlinie. Satze 2 bis 4 dienen der Urms® der Vorgaben in Anhang X Teil 2
Tz. 3, 4 und 5 der Bankenrichtlinie.

Absatz 2 Satz 1 setzt mittelbar Artikel 104 AbsAdhang X Teil 2 Tz. 1 Satz 1 um. Dies
entspricht Basel Il Tz. 654 Satz 1. Satze 2 unelt8s Anhang X Teil 2 Tz. 1 Satze 2 und 3
der Bankenrichtlinie um. Dies entspricht Basel4l $54 Satze 2 und 3.

Mit den Abséatzen 3 und 4 werden Artikel 104 Absin2l 5i.V.m. Anhang X Teil 2 Tz. 2 und
Tabelle 2 der Bankenrichtlinie umgesetzt. Diesnntht Basel 1l Tz. 654 Satz 4. Anhang X
Teil 2 Tabelle 2 der Bankenrichtlinie wird ledidlitiinsichtlich der Geschaftsfelder und der
zugeordneten Prozentsatze innerhalb der Verordamggsetzt. Die Zuordnung der Téatigkei-
ten zu den Geschaftsfeldern ist nicht abschlie®eddnicht fir jedes Institut aufgrund der
individuellen Geschéftsstrategie eindeutig in dabdlle enthalten. Die Geschéftstatigkeiten
unterliegen zusatzlich im Zeitablauf Veranderungeabelle 2 soll daher hinsichtlich der zu
den einzelnen Geschéftsfeldern genannten TéatigketErlauterungen zur Verordnung ein-
flieen, um die notwendige Flexibilitat bei der Ztioung zu ermdglichen.

Zu § 274

Die Vorschrift er6ffnet fur die Geschaftsfelderrgegn- und Privatkundengeschaft die Mog-
lichkeit, unter bestimmten Voraussetzungen auf Zgtind mit Zustimmung der Bundesan-
stalt im STA anstelle des relevanten Indikatof3.id. § 273 Abs. 1 Satz 2 einen alternativen
Indikator zu verwenden, welcher auf das Kreditvadmnabstellt. Mit dieser Regelung wird
das Wahlrecht aus Artikel 104 Abs. 3 i.V.m. Anhatqeil 2 Tz. 7, 9 bis 16 der Bankenricht-
linie Gebrauch ausgeubt und der so genannte Atteen&tandardansatz in nationales Recht
umgesetzt. Absatz 1, 1. Halbsatz setzt Artikel AB4. 3 i.V.m. Anhang X Teil 2 Tz. 7 und 9
um. Absatz 1 Nr. 1 und 2 setzt Anhang X Teil 2 T2, 15 der Bankenrichtlinie, Absatz 1

Nr. 3 und 4 Anhang X Teil 2 Tz. 13, 16 der Bankelntiinie um.

Die Absatze 2 und 3 definieren entsprechend degalmn des Anhangs 10 Teil 2 Tz. 10 und
11 der Bankenrichtlinie die Begriffe ,alternativadikator” und ,nominales Kreditvolumen*.
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Zu § 275

Die Vorschrift behandelt die so genannte Gesclelftstiordnung im STA und setzt Artikel
104 Abs. 1 und 6 i.V.m. Anhang X Teil 2 Tz. 8 dear&enrichtlinie um. Die Zuordnung der
Geschaftstatigkeiten und des relevanten Indikatach den hier aufgefiihrten Grundsétzen
auf die nach 8§ 273 Abs. 4 unterschiedlich gewi@meegulatorischen Geschaftsfelder ist
neben der Erfullung der qualitativen Anforderungecch § 276 Voraussetzung fur die An-
wendung des STA und fuhrt zu einer im Vergleich Zid risikosensitiveren Ermittlung des
Anrechnungsbetrages fur das operationelle Risikdwafng X Teil 2 Tz 8 Satz 1 und 2 der
Bankenrichtlinie werden durch Satz 1 und 2, Anh&nkgil 2 Tz. 8 Satz 3 Buchstabe a bis g
der Bankenrichtlinie wird durch Satz 3 Nr. 1 biarfigesetzt. Satz 3 Nr. 4 konkretisiert die
Vorgabe aus Tz. 8 Satz 3 Buchstabe d des Anhan@sill® der Bankenrichtlinie dahinge-
hend, dass die zur Verrechnung des relevantendtattk verwendeten internen Verfahren
sachlich begriindet sein miissen. Aufgrund diesgemléinen Regelung wird auf eine Uber-
nahme des Beispiels im Anhang X Tz. 8 Satz 3 Baddestl Satz 2 der Bankenrichtlinie in
den Regelungstext verzichtet. § 275 Nr. 6 stelit kilass die Gesamtverantwortung der Ge-
schaftsleiter nach 8§ 25 a des Kreditwesengesetwdshansichtlich der Grundsatze zur Zu-
ordnung der Geschaftstatigkeiten und des relevdntikators besteht, auch wenn die unmit-
telbare Verantwortung den fir die einzelnen Gedsfeldfler Verantwortlichen zugewiesen
wird.

Zu § 276

In Umsetzung von Artikel 104 Abs. 6 i.V.m. AnhanglXil 2 Tz. 17 der Bankenrichtlinie
werden besondere qualitative Anforderungen an dasagement operationeller Risiken fest-
gelegt, deren Einhaltung fur die Anwendung des §UAlifiziert. In Anhang X Teil 2 Tz. 17
Satz 1 der Bankenrichtlinie wird zun&chst auf dfereerliche Einhaltung genereller, d.h.
unabhangig vom gewéhlten Ansatz zur Eigenmittehlegeng von allen Instituten zu erfil-
lender Anforderungen an das Risikomanagement naitkeA22 Abs. 1 und 2 i.V.m. An-
hang V (dort speziell fir das operationelle Risiko 11 und 12) der Bankenrichtlinie ver-
wiesen. Diese Anforderungen werden in Deutschlamd8/25 a Abs.1 Satz 3 Nr. 1 des Kre-
ditwesengesetzes und den ,MindestanforderungemaRikomanagement® bereits erfasst.

Gleichwohl werden in Absatz 1 Satz 1 zur Klarstafjulie Bestandteile des Risikomanage-
mentsystems (bzw. Risikosteuerungs- und —contgpgliozesses) fur das operationelle Risiko
entsprechend Artikel 22 Abs. 1 der Bankenrichtlioeev. 8 25 a Abs.1 Satz 3 Nr. 1 Buchsta-
be b des Kreditwesengesetzes noch einmal explifgeéihrt (,System zur Identifizierung,
Beurteilung, Uberwachung, Berichterstattung undi&teng operationeller Risiken*). Absatz
1 Satz 1 setzt zudem Anhang X Teil 2 Tz. 17 |&adz 1 der Bankenrichtlinie um, wonach
das Risikomanagementsystem dokumentiert und nriddfnierten Verantwortlichkeiten
verbunden sein muss. Die in Absatz 1 Satz 1 geffitrdengemessenheit des Risikomanage-
mentsystems flr das operationelle Risiko setzVdigabe aus Anhang X Teil 2 Tz. 17 Satz
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2 und Artikel 22 Abs. 2 der Bankenrichtlinie umgchaler die Erfullung der Anforderungen
an das Risikomanagement nach dem Verhaltnismafsgkendsatz, insbesondere der Art,
dem Umfang und der Komplexitat der Geschafte dstitliss zu beurteilen ist.

Absatz 1 Satz 1 setzt durch die explizite AufflUlyaer Identifizierung als Bestandteil des
Risikomanagementsystems die Anforderung aus Aniaheil 2 Tz. 17 Buchstabe a Satz 2
1. Halbsatz der Bankenrichtlinie um, wonach eirifasseine operationellen Risiken zu iden-
tifizieren hat. Absatz 1 Satz 2 setzt Anhang X Pellz. 17 Buchstabe a Satz 2, 2. Halbsatz
der Bankenrichtlinie um, mit der das Sammeln radsaDaten zu operationellen Risiken
einschlief3lich der wesentlichen Verluste vorgestien wird. Absatz 1 Satz 3 folgt Anhang
X Teil 2 Tz. 17 Buchstabe a Satz 3 der Bankeniiwletl nach dem das Risikomanagement-
system fur das operationelle Risiko einer regelged3Priifung durch eine unabhangige Stel-
le unterliegt.

Die sich explizit auf die Integration des SystemsReurteilung operationeller Risiken be-
ziehenden Abséatze 2 und 3 setzen Anhang X Teil. ATBuchstabe b Satze 2 und 1 der
Bankenrichtlinie um.

Absatz 4 setzt Anhang X Teil 2 Tz. 17 BuchstabercBhnkenrichtlinie um und konkretisiert
dabei die Anforderungen des Absatzes 1 an dastBsnesen.

Zu § 277

Die Vorschrift setzt Artikel 102 Abs. 4 i.V.m. Anhg X Teil 4 Tz. 3 und 4 der Bankenricht-
linie um. Hiernach kann eine teilweise Anwendung 8& A zusammen mit dem Basisindika-
toransatz nur Ubergangsweise und in begrindetenahunsefallen wie zum Beispiel der Auf-
nahme eines neuen Geschéftsfeldes zugelassen wereleist es, ein einheitliches Verfahren
fur die Ermittlung der Eigenkapitalanforderung irfmab eines Instituts oder einer Instituts-
gruppe zu etablieren. Um den Ausnahmecharaktaederisen Anwendung herauszustellen,
regelt Absatz 1 in Umsetzung von Artikel 102 Abs.\Mm. Anhang X Teil 4 Tz. 3, 1. Halb-
satz der Bankenrichtlinie, dass die Kombinationsoiven BIA und STA bis auf die in Absatz
2 genannten Ausnahmefalle ausgeschlossen ist. ABsatzt die Vorgaben des Anhangs 10
Teil 4 Tz. 3 und 4 der Bankenrichtlinie um.

Teil 3 Kapitel 4 Fortgeschrittene Messansatze

Mit den Vorschriften des vierten Kapitels zum fasghrittenen Messansatz wird Art. 105
i.V.m. Anhang X Teil 3 sowie Artikel 102 Abs. 4 i.M. Anhang X Teil 4 Tz. 1 und 2 der
Bankenrichtlinie umgesetzt. Artikel 105 Abs. 3 wirishsichtlich des gruppenweiten Zulas-
sungsverfahrens und der Beteiligung auslandischéseher in § 8 und § 8a des Kreditwe-
sengesetzes umgesetzt.
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Zu § 278

Absatz 1 setzt Artikel 105 Abs. 1 der Bankenrichdium. Nach Absatz 1 ist die Verwendung
eines fortgeschrittenen Messansatzes nur nachstulgsiurch die Bundesanstalt zul&ssig.
Erganzend fuhrt die Regelung in Absatz 1 die Mdddest des Widerrufs der Zulassung als
ultima ratio ein, sofern ein Institut, die an diegensatz gestellten Anforderungen nicht er-
fullt und schafft die notwendige Flexibilitat hiebitlich eines Wechsels auf einen einfacheren
Ansatz, der z.B. durch einen deutlichen Rickgamgz@dschaftsaktivitaten angezeigt sein
kann.

Absatz 2 setzt Artikel 105 Abs. 2 i.V.m. Anhang XilT3 Tz. 1 und 7 sowie Artikel 105

Abs. 3 Satz 2 der Bankenrichtlinie um. Nach Artik8b Abs. 2 hat das Institut die Erfullung
der Zulassungsanforderungen darzulegen und nadteAtD5 Abs. 3 Satz 2 muss der Antrag
des Instituts die in Anhang X Teil 3 beinhaltetesp@kte umfassen. Absatz 2 Satz 1 benennt
die fur eine Zulassung zu erflillenden AnforderundenSolvabilitatsverordnung. Absatz 2
Satz 2, 1. Halbsatz nimmt die Dokumentationsanfong des Artikel 105 Abs. 3 Satz 2 der
Bankenrichtlinie auf, indem gefordert wird, die BEatung der Zulassungsforderungen darzu-
legen. Absatz 2 Satz 2, 2. Halbsatz stellt klassddie Erfullung der Anforderungen durch
Sonderprufungen nach § 44 Kreditwesengesetz uUldewprd. Dies ist auch erforderlich im
Hinblick auf Absatz 1, da ein Zulassungsantragnmaah ausreichender Sachverhaltsermitt-
lung beschieden werden kann. Mit einem Zulassumgven und der darin enthaltenen
Sonderprifung soll sichergestellt werden, das$idieen qualitativen Anforderungen an das
Risikomanagement bei Anwendung fortgeschrittenesddasatze erfillt werden. Nur sofern
dies sichergestellt ist, kann eine eventuelle Rieduzg der Eigenkapitalanforderung im fort-
geschrittenen Messansatz, die sich im Vergleicerueinfacheren Verfahren ergeben kann,
hingenommen werden. Eine Prifungspflicht in Bezufgdée internen Prozesse zur Uberprii-
fung des Modells und hinsichtlich der TranspareszRitenflisse und Prozesse des Mess-
systems folgt unmittelbar aus Anhang X Teil 3 Tzler Bankenrichtlinie, der insofern umge-
setzt wird. Erganzend zur Bankenrichtlinie regddsatz 2 Satz 3, dass wesentliche Anderun-
gen mit der Bundesanstalt abzustimmen sind. Dedg 8h Einklang mit den Empfehlungen
des Committee of European Banking Supervisors gbisoffene Regelung enthalt einen an-
gemessenen Ermessensspielraum hinsichtlich deteéleng der Wesentlichkeit von Ande-
rungen des Anwendungsbereiches eines zugelassamgesthrittenen Messansatzes oder der
verwendeten Verfahren. Eine wesentliche Anderungiaem zugelassenen Verfahren kann
eine neue Zulassungspflicht begriinden.

Absatz 3 setzt Artikel 105 Abs. 4 der Bankenrichdium. Das enthaltene Wahlrecht, die
Anforderungen an einen fortgeschrittenen Messarsatgruppenweiter Anwendung als er-
fullt anzusehen, sofern diese gemeinsam von Ubetgeten und nachgeordneten Instituten
erfullt werden, wird als generelle Norm eingefilies lasst den Instituts- und Finanzhol-
ding-Gruppen eine grol3e Gestaltungsfreiheit hisathder Aufbau- und Ablauforganisation
bei Nutzung des fortgeschrittenen Messansatzes.
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Absatz 4 setzt Artikel 105 Abs.2 i.V.m. Anhang X% Tz. 30 und 31 der Bankenrichtlinie
um und nennt zuséatzliche Voraussetzungen, wiengituits- und Finanzholding-Gruppen
den Nachweis erbringen mussen, dass sie die Anforgden an einen gemeinsamen fortge-
schrittenen Messansatz erfillen. Absatz 4 Nr. 4t sli¢ Regelung des Anhang X Teil 4 Tz.
30 der Bankenrichtlinie um. Die Verwendung einesf&@ens zur Zuordnung von Gruppen-
kapital auf einzelne Institute bedarf wegen derwdsungen auf die Eigenkapitalausstattung
der Tochterinstitute einer gesonderten Dokumemathsatz 4 Nr. 2 setzt die Regelung des
Anhang X Teil 4 Tz. 31 der Bankenrichtlinie um. Wertcksichtigung von Diversifikations-
effekten im fortgeschrittenen Messansatz fuhrtinerevVerringerung des Anrechnungsbetrags
fur das operationelle Risiko. Sofern ein Institigtse Effekte im Modell bertcksichtigen
maochte, ist hierzu eine gesonderte Dokumentatifama@rlich, um die Dokumentation des
Modells zu vervollstandigen.

Absatz 5 setzt Artikel 102 Abs. 4 i.V.m. Anhang Xill4 Tz. 1 und 2 der Bankenrichtlinie
um, indem eine teilweise Anwendung eines fortgagehen Messansatzes neben einem an-
deren Ansatz zugelassen werden kann. BezuglicAferderungen an eine teilweise An-
wendung wird auf § 293 verwiesen.

Zu 8 279

§ 279 setzt den Verweis in Anhang X Teil 3 Tz. 1 Auikel 22 der Bankenrichtlinie um.
Hierzu nennt Absatz 1 die Elemente des Risikomanagésystems fir das operationelle Ri-
siko und bestimmt, dass dieses ein Teil der Untenamssteuerung sein muss. Absatz 2 re-
gelt die klare Zuordnung der Verantwortlichkeiten.

Absatz 2 fordert klarstellend zu Artikel 22 der Ranrichtlinie und der in § 25 a Kreditwe-
sengesetz verankerten GesamtverantwortlichkeiGeschaftsleiter die in Kraft Setzung ei-
nes Rahmenwerkes. Dieses enthalt den grundlegendbau des Systems zum Management
operationeller Risiken sowie die Verantwortlichkaitund ist damit wesentlicher Bestandteil
der vorzuhaltenden Dokumentation hinsichtlich détiliting der Anforderungen an fortge-
schrittene Messansatze.

Zu § 280

Die Vorschrift setzt Anhang X Teil 3 Tz. 3 i.V.mrtikel 22 der Bankenrichtlinie um, der die
Einrichtung einer unabhangigen Managementfunktiordés operationelle Risiko fordert.

Die Einrichtung einer unabhangigen Einheit fir N@sagement operationeller Risiken nach
Absatz 1 wirkt Interessenkonflikten zu den opeetiGeschaftsbereichen entgegen. Absatz 1
Satz 2 beschreibt in Ubereinstimmung mit den Enipfeden des Committee of European
Banking Supervisors die Aufgaben dieser Einheit er@idfnet die Moglichkeit, Teilaufgaben
auch dezentral wahrzunehmen. Insofern wird aucltBdakenrichtlinie, die die Einfihrung
einer Funktion und nicht einer Einheit fir das Mgemment der operationellen Risiken fordert,
Rechnung getragen.
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Absatz 2 fordert im Einklang mit Artikel 22 der Baamrichtlinie und § 25 a Kreditwesenge-
setz eine ausreichende Ausstattung mit Ressourcéfiriblick auf die fur das Management
der operationellen Risiken beteiligten Organisae@nheiten, wobei die Ausstattung im Sinne
des Artikel 22 der Bankenrichtlinie nach dem Grwatdsler Proportionalitat zu beurteilen ist.

Zu § 281

Absatz 1 fordert in Umsetzung von Anhang X TeilZ3 Z der Bankenrichtlinie, dass das Ri-
sikomesssystem flr operationelle Risiken in defeladen Gesamtrisikomanagementprozess
eingebunden sein muss. Ziel ist es, eine gesaiintheiErfassung und Steuerung der Risiken
im Institut sicher zu stellen.

Daruber hinaus nimmt Absatz 2 den Artikel 105 Absgler Bankenrichtlinie auf, welcher
beinhaltet, dass der fortgeschrittene Messansattesuinternen Messverfahren der Institute
basiert. Von internen Messverfahren ist zu erwadess deren Ergebnisse von den Instituten
fur die interne Steuerung durch die Zuordnung vaernem Kapital auf institutsinterne Ge-
schéaftsfelder verwendet werden und dass sie Aneeiz®erbesserung der Risikosteuerung
beinhalten. Die Sollvorschrift des Absatz 2 spiedadse Erwartungen der Bundesanstalt wi-
der, dass fortgeschrittene Messanséatze, die engemiinternen Steuerungsverfahren fur das
operationelle Risiko verknipft sind, eine Ruckwinguauf die Zuordnung der internen Allo-
kation von Risikokapital haben. Diese Auslegungentht Basel Il Tz. 665 und 666 lit. b,
die eine solche Unterstitzung der Allokation voorigmischem Kapital durch die fortge-
schrittenen Messansatze sogar ausdrucklich fordern.

Absatz 3 setzt Anhang X Teil 3 Tz. 4 der Bankerthicle um und stellt durch die Betonung
der Angemessenheit des Berichtswesens klar, dasesdein wichtiger Bestandteil des Mana-
gements operationeller Risiken ist, der nach deon@atz der Proportionalitat angemessen
ausgestaltet sein muss.

Zu § 282

Die in Absatz 1 enthaltene Anforderung an die Do&ntation des Systems zum Management
operationeller Risiken steht im engen Zusammenhahdrtikel 105 Abs. 2 und 3 der Ban-
kenrichtlinie. Diese fordern, dass ein Institut Arforderungen an einen fortgeschrittenen
Messansatz erfillt und die Umsetzung des Anhangeil® bei der Antragstellung darlegt.

Nach Absatz 2 ist die Einhaltung des nach Absatakumentierten Systems sicherzustellen.

Zu § 283

Absatz 1 Satz 1 setzt hierbei direkt Anhang X Bellz. 6 der Bankenrichtlinie um. Ziel die-
ser Regelung ist, die Beachtung der regulatoriscimeinnternen Vorgaben beziglich der
Prozesse zum Management und des Systems zur Megseragioneller Risiken durch eine
unabhangige Prifung sicherzustellen. Satz 2 &tallt dass diese Prifungen sowohl die Ak-
tivitaten der einzelnen Geschaftseinheiten, al$ @i der zentralen Einheit fur das Manage-
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ment operationeller Risiken umfassen muss. Diesristderlich, um eine durchgéngige Pri-
fung der Verfahren, deren Implementierung und Ardugry sicherzustellen.

Absatz 2 setzt die implizit in Anhang X Teil 3 Tzlit. b der Bankenrichtlinie enthaltene An-
forderung als eigenstandige Regelung um. Nach Agbaneil 3 Tz. 7 lit. b der Bankenricht-
linie muss die Aufsicht bei der Uberpriifung des 84gstems operationeller Risiken sicher-
stellen, dass die Datenfliisse und Prozesse desytsss fir interne und externe Uberprii-
fungen zeitnah zugéanglich sind. Hieraus folgt zweimdy dass Institute die entsprechenden
Informationen zeitnah auf Anforderung zur Verfiugwtellen kénnen missen.

Zu § 284

8 284 setzt die an das Messsystem fur operatioR&sliken bestehenden Anforderungen aus
Anhang X Teil 3 Tz. 8, 9, 10 und 12 der Bankentiold sowie in Absatz 4 die implizit in
Anhang X Teil 3 Tz. 7 enthaltenen AnforderungerdenUberpriifung des Messsystems um.
Absatz 1 fihrt dabei die Anforderungen aus AnhaneX 3 Tz. 9 und 12 zusammen, beide
Regelungen beinhalten Vorgaben zur Kombinationrddas Messsystem eingehenden Ele-
mente.

Absatz 2 setzt Anhang X Teil 3 Tz. 8 Satz 1 derlk&amichtlinie um. Absatz 2 stellt dabei
klar, dass der erwartete Verlust zunachst zu exmitst und dieser Betrag auch in Teilbetra-
gen in den internen Geschaftspraktiken bertickgithid in Hohe dieser Teilbetrage vom
Anrechnungsbetrag, der als Summe aus erwarteteranerdvartetem Verlust zu bilden ist,
abgezogen werden kann.

Absatz 3 fiuhrt die Anforderungen aus Anhang X Bellz. 8 und 10 der Bankenrichtlinie
zusammen und fasst somit die Vorgaben zusammesiatienit dem Rand der Verlustvertei-
lung befassen.

Absatz 4 setzt die implizit in Anhang X Teil 3 Tzlit. a der Bankenrichtlinie enthaltene An-
forderung an den internen Uberprifungsprozessdémdiesssystem operationeller Risiken
um. Anhang X Teil 3 Tz. 7 lit. a der Bankenrichidirverlangt, dass die Aufsicht bei der U-
berprifung des Messsystems operationeller Risikengiitft, ob die internen Prozesse zur
Uberprifung des Messsystems zufriedenstellend biielaus ergibt sich zwingend, dass sol-
che Prozesse im Institut vorhanden sein miissermugelwendet werden. Die Uberpriifungs-
prozesse, -verfahren und —ergebnisse sind nicatzzwiegen der geforderten Uberpriifbar-
keit zu dokumentieren.

Zu § 285

§ 285 setzt Anhang X Teil 3 Tz. 11 der Bankenrioiglum und erweitert dabei den Anwen-
dungsbereich der Vorschrift auf alle KorrelatiomenModell. Dies ist zwingend erforderlich,
da bei der Verarbeitung der Verlustdaten im Moaetingslaufig auch Abhangigkeiten, d.h.
Korrelationen im weiteren Sinne, z.B. zwischen einen Verlustereignissen zu berucksichti-
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gen. Die in Anhang X Teil 3 Tz. 11 der Bankenricté fir die Korrelationsannahmen zwi-
schen einzelnen Risikoschatzungen enthaltenen defongen sind in § 285 vollumfanglich
erfasst.

Zu § 286

8 286 setzt Anhang X Teil 3 Tz. 13, 15, 16 und &BBlankenrichtlinie um.Die Regelungen
des Absatz 1 zur Schadensdatenhistorie setzen grhdiil 3 Tz. 13 der Bankenrichtlinie
um. Absatz 1 Satz 2, 2. Halbsatz stellt klar, desKir die erstmalige Zulassung eines fortge-
schrittenen Messansatzes ausreicht, wenn zum Zéitpler erstmaligen Anwendung eines
fortgeschrittenen Messansatzes die Anforderungrenzeimindest dreijdhrige Schadensda-
tenhistorie erfullt wird.

Absatz 2 setzt Anhang X Teil 3 Tz. 15 Satz 1 urt2Bankenrichtlinie um und regelt, dass
alle wesentlichen Tatigkeiten und operationellesilin institutsweit erfasst werden mussen.
Im Begriff ,institutsweit” wird die Anforderung deéBankenrichtlinie umgesetzt, nach der alle
zugrunde liegenden Systeme und geographischen@tarmricksichtigt werden missen.

Absatz 3 setzt Anhang X Teil 3 Tz. 15 Satz 3 darkgarichtlinie direkt um.

Absatz 4 setzt Anhang X Teil 3 Tz. 16 der Bankérthicie um und ergéanzt diese im Hinblick
auf die Vorschriften in Anhang X Teil 3 Tz. 14 d@nkenrichtlinie zur Geschéftsfeldzuord-
nung. Absatz 4 Nr. 1 stellt klar, das bei nachtcigin Riickzahlungen und Verlustminderun-
gen auch deren Art festzuhalten ist. Ziele sindNiachhinein beurteilen zu kénnen, ob bei
kunftigen Ereignissen wiederum mit Rickzahlunged Merlustminderungen zu rechnen ist
und die Wirkungsweise von Steuerungsinstrument@n\zersicherungen erkennen zu koén-
nen. Nach Absatz 4 Nr. 2 muss die Datensammlungntienen Geschaftsbereiche beinhal-
ten, in denen der Schaden eingetreten ist undafreRisikoereignis getroffen werden. Diese
Informationen werden zu Steuerungs- und Messzwelskaitigt und dazu, die Zuordnung
der Schadensereignisse auf die regulatorischenh@gsielder nach Anhang X Teil 3 Tz. 14,
durch eine Zuordnung der internen Geschéftsbereigtten regulatorischen Geschaftsfel-
dern zu ermdglichen. Anhang X Teil 3 Tz 16 der Bamichtlinie verlangt auch, das Datum
des Verlustereignisses zu sammeln. Absatz 4 Neht &1 Auslegung dieser Regelung vor,
dass das Eintritts — und das Feststellungsdatuiettustereignisse zu sammeln sind. Dies
ist erforderlich, um Informationen zur Wirkungsweeider Prozesse zur Verlustdatensamm-
lung und zu Fristen zu erhalten, in denen eineval@iteuerung der Risiken, so diese unmit-
telbar erkannt wirden, mdglich wére.

Absatz 5 setzt Anhang X Teil 3 Tz. 18 der Bankdrthicie hinsichtlich der Verfahren zur
Sicherstellung der fortlaufenden Relevanz der Sehsdlten und deren nachtraglicher An-
passung um. Absatz 5 Satz 2 erganzt, dass samiliatherungen und Anpassungen der
Schadensdaten nachvollziehbar zu dokumentieren Biede Regelung stellt sicher, dass
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nachvollzogen werden kann, ob die Grundsatze zpassung der Schadensdaten beachtet
wurden. Diese Regelung ist erforderlich, da Schadiaten eine wesentliche Grundlage des
Messsystems operationeller Risiken sind.

Zu § 287

Wahrend Absatz 1 und 2 Anhang X Teil 3 Tz. 14 (Satrz 2) und 17 der Bankenrichtlinie
vollstédndig umsetzen, nimmt Absatz 3 lediglich dexlustereigniskategorien aus Anhang X
Teil 5 Tabelle 3 der Bankenrichtlinie auf. Die ierdrabelle enthaltenen Kurzdefinitionen der
einzelnen Kategorien beinhalten keine ausreicheAdbgmenzungskriterien und sollen daher
neben weitergehenden Hinweisen Bestandteil kuimfEguterungen zur Solvabilitatsve-
rordnung werden.

Zu § 288

§ 288 setzt Anhang X Teil 3 Tz. 14 Satz 3 der Bankaétlinie um. Verluste aus Kreditrisi-
ken sind auf operationelle Risiken hin zu untersa¢lum Informationen fiir das Management
operationeller Risiken zu gewinnen. Satz 4 weisadfahin, dass diese operationellen Verlus-
te im Kreditbereich solange nicht bei der Ermitutes Anrechnungsbetrags fur das operati-
onelle Risiko zu berlcksichtigen sind, wie siekaleditrisiko fur die Ermittlung der Eigenka-
pitalanforderungen zu behandeln sind. Auf die Newgndieser Befristung wird in der SolvV
verzichtet, da diese Frist ohnehin nur durch eindékung der SolvV beendet werden kann.
Anhang X Teil 3 Tz. 14 Satz 5 stellt klar, das @penelle Risiken im Marktrisikobereich als
operationelle Risiken zu behandeln sind. Aufgruad@efinition operationeller Risiken in §
269 Abs. 1 sind die in der Bankenrichtlinie genanntperationellen Risiken, die in Verbin-
dung mit Marktrisiken eintreten kénnen, ohnehirhatien. Ein ausdricklicher Hinweis auf
die erforderliche Behandlung als operationelleskRist insofern nicht erforderlich.

Zu § 289

Absatz 1 setzt Anhang X Teil 3 Tz. 19 Satz1 derk@anichtlinie um. Die Verdeutlichung
nach Anhang X Teil 3 Tz. 19 Satz 1, 2. HalbsatzBitkenrichtlinie, dass externe Daten
insbesondere dann in das Modell einzubeziehen wi@dn Grund zur Annahme besteht, dass
das Institut potentiell schweren und nur seltertraténden Verlusten ausgesetzt ist, wurde
nicht ausdricklich in die Solvabilitatsverordnundgenommen. Diese Anforderung ergibt
sich mittelbar aus Anhang X Teil 3 Tz. 19 Satz eB@nkenrichtlinie, der in § 289 Abs. 2
umgesetzt ist. Absatz 1 Satz 2 stellt sicher, dash bei der Verwendung externer Daten den
datenschutzrechtlichen Bestimmungen Rechnung getragd.

Absatz 2 setzt Anhang X Teil 3 Tz. 19 Satz 2 uréBBankenrichtlinie um. Hiernach sind in
einem systematischen Prozess Situationen zu bestinimdenen externe Daten zu verwen-
den sind. Dies sind regelméal3ig solche Situatiomedenen wegen nur selten auftretender
schwerwiegender Risikoereignisse keine ausreichreimiernen Daten vorliegen.
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Zu § 290
Die Vorschrift setzt Anhang X Teil 3 Tz. 20 der Benrichtlinie vollumfanglich um.

Zu § 291

§ 291 setzt die Anforderungen an Geschaftsumfeid-interne Kontrollfaktoren im Anhang

X Teil 3 Tz. 21 bis 24 der Bankenrichtlinie um. Asmg X Teil 3 Tz. 23 Satz 2 der Banken-
richtlinie regelt, dass neben Verbesserungen iarmein Kontrollsystem auch eine potentielle
Zunahme der Risiken durch eine gréRere KompleagafT atigkeiten und einen gestiegenem
Geschéaftsumfang zu bericksichtigen sind. Um auwér endglichen Zunahme von Risiken
durch Anderungen in den internen Kontrollsystemebegegnen, setzt § 291 Nr. 2 die vor-
genannte Regelung dergestalt um, dass moéglichkdarsilerungen durch Veranderungen des
internen Kontrollsystems zu bertcksichtigen sindnisher 3 setzt Anhang X Teil 3 Tz. 24

S. 2 der Bankenrichtlinie um und stellt dabei ktiass eine Validierung im statistischen Sin-
ne vom Richtliniengeber nicht gefordert wird. Diestdvahl und Anwendung der internen
Kontroll- und Geschaftsumfeldfaktoren kann durctpeische Verfahren tberprift werden.
Nummer 4 setzt Anhang X Teil 3 Tz. 24 Satz 1 denl&nrichtlinie um. Der Anforderung,
dass die Auswahl und Anwendung der internen Kolrtnold Geschaftsumfeldfaktoren eben-
falls durch die Aufsicht zu prifen sind, wird irR8 Abs.2 Rechnung getragen, der die Erfll-
lung und Prifung der Anforderungen an fortgesdmegtMessanséatze umfasst.

Zu § 292

Absatz 1 setzt Anhang X Teil 3 Tz. 25, 1. Halbsatd Tz. 29 der Bankenrichtlinie um. Ver-
sicherungen und andere Instrumente zur Risikovenamy konnen den Anrechnungsbetrag
fur das operationelle Risiko maximal um 20 vom Hemdermindern. Nach dem Wortlaut
der Bankenrichtlinie ware nur eine Begrenzung dgitilreduzierenden Wirkung auf Versi-
cherungsvertrage erforderlich. Die Zulassungsféatgknderer Instrumente zur Risikoverla-
gerung wurde erst kurz vor dem Beschluss der Bardtglnie durch das Europaische Par-
lament eingefiihrt, ohne die anderen Textziffernrgitige Anderungen zu untersuchen. Die
potentiellen Auswirkungen einer Erlaubnis solcherfghren wurden nicht in quantitativen
Auswirkungsstudien untersucht. Solche Verfahred simGegensatz zu Versicherungen auch
noch nicht am Markt etabliert. Nach den Empfehlumdges Committee of European Banking
Supervisors bezieht sich die Begrenzung in Hohe2tbwmom Hundert auf samtliche Verfah-
ren zur Risikoverlagerung. Insofern entsprichtBggrenzung der risikomindernden Wirkung
auf 20 vom Hundert fir sdmtliche Instrumente desil®verlagerung in Absatz 1 Sinn und
Zweck der Bankenrichtlinie. Die Begrenzung auf 20wHundert ist erforderlich, um eine
angemessene Eigenkapitalausstattung in den lestizut gewahrleisten.

Absatz 2 umfasst in den Nrn. 1 bis 9 gemeinsanAlvstatz 3 die an die Bertcksichtigung
von Versicherungen bestehenden Anforderungen deagnX Teil 3 Tz. 26 bis 28 der Ban-
kenrichtlinie. Absatz 2 Nr. 1 und 2 setzen Anhanged 3 Tz. 26 der Bankenrichtlinie um.
Anstelle der Bezugnahme auf die im Kreditrisikoli@hreszorgesehenen Verfahren zur Zuord-
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nung einer Bonitatsklasse nach Artikel 78 bis 83RBnkenrichtlinie, die zu einer Bonitat
zumindest der Stufe 3 fihren muss, regelt Absde. 2, dass ein Versicherer Uber eine an-
gemessene Bonitat verfligen muss. Dies tragt, haltsgleicher Auslegung der Vorschrift in
Bezug auf die Vorgaben der Bankenrichtlinie, zieelmesseren Lesbarkeit der Solvabilitats-
verordnung bei. Gleichzeitig wird mit dieser pripignbasierten Regelung dem Erwagungs-
grund 38 zur Bankenrichtlinie, der eine spatererptigung der Bedingungen fiir die Aner-
kennung von Versicherungen beinhaltet, Rechnunggen. Absatz 2 Nr. 3 setzt Anhang X
Teil 3 Tz. 27. lit. a Satz 1 der Bankenrichtlinma.uSatz 2 wird gemeinsam mit den Regelun-
gen aus Anhang X Teil 3 Tz. 28 lit. a. in Absatzr8gesetzt. Absatz 2 Nr. 4 setzt Anhang X
Teil 3 Tz. 27. lit. b der Bankenrichtlinie um. Aba&2 Nr. 5 und 6 sowie Absatz 2 Satz 2 und
3 setzen gemeinsam Anhang X Teil 3 Tz. 27 lit. cBBEnkenrichtlinie um. In Nr. 6 wird all-
gemein geregelt, dass Versicherungsvertrage flutrderivenzfall des Instituts keine Klau-
seln beinhalten durfen, die eine Erstattung vednindDer Hinweis der Bankenrichtlinie, dass
sich diese Regelung auf Forderungen bezieht, dieKieditinstitut oder Insolvenzverwalter
geltend gemacht werden, ist entbehrlich, da siek dnmittelbar aus dem Gesellschaftsrecht
und dem Insolvenzrecht ergibt.

Absatz 2 Satz 3 setzt die Regelung in Anhang X 3dik. 27 lit. c, letzter Halbsatz der Ban-
kenrichtlinie um, diese ist als eigenstandige Adéoung zu interpretieren, die vorsieht, das
Versicherungsvertrage eine Erstattung von Bul3gelded sonstigen Strafen, die vom Institut
aufgrund einer aufsichtlichen MalRnahme wegen afieestol3es gegen Vorschriften verhangt
werden, nicht umfassen dirfen, wenn diese den Antegysbetrag fir das operationelle Ri-
siko reduzieren sollen. Diese Interpretation besiatkigt den korrektiven Effekt, den solche
Zahlungen beim Belasteten hervorrufen sollen. Ab2atir.7 setzt Anhang X Teil 3 Tz. 27

lit. d der Bankenrichtlinie um. Absatz 2 Nr. 8 seknhang X Teil 3 Tz. 27 lit. e der Banken-
richtlinie um. Die Vorgabe der Bankenrichtlinie sda/ersicherungen nur anerkannt werden
konnen, sofern Sie von Dritten gewéhrt werden, \Wiegbei so interpretiert, dass Dritter eine
Versicherung ist, die nicht in die Kapitalkonsadiding einzubeziehen ist. Hierdurch wird
sichergestellt, dass durch den Abschluss des \fensingsvertrags tatsachlich eine zusatzli-
che Deckungsmasse zur Absicherung der Risiken gieahwird. Entsprechend verlangt
Absatz 2 Nr. 8, dass bestehende Versicherungsgertdie durch Versicherungen innerhalb
des Konsolidierungskreises gewahrt werden, nurkanet werden kdnnen, wenn die Risiken
an eine Dritte Stelle durch Ruckversicherung odelese Mal3nahmen Ubertragen werden.
Das auch andere Maflinahmen zur Risikolbertragungrngeein kbnnen ist aus Anhang X
Teil 3 Tz. 27. lit. e der Bankenrichtlinie ersicbli, die die Verlagerung an eine Ruckversi-
cherung nur als mdgliches Beispiel nennt. Absdiiz.®D setzt Anhang X Teil 3 Tz. 27 lit. f
der Bankenrichtlinie um.

Absatz 3 setzt Anhang X Teil 3 Tz. 27 lit. a Saun®2 28 der Bankenrichtlinie um und tber-
nimmt die fUr verschiedene Sachverhalte vorzunelieeibschlage vom berucksichti-
gungsfahigen Versicherungsschutz. Die Forderungdabang X Teil 3 Tz. 27 lit. a Satz 2
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der Bankenrichtlinie, nach der fir Restlaufzeiten Wersicherungsvertrdgen unter einem
Jahr angemessene Abschlage vorzunehmen sind edidadehmende Restlaufzeit berticksich-
tigen wurde insoweit umgesetzt, als geeignete ABgehgefordert werden. Ein konkreter
Abschlag fur bestimmte Restlaufzeiten ist in denl&anrichtlinie nicht vorgesehen. Versiche-
rungen mit Restlaufzeiten unter 90 Tagen kdnnentmehr risikomindernd beriicksichtigt
werden.

Absatz 4 setzt die Regelungen zur Bertcksichtigamagrer Instrumente zur Risikoverlage-
rung aus Anhang X Teil 3 Tz. 25 2. Halbsatz derk&amichtlinie um.

Zu § 293

Die Vorschrift setzt Anhang X Teil 4 Tz. 1 Bankafilinie um und Ubt das in Anhang X Teil
4 Tz. 2 enthaltene Wahlrecht aus, indem in 8§ 293dligiteilweise Anwendung die in Tz. 2
genannten weiteren Anforderungen hinsichtlich detan fortgeschrittenen Messansatz ein-
zubeziehenden Risiken und der weiteren Einbeziekiangdrganisationseinheiten im Zeitab-
lauf gestellt werden. Dies entspricht den Empfegp@amdes Committee of European Banking
Supervisors. Ziel ist es, den fortgeschrittenenddasatz, der zu einer Verbesserung des Ma-
nagements operationeller Risiken fuhrt, in einenglicbist groRen Bereich eines Instituts
einzufuhren. Dies spiegelt auch den Erwagungsgddzlr Bankenrichtlinie wider, nach
dem Institute im Laufe der Zeit risikosensitivererfahren entwickeln sollen. Dies gilt auch
fur solche Institute, die in Teilbereichen fortgasttene Messansatze und in anderen Berei-
chen einfachere Verfahren verwenden. Es soll asamieden werden, dass die Auswahl von
Bereichen in denen ein fortgeschrittener Messangatzendet wird nach Aspekten getroffen
wird, die sich nicht an dem innewohnenden operatien Risiko sondern vor allem an der
Hohe des Anrechnungsbetrags fiir das operationalkedRausrichten. Absatz 1 setzt Artikel
102 Abs.4 i.V.m. Anhang X Teil 4 Tz. 1 der Bankehtlinie um und eréffnet hierdurch die
Moglichkeit einer teilweisen Anwendung eines foggerittenen Messansatzes neben dem
Basisindikatoransatz oder dem Standardansatz ndessting durch die Bundesanstalt.

Absatz 2 setzt Anhang X Teil 4 Tz.1 lit. a Satze2 Bankenrichtlinie um und erdffnet Institu-
ten die Moglichkeit fir die Abgrenzung der Anwendsbereiche der verwendeten Verfahren
interne Kriterien zu verwenden.

Absatz 3 setzt die Anforderungen aus Anhang X Zdiz. 1 der Bankenrichtlinie fur die Zu-

lassungsfahigkeit der Teilweisen Anwendung um. &b8aNr. 1 nimmt die Anforderung aus

Anhang X Teil 4 Tz. 1 lit. a Satz 1 der Bankenriicie auf, nach der alle operationellen Risi-
ken im insgesamt ermittelten Anrechnungsbetragdisichtigt sein missen. Absatz 3 Nr. 2

setzt die Anforderung aus Anhang X Teil 4 Tz. 1Hdider Bankenrichtlinie um.

Absatz 4 setzt dass in Anhang X Teil 4 Tz. 2 dank@arichtlinie enthaltene Wahlrecht um
und fordert entsprechend Anhang X Teil 4 Tz. alder Bankenrichtlinie, dass bereits bei der

Seite 116 von 133



erstmaligen Einfihrung ein signifikanter Teil dggermationellen Risikos im fortgeschrittenen
Messansatz erfasst wird. Die Auslegung des unbegim Rechtsbegriffes ,signifikant” wird
Gegenstand kinftiger Erlauterungen sein. Absatatd Skonkretisiert die Anforderung des
Anhangs 10 Teil 4 Tz. 2 lit. b der Bankenrichtlii@sichtlich der weiteren Einfiihrung eines
fortgeschrittenen Messansatzes im Institut undeidrdlass spéatestens nach funf Jahren zur
Bestimmung des Anrechnungsbetrages der fortgestgiMessansatz flr den grofiten Teil
seiner Geschéftstatigkeit anzuwenden ist. Der umbege Rechtsbegriff ,groten Teil* wird
Gegenstand kinftiger Erlauterungen sein. Ein Aaitraon 5 Jahres scheint ausreichend be-
messen fir die Erfassung der meisten Geschaftsherand ist konsistent hinsichtlich der fur
die Verlustdatenhistorie vorgeschriebenen DauerfunhJahren. Die weitere Einfiihrung
eines fortgeschrittenen Messansatzes ist mit dad&anstalt abzustimmen. Ziel ist es, das
Institute nach Abschluss der Einfihrung nur einesaz zur Ermittlung des Anrechnungsbe-
trages fur das operationelle Risiko verwenden asttutsweit Gber geeignete Verfahren zum
Management operationeller Risiken verfigen. Auktida@bilitatsgrinden kann jedoch ein
unbedeutender Teil der Geschaftstatigkeit hierwdrDauer ausgenommen bleiben. Dies
entspricht auch den Vorgaben aus Basel Il Tz 6&h4trich. Die Definition eines unbedeu-
tenden Teils wird Gegenstand kinftiger Erlauteranggn.

Absatz 5 regelt die Abstimmung der Vorgehenswe&ealer weiteren Einfihrung des fortge-
schrittenen Messansatzes im Hinblick auf die Absting zwischen Institut und Bundesan-
stalt. Dies dient mittelbar der Umsetzung von ArthnTeil 4 Tz. 2 lit. b der Bankenrichtli-
nie. Der Zeitplan fur die Einfihrung eines fortgasitenen Messansatzes kann wegen Veran-
derungen der Organisationsstruktur eines Institdés Zusammenschlissen Anpassungen
bedirfen. Die erforderliche Zustimmung der Bundstaihzum Zeitplan folgt die Pflicht An-
derungen im Zeitplan mit der Bundesanstalt abzusém

Teil 4 Marktrisikopositionen

In Teil 4 werden Methoden zur Quantifizierung dearktpreisrisiken fir die in 8 2 Abs. 3
Satz 2 i.V.m. § 4 Abs. 2 bis 7 definierten Markkagpositionen festgelegt. Diese umfassen
sowohl die in Kapitel 1 bis 4 geregelten Standarthogen, die aus der Umsetzung der An-
hange I, Ill und IV der Kapitaladdquanzrichtlinesultieren, als auch die in Kapitel 5 gere-
gelte Moglichkeit zur Verwendung eigener Risikomitgladie Anhang V der Kapitalada-
quanzrichtlinie umsetzt. Zusatzlich wird in Kapifeein nationales Anrechnungsverfahren
zur Ermittlung des Marktpreisrisikos fur Kontrakteanderen nicht unmittelbar finanzmarkt-
bezogenen Basiswerten wie z.B. Wetter, Frachtr&@&Emissionen oder Inflationsraten
eingefuhrt, welches im Vorfeld zur Erarbeitung sifundschreibens der Bankenaufsicht zur
Abbildung von anderen Marktrisiken den Institutdb#erden im Anhdrungsverfahren vorge-
stellt worden ist.
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Auf Grund fehlender expliziter Vorgaben der Kagtiquanzrichtlinie wird bei der Bestim-
mung der Eigenmittelanforderungen fir Optionsposgén auf die in den Baseler Regelungen
definierte Delta-Plus Methode bzw. die SzenariosMdtlethode abgestellt.

Das Wahlrecht des Anhang | Tz. 4 Abs. 2 und 3 unbahg IV Tz. 10 Abs. 4 und 5 der Ka-
pitaladaquanzrichtlinie, welches besagt, dassédstimmte Geschéfte anstelle der nach den
jeweiligen Regelungen bestimmte Anrechnungsbetiagds Marktpreisrisiko auf die von
einer Borse oder einer Clearingstelle gefordertegiia abgestellt werden kann, sofern die
Berechnung dieser Margins ausreichend die entspnelem Marktrisiken bertucksichtigt, ist
nicht umgesetzt worden, da die Aufsicht der Aufesgist, das die Berechnung der Margins
nicht ausreichend die bankaufsichtlichen RegelurzgemBertcksichtigung des Marktpreisri-
sikos beriicksichtigt. Der Grundsatz | hatte diédeslrecht ebenfalls nicht umgesetzt.

Die Sonderregelung der KapitaladaquanzrichtlinreBWS-Wéahrungen (Anhang 11l Tz. 3.2)
ist nicht umgesetzt worden, da es in AnbetrachWd&hrungsturbulenzen im EWS in der
Vergangenheit bankaufsichtlich unverantwortlich eyéterart niedrige, dem Risiko in keiner
Weise Rechnung tragende Unterlegungssatze vorzongéieses Wabhlrecht also von vorn-
herein ausscheidet. Dasselbe gilt fur die Sondelueg zugunsten von geschlossenen Positi-
onen in sog. Interventionswahrungen (Anhang 1113:2).

Zu § 294

Absatz 1 Satz 1 setzt Anhang Il Tz. 2.1. Abs. 8l Tim. 2.2. Satz 1 der Kapitaladaquanzricht-
linie um. Satz 2 dbernimmt die Regelung des § 14.AlSatz 2 2. Halbsatz Grundsatz | zur
Umrechnung von Gold in die Wéahrung der RechnungsiggSatz 3 schreibt eine Dokumen-
tation sowohl der als reprasentativ anzusehendeht®tir Gold als auch der Entschei-
dungsgrunde fur die Wahl des entsprechenden Mavkies

Absatz 2 Satz 1 setzt Anhang Ill Tz. 2.2. Satz r2Gitaladaquanzrichtlinie um. Satz 2 setzt
Anhang Il Tz. 2.2. Satz 3 der Kapitaladaquanzfickg um.

Absatz 3 bestimmt den Anrechnungsbetrag in HoheSBveom Hundert der Wéahrungsge-
samtposition und enthalt die Freigrenze in Hohe Zeom Hundert der Eigenmittel des Insti-
tuts; abweichend von der Baseler Marktrisikoregglish die Freigrenze um den Einschluss
der Goldposition erweitert worden. Im Unterschied Regelung der Kapitaladaquanzrichtli-
nie, die in Anhang Il Tz. 1 einen Freibetrag versi und in Ubereinstimmung mit den Base-
ler Vorgaben (Abschnitt A.3 Tz. 13) wirkt diese igrenze nur als Bagatellregelung, d.h.,
sofern die Wéahrungs- und Goldpositionen einestlitstden Betrag von 2 vom Hundert sei-
ner Eigenmittel (unter Einschluss des verfiigbargar‘3”-Kapitals) oder die gréRere der
beiden getrennt zu bestimmenden Summen aller Aitid-aller Passivpositionen in allen
fremden Wahrungen in Euro umgerechnet den Gesamgoeer Eigenmittel Uberschreitet, ist
der volle Betrag der Wéahrungs- und Goldpositioneteiegungspflichtig. Die Gewahrung
eines Freibetrages entsprechend der Kapitaladagdiathnie kommt aus bankaufsichtlichen
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Vorsichtsgrinden nicht in Betracht und stiinde auitiden Baseler Vorgaben nicht in Ein-
klang. Diese sehen die Gewahrung einer Bagatellsibdwhnehin nur fir solche Institute
vor, die keine spekulativen Fremdwahrungspositiagiagehen (Tz. 13), so dass die Grund-
satzregelung bereits eine Abweichung zugunsteingatute darstellt.

Absatz 4 Satz 1 setzt Anhang Ill Tz. 3.1. Satz d Bler Kapitaladaquanzrichtlinie um.

Satz 2 setzt Anhang Il Tz. 3.1. Satz 4 der Kapdafuanzrichtlinie um. Satz 3 stellt klar,
dass bei Ausnutzung des Wahlrechtes fur eng vegme@/ahrungen die Freigrenze des Ab-
satzes 3 keine Anwendung findet. Dies steht in eibstimmung mit der Kapitaladaquanz-
richtlinie, die die entsprechende Regelung in AghlinTz. 1 nur fir das Standardverfahren
(Tz. 2 und 2.1) zulasst. Absatz 4 Satz 4 bis @nmet die bisher in den Erlauterungen zu § 14
des Grundsatzes | enthaltenen Ausfihrungen in @égardinungstext.

Absatz 5 setzt Anhang Ill Tz. 3.1 Satz 2 der Kdpdaquanzrichtlinie um.

Absatz 6 setzt Anhang Ill Tz. 2.1 Abs. 3 der Kadpdidiquanzrichtlinie um. Im Rahmen der
nationalen Umsetzung ist die Uberpriifung der voitté@r ermittelten Ergebnisse durch einen
Wirtschaftsprifer zusatzlich in den Verordnungstatégriert worden. Dies stellt lediglich
eine Beibehaltung der bisherigen Praxis dar (sidteeiben BAK 1-7-A-211-12/93 vom

30. Juni 1993 an die Spitzenverbande der Kreditirig}.

Zu § 295
Absatz 1 setzt Anhang Ill Tz. 2.1 Abs. 2 Buchstalies f der Kapitaladaquanzrichtlinie um.

Absatz 2 setzt Anhang Ill Tz. 2.1 Abs. 2 Buchstalies f der Kapitaladaquanzrichtlinie um.

Absatz 3 Satz 1 ibernimmt die Regelung des § 15 2\Baitz 1 Grundsatz I; diese ordnet
jedem der nach Absatz 1 und 2 der Wéahrungsgesaitmpasuzuordnenden Geschafte expli-
zit eine Bemessungsgrundlage zu. Satz 2 setzt Anlilahz. 2.1 Abs. 4 der Kapitalada-
quanzrichtlinie um. Satz 3 ermdglicht den genenelbzug aller Wertberichtigungen, unab-
hangig von der Tatsache, ob sie aktivisch abgesdtatpassivisch ausgewiesen werden. Da-
durch wird gewahrleistet, dass die Risikosituatien Institute, die pauschalierte Einzelwert-
berichtigungen vornehmen, zutreffend dargestelit winstitute, die in Hohe der Wert-
berichtigungen zuséatzliche Fremdwahrungsaktiva drare halten ihre Position weiterhin ge-
schlossen; bei Instituten, die dies versaumentedriteine offene Position. Durch Absatz 3
Satz 3 wird die bisher in den Erlauterungen zu 8d$Grundsatzes | enthaltene vereinfachte
Berucksichtigung von Wertberichtigungen explizit\farordnungstext integriert.

Absatz 4 setzt Anhang Il Tz. 4 der Kapitaladaquephzlinie um.
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Absatz 5 integriert die bisher in den Erlauterunger® 15 des Grundsatzes | enthaltene ver-
einfachte Berechnung der Zinsabgrenzung expliziteim Verordnungstext. Bei einem Grol3-
teil der Institute wird die Zinsabgrenzung nur di@&n Jahresabschluss, bei einigen Instituten
zwar auch unterjahrig, jedoch in der Regel hoclssteanatlich vorgenommen. Da die Kapi-
taladaquanzrichtlinie die Einbeziehung aufgelaufétesen - sowohl bei den Aktiv- wie bei
den Passivpositionen - bei der Ermittlung der Wagsgesamtposition zwingend vorschreibt,
kann die Bundesanstalt hierauf nicht verzichten.

Zu § 296

Absatz 1 Satz 1 setzt Anhang IV Tz. 1 Satz 1 undT&bs. 1, Absatz 1 Satz 2 setzt Anhang
IV Tz. 17 und 19 und Absatz 2 Satz 1 setzt Anhah@2. 3 der Kapitaladaquanzrichtlinie
um.

Absatz 2 Satz 2 bis 4 integriert die bisher in Bdduterungen zu § 16 des Grundsatzes | er-
wahnten nationalen Detailregelungen bezlglich desa§yes in den Verordnungstext. Ab-
satz 2 Satz 5 integriert bereits national praktigzi®etailregelung in den Verordnungstext.

Absatz 3 Nr. 1 tbernimmt die Regelung des § 16 &bdt. 1 Grundsatz I, die klarstellt, dass
auch das Marktpreisrisiko von unter Aktiva der Bdaauszuweisende Rohwarenbestande zu
erfassen ist. Absatz 3 Nr. 2 setzt Anhang IV TAb8. 1 und 9 der Kapitaladaquanzrichtlinie
um. Absatz 3 Nr. 3 setzt Anhang IV Tz. 10 Abs. tvieoTz. 11 der Kapitaladaquanzrichtlinie
um. Absatz 3 Nr. 4 setzt Anhang IV Tz. 12, Absatdr41 setzt Anhang IV Tz. 8 Abs. 1 und
9, Absatz 4 Nr. 2 setzt Anhang IV Tz. 10 Abs. tvigoTz. 11 und Absatz 4 Nr. 3 setzt An-
hang IV Tz. 12 der Kapitaladaquanzrichtlinie um.

Absatz 5 Satz 1 setzt Tz. 19 Buchstabe a und TandAbsatz 5 Satz 2 setzt Tz. 19 Buch-
stabe b und Tz. 20 der Kapitaladaquanzrichtlinie um

Zu § 297

Absatz 1 setzt Anhang IV Tz. 13 Satz 1, Absatzz $aetzt Anhang IV Tz. 13 Satz 2 und
Tz. 15, Absatz 2 Satz 2 setzt Anhang IV Tz. 17 Btadbe a und Absatz 2 Satz 3 setzt das
Wabhlrecht aus Anhang IV Tz. 14 der Kapitaladaquah#imie um.

Absatz 3 Satz 1 setzt Anhang IV Tz. 16, Absatz{z 3aetzt Anhang IV Tz. 17 Buchstabe b,
Absatz 3 Satz 3 setzt Anhang IV Tz. 17 BuchstabedAbsatz 3 Satz 4 setzt Anhang IV
Tz. 17 Buchstabe c der Kapitaladaquanzrichtlinie um

Zu § 298

Absatz 1 Gbernimmt die Regelung des § 18 Abs. h@satz | zur Definition des Begriffs
»,Handelsbuch-Risikoposition*.
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Absatz 2 Satz 1 setzt Anhang | Tz. 41 Abs. 1 Satavde Absatz 2, Absatz 2 Satz 2 setzt
Anhang | Tz. 41 Abs. 1 Satz 2 und Absatz 3 setdtalg | Tz. 11 der Kapitaladaquanzricht-
linie um.

Zu § 299

Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 setzt Anhang | Tz. 1 Satad 21und Absatz 1 Satz 1 Nr. 2 setzt An-
hang | Tz. 10 der Kapitaladaquanzrichtlinie um. @tlasl Satz 2 Gbernimmt die Regelungen
des § 19 Abs. 1 Satz 2 und 3 Grundsatz |I.

Absatz 2 Satz 1 setzt Anhang | Tz. 4 Abs. 1 SdisB und 5, Tz. 5 Abs. 1 Satz 1 und 2, Tz.
6 und 7 der Kapitaladaquanzrichtlinie um., Absa&a®z 2 setzt Anhang | Tz. 4 Abs. 1 Satz 6
1.V.m. Tz. 10 der Kapitaladaquanzrichtlinie um;sieomponenten werden im weiteren Ver-
lauf unter den Begriff ,Finanzierungskomponentembsumiert. Absatz 2 Satz 3 setzt Arti-
kel 33 Abs. 1 Satz 2 und Anhang | Tz. 3 der Kapdahjuanzrichtlinie um. Absatz 2 Satz 4
setzt Anhang | Tz. 5 Abs. 1 Satz 1 und Tz. 6 dgritédadaquanzrichtlinie um.

Absatz 3 Ubernimmt die Regelung des § 19 Abs. Ji@atz | zur nationalen Konkretisie-
rung des Begriffs ,gleiches Wertpapier*.

Absatz 4 setzt Anhang | Tz. 10 der Kapitaladaquahitmie um.

Absatz 5 Satz 1 setzt Anhang | Tz. 8 Abs. 1 Safdbsatz 5 Satz 2 Nr. 1 setzt Anhang | Tz. 8
Abs. 1 Satz 3 i, Absatz 5 Satz 2 Nr. 2 setzt Anhahg 8 Abs. 1 Satz 3 romisch ii und Ab-
satz 5 Satz 2 Nr. 3 setzt Anhang | Tz. 8 Abs. k Satimisch iii der Kapitaladaquanzrichtli-
nie um.

Absatz 6 Satz 1 bis 3 setzt Anhang | Tz. 8 Absatz S romisch iv der Kapitaladaquanzricht-
linie um. Die Kapitaladaquanzrichtlinie regelt rdie Zerlegung von Credit Linked Notes, die
anteilig einen Korb von Referenzverbindlichkeitessichern; eine ausdrickliche Erwéhnung
von Credit Default Swaps fehlt hingegen. Da eined@r_inked Note eine Kombination aus
einer Anleihe und einem Credit Default Swap ist|lstler ausdriickliche Bezug auf Credit
Default Swaps in der Solvabilitdtsverordnung kehusweitung, sondern lediglich eine Klar-
stellung auf nationaler Ebene dar. Absatz 6 S&izidhaltet die Klarstellung, dass nur die in
Satz 1 bis 3 angesprochenen Komponenten im Hinbli€klie Zerlegung des entsprechenden
Kreditderivates ersetzt werden muissen.

Absatz 7 Satz 1 und 2 setzen Anhang | Tz. 8 Al&att 3 romisch v der Kapitaladaquanz-
richtlinie um. Absatz 7 Satz 3 stellt klar, dass die in Satz 1 bis 3 angesprochenen Kompo-
nenten im Hinblick auf die Zerlegung des entspradee Kreditderivates ersetzt werden
mussen.
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Absatz 8 setzt Anhang | Tz. 8 Abs. 1 Satz 3 rémis2hTeilsatz, rémisch iii 3. Teilsatz, ro-
misch v 2. Teilsatz und rémisch v 5. Teilsatz dapkaladaquanzrichtlinie um.

Absatz 9 setzt Anhang | Tz. 8 Abs. 2 der Kapitatp@énzrichtlinie um.

Absatz 10setzt Anhang | Tz. 43 und Absatz 11 gethtang | Tz. 8 Abs. 1 Satz 2 der Kapita-
ladaquanzrichtlinie um.

Zu § 300
Absatz 1 setzt Anhang | Tz. 13, Tz. 17 Satz 1 usdw#ie Tz. 18 Satz 1 und 2 der Kapitala-
daquanzrichtlinie um.

Absatz 2 setzt Anhang | Tz. 26 der Kapitaladaquahitmie um.

Zu § 301

Absatz 1 Satz 1 bis 3 setzt Anhang | Tz. 18 SatmB4 der Kapitaladaquanzrichtlinie um.
Absatz 1 Satz 4 verweist auf Tabelle 2 des Anhanfas. 20 der Kapitaladaquanzrichtlinie,
der die genaue Zusammensetzung der Laufzeitzonentagehmen ist.

Absatz 2 setzt Anhang | Tz. 19 Satz 1 und Absazt3t Anhang | Tz. 19 Satz 2 der Kapita-
ladaquanzrichtlinie um.

Absatz 4 Satz 1 setzt Anhang | Tz. 19 Satz 3, AbdaBatz 2 setzt Anhang | Tz. 20 Satz 1
und 2, Absatz 5 Satz 1 setzt Anhang | Tz. 20 Saizd34, Absatz 5 Satz 2 und 3 setzt An-
hang | Tz. 21 und 23 und Absatz 6 setzt Anhang Pbzder Kapitaladaquanzrichtlinie um.

Zu 8 302

Absatz 1 Satz 1 setzt Anhang | Tz. 29 der Kapitida@nzrichtlinie um. Die nationale Um-
setzung weicht jedoch von der Vorgabe der Kapitajadnzrichtlinie ab. Die Richtlinie be-
stimmt, dass die Nettopositionen entsprechend fimedified duration” den Laufzeitzonen
zuzuordnen sind, wobei als Mal3einheit (Dimensidn)iese Kennzahl falschlicherweise
“Jahre” angegeben wird. Die nationale Umsetzungetrdie Positionen den Laufzeitbandern
entsprechend der “Duration” zu und stimmt insof@ihder Vorgehensweise von Basel tber-
ein. Absatz 1 Satz 2 Ubernimmt die Regelung de? Bl#. 1 Satz 2 Grundsatz I, in der klar-
gestellt wird, dass die Zoneneinteilung nach derekbandmethode auch fur die Durations-
methode heranzuziehen ist.

Absatz 2 setzt Anhang | Tz. 30 der Kapitaladaquahttnie um.

Absatz 3 setzt weitgehend Anhang | Tz. 31 und 3Xagpitaladaquanzrichtlinie um.
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Die Vorgaben der Kapitaladaquanzrichtlinie sinchbiollstandig umgesetzt worden. Die
Berechnung des Anrechnungsbetrages bei Anwendurigutationsmethode orientiert sich

in der Solvabilitdtsverordnung an der BerechnurgyAlerechnungsbetrages bei Anwendung
der Jahresbandmethode; lediglich die gewichtetai@essimme der ausgeglichenen Bandpo-
sitionen sind nicht mit 10 vom Hundert, sondern Bmtom Hundert zu gewichten. Die Ge-
wichtungen des § 301 Abs. 6 Nr. 1 bis 4 SolvV,alieh fur die Durationsmethode gelten,
sind nach der Kapitaladaquanzrichtlinie nicht dardtihren. Es ist lediglich eine ausgeqgli-
chene durationsgewichtete Position fur jede Zonermitteln, welche mit Eigenmitteln i.H.v.
2 vom Hundert zu unterlegen ist. Die Solvabilitét®rdnung hat sich hierbei an den strenge-
ren Baseler Marktrisikoregelungen orientiert; diébertragen die Gewichtungssatze der Jah-
resbandmethode auf die Durationsmethode. Die Géwnglen des § 301 Abs. 6 Nr. 5 bis 8
SolvV setzen die Gewichtungen des Anhang | Tz. @G@hBtabe b bis d der Kapitaladaquanz-
richtlinie um.

Zu § 303
Absatz 1 setzt Anhang | Tz. 14 Abs. 1i.V.m. TabdllZeile 3 der Kapitaladaquanzrichtlinie
um.

Absatz 2 Nr. 1 setzt Anhang | Tz. 14 Abs. 1 i.VIabelle 1 Zeile 1, Absatz 2 Nr. 2 setzt
Anhang | Tz. 4 Satz 4 und 6 und Absatz 2 Nr. 3ts&tthang | Tz. 1 Satz 3 der Kapitalada-
guanzrichtlinie um.

Absatz 3 Satz 1 setzt Anhang | Tz. 14 Abs. 1 SaterKapitaladaquanzrichtlinie um. Absatz
3 Satz 2 Nummer 1 setzt Anhang | Tz. 14 Abs. 1 TTalieZeile 2 und Tz. 15 Satz 1 Buch-
stabe a der Kapitaladaquanzrichtlinie um. Zwischenl4 Tabelle 1 Zeile 2 und Tz. 15 Satz
1 Buchstabe a der Kapitaladaquanzrichtlinie beseghieise ein Widerspruch. Wahrend nach
Tz. 15 Satz 1 Buchstabe a generell alle Wertpapikeemindestens eine Bonitatsbeurteilung
von Investment-Grade (generell Bonitatsstufe 13bisiaben, als Wertpapiere mit hoher An-
lagequalitét gelten und somit in Abhangigkeit inRestlaufzeit entweder mit 0,25 vom Hun-
dert, 1 vom Hundert oder mit 1,6 vom Hundert anzlunen sind, sind nach Tz. 14 Abs. 1
Tabelle 1 Zeile 3 von Instituten oder Unternehmesculdete Wertpapiere, die der Bonitéts-
stufe 3 zuzuordnen sind (diese sind im KSA mit €6t Hundert Bonitatsgewicht zu be-
rucksichtigen), explizit mit 8 vom Hundert zu geltien. Um eine eindeutige und adaquate
nationale Umsetzung der Richtlinienvorgaben zui@nmemn, stellt man im Hinblick auf Wert-
papiere mit hoher Anlagequalitéat auf die entspradeeBaseler Regelung ab. Somit sind alle
Wertpapiere, die mindestens eine Bonitatsbeurtgiiam Investment-Grade (z.B. BBB- bzw.
besser bei Standard and Poor’s oder Baa3 bzw.rtiesddoody’s) haben, als Wertpapiere
mit hoher Anlagequalitat einzuordnen und somit bhAngigkeit der Restlaufzeit anzurech-
nen. Absatz 3 Satz 2 Nr. 2 setzt Anhang | Tz. 1% $&8uchstabe b, Absatz 3 Satz 2 Nr. 3
setzt Anhang | Tz. 15 Satz 1 Buchstabe c, Absaiz Salr. 4 setzt Anhang | Tz. 15 Satz 1
Buchstabe d und Absatz Satz 2 Nr. 5 setzt Anhdrmy 15 Satz 1 Buchstabe da der Kapita-
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ladaquanzrichtlinie um. Absatz 3 Satz 3 rechnetrdignhang | Tz. 14 ermittelten Kapitalun-
terlegungen von Wertpapieren mit hoher Anlageqaiailit Abhangigkeit inrer Restlaufzeit in
Gewichtungssatze um.

Absatz 4 Nr. 1 und 2 setzt Anhang | Tz. 14 Absabdille 1 Zeile 4, Absatz 4 Nr. 3 und 4
setzt Anhang | Tz. 14 Abs. 2, Absatz 5 setzt Anhahg 14 Abs. 4, Absatz 6 Nr. 1 setzt An-
hang | Tz. 44, Absatz 6 Nr. 2 setzt Anhang | TzuA8 Absatz 6 Nr. 3 setzt Anhang | Tz. 46
der Kapitaladaquanzrichtlinie um.

Zu 8 304

Satz 1 setzt Anhang | Tz. 33 Satz 3 und Tz. 3&Kdgitaladaquanzrichtlinie um. Satz 2
schreibt den Abzug eigener Aktien im Eigenbestamd Kernkapital vor, weil diese nicht als
Eigenmittel anerkannt werden. Daher sind sie wedekllgemeinen noch im besonderen
Kursrisiko als Aktiennettoposition zu bericksicletig

Zu § 305

Absatz 1 Satz 1 setzt Anhang | Tz. 33 Satz 1 usoM#e Tz. 34 und Absatz 1 Satz 2 Nr. 1
setzt Anhang | Tz. 40 Satz 2 der Kapitaladaquahitmie um. Absatz 1 Satz 2 Nr. 2 schreibt
den Abzug eigener Aktien im Eigenbestand vom Kepitkhvor, weil diese nicht als Eigen-
mittel anerkannt werden. Daher sind sie weder ifgekheinen noch im besonderen Kursrisi-
ko als Aktiennettoposition zu bericksichtigen.

Absatz 2 setzt Anhang | Tz. 35 der Kapitaladaquahttnie um.

Zu § 306

Satz 1 setzt Anhang | Tz. 37 und 38 der Kapitaladagrichtlinie um. Satz 2 Gbernimmt die
bisher in den Erlauterungen zu 8 26 des Grundsaeabaltenen Ausfihrungen beziglich
der Austbung des Wahlrechtes in den Verordnungstext

Zu § 307

Im Rahmen der nationalen Umsetzung gelten die Regeh des § 307 auch fur Investment-
anteile auf andere Marktrisikopositionen. Absafatz 1 setzt Anhang | Tz. 48 Satz 1, Ab-
satz 1 Satz 2 setzt Anhang | Tz. 48 Satz 2 undt&lds&atz 3 setzt Anhang | Tz. 49 und 55
Buchstabe c der Kapitaladaquanzrichtlinie um.

Absatz 2 setzt Anhang | Tz. 50 der Kapitaladaquahitmie um.

Absatz 3 Satz 1 setzt Anhang | Tz. 51; Absatz 2 3aetzt Anhang | Tz. 52, Absatz 4 setzt
Anhang | Tz. 53, Absatz 5 setzt Anhang | Tz. 54s#ta 6 Nr. 1 setzt Anhang | Tz. 55 Buch-
stabe a, Absatz 6 Nr. 2 setzt Anhang | Tz. 55 Buatiesb und Absatz 7 Satz 1 setzt Anhang |
Tz. 56 der Kapitaladaquanzrichtlinie um.
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Absatz 7 Satz 2 fihrt die bestehende Regelung desdGatzes | fort. Diese ist erforderlich,
da die Bankenaufsicht anderenfalls keine Mdglichkat, die Richtigkeit der Berechnungen
der Dritten nachzuvollziehen.

Zu § 308

Absatz 1 setzt Anhang | Tz. 5 Abs. 1, Anhang Il ZA Abs. 2 Buchstabe e und Anhang IV
Tz. 10 Abs. 1 der Kapitaladaquanzrichtlinie um. Ang | Tz. 5 Abs. 3 und Anhang IV Tz. 10
Abs. 3 der Kapitaladaquanzrichtlinie geben nureatigin vor, dass die sonstigen mit Optio-
nen verbundenen Risiken abzusichern sind, ohneleeio oder mehrere Anrechnungsver-
fahren ausdrtcklich vorzuschreiben. Daher hat maRahmen der nationalen Umsetzung —
wie bereits im Grundsatz | — zur Konkretisierunf die Baseler Marktrisikoregelung (Ab-
schnitt A.5) zurtick gegriffen und den Instituten @ahlrecht fur die Anrechnung von Opti-
onsgeschaften zwischen der Delta-Plus-Methodesaiterund der Szenario-Matrix-Methode
andererseits gewahrt. Die Delta-Plus-Methode winetld § 308 Abs. 1, 2 und 4 sowie § 309
und 8§ 310 umgesetzt, die Szenario-Matrix-Methode wi § 308 Abs. 3 sowie § 311 gere-
gelt. Auf die Einfuhrung des nach den Baseler Maikioregelungen ebenfalls mdglichen
vereinfachten Verfahrens hat man auf Grund dedemnt Optionsgeschéaft verbundenen Ver-
lustgefahren bewusst verzichtet. Die Regelungerg B8 bis § 311 sind auch auf Optionen
auf andere Marktrisikopositionen anzuwenden.

Zu § 312

Mit der Regelung soll eine adaquate Abbildung vos lKontrakten in anderen nicht unmit-
telbar finanzmarktbezogenen Basiswerten wie z.Btt&kd-rachtraten, CO2-Emissionen oder
Inflationsraten resultierenden Marktpreisrisikere@ht werden. Damit wird einer in den
Standardverfahren auf europaischer Ebene fehleRdgelung zur Erfassung des Marktpreis-
risikos aus derartigen Basiswerten Rechnung zetrager Wortlaut der Vorschrift befindet
sich im Einklang mit der Kapitaladaquanzrichtlinie.

Zu § 313

Absatz 1 Satz 1 setzt Anhang V Tz. 1 Satz 1 undhixbs Satz 2 setzt Anhang V Tz. 1 Satz 2
der Kapitaladaquanzrichtlinie um. Absatz 1 Satb&riiimmt die Regelung des § 32 Abs. 1
Satz 3 Grundsatz |, der die Bundesanstalt berdchtegVerwendung von Risikomodellen
nach zeitlichen, drtlichen oder sachlichen Kriter@nschranken zu kénnen und ist aus Grin-
den der Normenklarheit und Rechtssicherheit in\demordnungstext eingefuigt worden.

Absatz 2 Gbernimmt die Regelungen des § 32 Absudd3atz |, die Risikomodelle im Ein-
klang mit der Zielrichtung der Baseler Marktrisikgelungen (Abschnitt B.4 Buchstabe f) mit
Hilfe einer allgemeinen, aber bewusst unspezifggmaltenen Beschreibung definieren, um
maoglichst viele der verschiedenen, derzeit in daxiB anzutreffenden Modellierungsverfah-
ren abzudecken und mogliche kiinftige Entwicklungeht auszuschliel3en.
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Absatz 3 Gbernimmt die Regelungen des § 32 Abgudd3zatz I.

Absatz 4 Gbernimmt die Regelungen des 8§ 32 Absuhd3atz I, die eine Berechnung der
Marktrisikopositionen eines Institutes nur erlawdatfern die Bestatigung der Eignung des
Risikomodells schriftlich erfolgte.

Zu § 314

Absatz 1 setzt Anhang V Tz. 10 der Kapitaladaquahtitmie um. Durch das Abstellen auf
eine geschaftstagliche Berechnung des jeweiligéengeellen Risikobetrages wird ebenfalls
Anhang V Tz. 11 Buchstabe a der Kapitaladaquanttinetd umgesetzt.

Absatz 2 Satz 1 setzt Anhang V Tz. 10 i.V.m. TAb&. 4 bis 6 der Kapitaladdquanzrichtlinie
in der Weise um, dass ein Institut die Parameterind Einklang mit dem Ansatz nach § 55
bis § 153 stehen, anwenden muss, sofern es nichivegsen kann, dass das Ausfallrisiko
auch mit anderen Parametern hinreichend erfasstewdann. Absatz 2 Satz 2 setzt Anhang
V Tz. 4 Abs. 5 der Kapitaladaquanzrichtlinie im Blick auf die dort genannten Annahmen
um.

Absatz 3 Satz 1 setzt Anhang V Tz. 6 der Kapitajadazrichtlinie um. Absatz 3 Satz 2 -
bernimmt die Regelung des § 33 Abs. 2 Satz 2 GatadsAbsatz 3 Satz 3 tbernimmt die
Regelung des 8§ 33 Abs. 2 Satz 3 Grundsatz |.

Zu § 315
Nummer 1 setzt Anhang V Tz. 11 Buchstabe ¢, Nunfireatzt Anhang V Tz. 11 Buchsta-
be b, Nummer 3 setzt Anhang V Tz. 11 Buchstaber dpitaladaquanzrichtlinie um.

Zu 8 316

Absatz 1 setzt Anhang V Tz. 13 Abs. 1, Absatz 2tsehhang V Tz. 12, Absatz 3 setzt An-
hang V Tz. 13 Abs. 2, Absatz 4 setzt Anhang V TXAbs. 4 und 5, Absatz 5 Satz 1 setzt
Anhang V Tz. 4 Abs. 1 Buchstabe a und Absatz 5 3attzt Anhang V Tz. 4 Abs. 1 Buch-
stabe b, da und db der Kapitaladaquanzrichtlinie um

Zu 8§ 317

Absatz 1 setzt Anhang V Tz. 2 Abs. 1 Buchstaber&deitaladaquanzrichtlinie um. Das
Risikomanagement bzw. -controlling muss insbesandmherstellen, dass eine angemessene
Ermittlung der potenziellen Risikobetrage, vor @lldurch eine vollstandige Erfassung aller
marktpreisrisikobehafteten Positionen des Inststugewahrleistet ist.

Absatz 2 setzt Anhang V Tz. 2 Abs. 1 BuchstabertKapitaladaquanzrichtlinie um.
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Absatz 3 Satz 1 tbernimmt die Regelung des § 36 2Baitz 1 Grundsatz I. Absatz 3 Satz 2
setzt Anhang V Tz. 2 Abs. 1 Buchstabe a der Kagadfadjuanzrichtlinie um. Absatz 3 Satz 3
Ubernimmt die Regelung des 8 36 Abs. 3 Satz 2 lhddtz Grundsatz I. Absatz 4 Satz 1 setzt
Anhang V Tz. 2a Satz 1 der Kapitaladaquanzriclelum.

Die Validierungsverfahren durfen nicht nur auf Bienittlung der Prognosegtite (Back-
testing) beschrankt sein. Absatz 4 Satz 2 setzaAglV Tz. 2a Satz 1 der Kapitaladaquanz-
richtlinie um. Absatz 4 Satz 3 setzt Anhang V Ta.Satz 2 und 3 der Kapitaladaquanzrichtli-
nie um. Absatz 4 Satz 4 Ubernimmt die Regelundg8d#® Abs. 4 2. Halbsatz Grundsatz I.

Absatz 5 Satz 1 setzt Anhang V Tz. 2 Buchstabetg BaAbsatz 5 Satz 2 setzt Anhang V Tz.
2 Buchstabe g Satz 2 und 3 der Kapitaladaquankniehtim. Absatz 5 Satz 3 Ubernimmt die

Regelung des § 36 Abs. 5 Satz 2 Grundsatz I. Alis8&tz 4 setzt Anhang V Tz. 2 Buchsta-

be g Satz 1 der Kapitaladaquanzrichtlinie um.

Absatz 6 Ubernimmt die Regelungen des 8§ 36 Abguddzatz I.
Absatz 7 setzt Anhang V Tz. 4 Abs. 2 1. Anstrich Kepitaladaquanzrichtlinie um.

Absatz 8 setzt Anhang V Tz. 11 Buchstabe e derteoiaquanzrichtlinie um. Uber die An-
forderungen der Kapitaladaguanzrichtlinie hinausl slie Daten bei Bedarf unverziglich zu
aktualisieren; diese Formulierung ist aus § 36 AbSrundsatz | Gbernommen worden.

Absatz 9 setzt Anhang V Tz. 2 Abs. 1 Buchstabelis. R und Abs. 3 der Kapitaladaquanz-
richtlinie um.

Absatz 10 Satz 1 tbernimmt die Regelung des 8 36 @h. Halbsatz Grundsatz |. Absatz 10
Satz 2 setzt Anhang V Tz. 2 Abs. 1 Buchstabe &deitaladaquanzrichtlinie um.

Zu § 318

Absatz 1 Satz 1 und 2 setzt Anhang V Tz. 3, Ab%e&atz 3 setzt Anhang V Tz. 7 Abs. 4,
Absatz 2 Satz 1 setzt Anhang V Tz. 7 Abs. 1, Ab&a®atz 2 setzt Anhang V Tz. 7 Abs. 2,
Absatz der Kapitaladaquanzrichtlinie um. Absa&a?z 3 ist als Konkretisierung zu Satz 2
zu sehen. Satz 3 gibt der Bundesanstalt die Mdgithweitere Ausnahmen unberiicksichtigt
zu lassen, auch wenn schon mehr als neun Ausnahufgetreten sind, voraussetzt, dass dies
aufgrund von auf3ergewdhnlichen Umstanden geboseheint. Im Vergleich zu 8 36 Abs. 2
Satz 2 Grundsatz | stellt dies eine weniger strexigdegung dar, da dort das Ermessen an
die Bedingung geknupft war, dass die Zahl der Absren zwingend zwischen funf und neun
zu liegen hat. Die Formulierung der Kapitaladaquiahdinie ist hingegen allgemeiner gehal-
ten, so dass eine im Vergleich zum bisherigen Ggatzd weniger strenge Auslegung dieser
Regelung durch Satz 2 und 3 Einfluss in den Venandstext gefunden hat.
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Teil 5 Offenlegung
Der Offenlegungsteil der SolvV gliedert sich inidf@apitel:

Kapitel 1: Allgemeine Vorschriften zum Anwendungsbeh, zum Offenlegungsmedium und
zum Offenlegungsintervall. Das Kapitel umfasst\daschriften der 88§ 319 bis 321.

Kapitel 2: Allgemeine Anforderungen zum Inhalt €ffenlegung. Dieses Kapitel umfasst
die Vorschriften der 88 322 bis 334.

Kapitel 3: Qualifizierende Anforderungen bei dertiing besonderer Instrumente oder Me-
thoden. Dieses Kapitel umfasst die Regelungen 8&3$ bis 337. Es enthélt besondere Of-
fenlegungsanforderungen, die sich an solche Utstrichten, die zur Messung ihres Adres-

senausfallrisikos interne Modelle einsetzen, dreReeduzierung ihrer Risiken von der Mog-

lichkeit des Einsatzes von Kreditrisikominderungbktgken Gebrauch machen, oder die zur
Berechnung ihrer operationellen Risiken fortgedtdme Messanséatze verwenden und dann
Angaben Uber die Nutzung von Versicherungen zuringerung der operationellen Risiken

machen mussen.

Zu 8§ 319

Die Regelung zum Anwendungsbereich der Offenlegumgshriften setzt die Artikel 68
Abs. 3, und 72 der Bankenrichtlinie um. Die in Alasa geregelte Freistellung von Instituten
im Sinne des 8 53 KWG erfasst auch Tochteruntereahsmes Instituts oder einer Finanz-
holding-Gesellschaft mit Sitz in der EU, sofern Bedingung des Absatzes 3 erfullt wird.

Zu 8 320

Die Vorschrift zum Offenlegungsmedium setzt dieilkat 148 und 149c der Bankenrichtlinie
um und lasst den Instituten einen weiten Spielrbeider Wahl des Offenlegungsmediums.
Angesichts des zunehmend Ublichen Einsatzes mexdgtedien und um den entstehenden
Arbeits- und Kostenaufwand der Offenlegungsanfandgen fur die Institute so gering wie
maoglich zu halten, ist die Erfullung der Offenlegserfordernisse auf der eigenen Internet-
seite des Instituts sachgerecht und ausreicherdnfirmationen sollen dabei bis zu ihrer
Aktualisierung verfiigbar bleiben.

Zu 8§ 321

Die Vorschrift zum Offenlegungsintervall setzt digikel 147 und 149b sowie Anhang XII
Teil 1 Tz.4 der Bankenrichtlinie um. Das halbjathk Offenlegungsintervall fur international
tatige Institute bezieht sich vor allem auf diegdtegung der quantitativen Angaben und
tragt dem Umstand Rechnung, dass diese sog. BasékeB nach der Baseler Rahmenverein-
barung (Basel 1), halbjahrlich quantitative Angalwdfen zu legen haben. Mit der Regelung
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wird auch zum Ausdruck gebracht, dass von einemealrenden Gleichlauf der Offenle-
gungsregelwerke nach Basel Il und der Europais8agkenrichtlinien ausgegangen werden
kann, um mit einer Offenlegung nach dieser Verongngdie Anforderungen beider Rege-
lungswerke zu erflllen. Der Kreis der internatiotdgigen Institute entspricht zunachst dem
Kreis der bisherigen Pflichtteilnehmer, die mit @mdesanstalt eine Vereinbarung tber die
Einhaltung der Baseler Eigenkapitalempfehlung vai1B88 (,Internationale Konvergenz
der Eigenkapitalmessung und Eigenkapitalanfordexnfjggeschlossen haben. Das Zuord-
nungskriterium der Auslandsposition richtet sichmder Statistik der Deutschen Bundes-
bank zum Monatlichen Auslandsstatus der Kreditintgi(Summe der Auslandsaktiva). Die
gesamte Auslandsposition aller Institute und latdruppen per 31. Dezember 2005 betrug
€ 2.913.590 Mio. Die Fortschreibung des betroffeimstitutskreises wird seitens der Deut-
schen Bundesbank sichergestellt.

Die in Absatz 2 enthaltene Regelung zum Zeitpuekt@ffenlegung stellt eine Konkretisie-
rung von Artikel 147 Absatz 1 Satz 2 der Bankerthicte dar. Dabei wird dem Umstand
Rechnung getragen, dass die Daten von bestimmtemtdrd, die aufsichtsrechtlich, aber
nicht handelsrechtlich konsolidiert werden, moghicheise erst nach der Verdoffentlichung
von Zwischenberichten vorliegen. Der Teil der Infi@tionen, der Gber die im Rahmen von
Zwischenberichtsinformationen veroffentlichten Abga hinausgeht, kann deshalb zeitlich
versetzt erfolgen, sofern der zeitliche Abstandhihau grol3 ist und der Zwischenbericht einen
Hinweis auf das voraussichtliche Veroffentlichuragsien und die Fundstelle enthalt.

Zu § 322

Die Regelung zur Risikomanagementbeschreibung au@auf die einzelnen Risiken setzt
Anhang Xl Teil 2 Tz. 1 der Bankenrichtlinie um.iBkr generellen Darstellung der Risiko-
bereiche kdnnen gemeinsame Merkmale der verscheadeisikokategorien zusammen be-
sprochen werden, da sich bei separater Darstetlan&isikosteuerungsprozesse aufgrund
teilweise ahnlicher Strukturen viele Redundanzegeleen wirden.

Zu § 323

Mit der Regelung zu den Angaben zum Anwendungstieer Verordnung wird An-

hang XllI Teil 2 Tz. 2 der Bankenrichtlinie umgedeBei der Offenlegung ist grundsatzlich
der bankaufsichtliche Konsolidierungskreis zugrundéegen. Die Abweichungen zwischen
handelsrechtlicher Konsolidierung und der Zusamamswng nach 8§ 10a des Kreditwesenge-
setzes sind zu erlautern. Dabei sind lediglichwegsentlichen bankaufsichtlich nachgeordne-
ten Unternehmen namentlich zu nennen, die Ubriganén zusammengefasst werden (z.B.:
eine Vielzahl kleiner Leasinggesellschaften).

Zu § 324
Die Vorschrift zur Eigenmittelstruktur setzt AnhaXg Teil 2 Tz. 3 der Bankenrichtlinie um.
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Zu § 325

Die Regelung tber die Angemessenheit der Eigenautistattung setzt Anhang Xll Teil 2
Tz. 4 der Bankenrichtlinie um. Die in Absatz 2 Nuemb 2. Halbsatz geforderte Offenlegung
der Gesamt- und Kernkapitalquoten der signifikamtetitutstochtergesellschaften setzt die
in der Bankenrichtlinie vorgesehene Offenlegung Earenkapitalstruktur und Kapitalada-
guanz dieser Institutstochtergesellschaften (Eemzie oder unterkonsolidierter Ebene) auf
hoher aggregierter Ebene um.

Zu § 326
Die Vorschrift setzt Anhang Xll Teil 2 Tz. 4a deatikenrichtlinie um.

Zu § 327

Die Vorschrift setzt Anhang Xll Teil 2 Tz. 5 der ldeenrichtlinie um. Absatz 1 Satz 2 setzt
Artikel 148 der Bankenrichtlinie um. Die Offenleggskriterien orientieren sich hier zum Teil
an der Rechnungslegung und zum Teil an der Ristkat@ung. Um Anwendungsprobleme
in der Praxis zu vermeiden, kann die Abgrenzurggkteditvolumens und der einzubezie-
henden Konzerngesellschaften nach den intern amgkten Kriterien des Instituts erfolgen,
wobei den unterschiedlichen Bezugnahmen Rechnungggs werden kann. Die gewéhlte
Abgrenzung des Gesamtbetrages der PositionswedtdieBestimmung der Wertansatze
sollten erlautert werden. Nach Absatz 1 Satz 23ikdnn die Offenlegung erganzender An-
gaben unterbleiben, wenn diese bereits im Rahnma&s diahres- oder Konzernabschlusses
nach § 325 oder § 315a des HandelsgesetzbuchgteHardurch werden sowohl HGB- als
auch IAS/IFRS-Konzernabschlisse erfasst.

Zu § 328
Die Vorschrift zur Offenlegung des Adressenausfallos bei KSA-Forderungsklassen setzt
Anhang Xl Teil 2 Tz. 6 der Bankenrichtlinie um.

Zu § 329
Die Vorschrift zu weiteren Offenlegungsanforderumga Adressenausfallrisiko setzt An-
hang XllI Teil 2 Tz. 7 der Bankenrichtlinie um.

Zu § 330

Die Regelung der Offenlegungsanforderungen zum Maiko setzt in Absatz 1 Anhang XII
Teil 2 Tz. 8 und in Absatz 2 Anhang XII Teil 2 Tder Bankenrichtlinie um. Die in Absatz

2 Nummer 2 geforderte Darstellung des héchstertlemat und niedrigsten VaR innerhalb
des Berichtszeitraums und am Ende der Berichtsperaer Vergleich der potentiellen Risi-
kobetrage mit tatséchlichen Gewinnen und Verlustame die Darstellung erheblicher Aus-
reilRer kann unter Beriicksichtigung des in § 26a Kyé¢@gelten Wesentlichkeitsgrundsatzes
bei Instituten unterbleiben, bei denen derartigedBafte im Vergleich zu der gesamten Ge-
schaftstatigkeit von untergeordneter Bedeutung. #dad diesem Grunde wurde ein besonde-
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rer Hinweis auf die Berlcksichtigung des Wesenkigtsgrundsatzes in § 330 Absatz 2
Nummer 2 aufgenommen.

Zu 8§ 331
Die Vorschrift Gber die Offenlegung zum operatidaelRisiko setzt Anhang XII Teil 2 Tz.
10 der Bankenrichtlinie um.

Zu § 332
Die Vorschrift Gber die Offenlegung fiir Beteiliguergim Anlagebuch setzt Anhang XII
Teil 2 Tz. 11 der Bankenrichtlinie um.

Zu 8§ 333

Die Regelung uber die Offenlegung des Zinsandensikss im Anlagebuch setzt Anhang
XII Teil 2 Tz. 12 der Bankenrichtlinie um. Teil 5algitel 3 Qualifizierende Anforderungen
bei der Nutzung besonderer Instrumente oder Methode

Zu § 334
Die Vorschrift Gber die Offenlegung bei Verbriefuamgsetzt Anhang Xll Teil 2 Tz. 13 der
Bankenrichtlinie um.

Zu § 335
Die Regelung zur Offenlegung des Adressenausfiathssoei Forderungsklassen, fir die der
IRBA verwendet wird, setzt Anhang XII Teil 3 Tz. tlér Bankenrichtlinie um.

Zu § 336
Die Vorschrift Gber die Offenlegung von Kreditristinderungstechniken fir KSA und IR-
BA setzt Anhang Xll Teil 3 Tz. 15 der Bankenrichté um.

Zu § 337
Die Regelung uber die Instrumente zur Verlageryreyationeller Risiken setzt Anhang XII
Teil 3 Tz. 16 der Bankenrichtlinie um.

Teil 6 Ubergangs- und Schlussbestimmungen

In Teil 6 werden die Ubergangsregelungen, die fishausschlieRlich in den Artikeln 152
bis 157 der Bankenrichtlinie bzw. in den Artikekh lis 47 der Kapitaladaquanzrichtlinie
befinden, umgesetzt. Die Ubergangsregelungen,ctienscht auf in der Solvabilitatsverord-
nung umgesetzte Regelungen beziehen, sind im Kreskiingesetz bzw. in der Grol3kredit-
und Millionenkreditverordnung umgesetzt worden.
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Zu 8 338

Absatz 1 setzt Artikel 154 Abs. 1 und 1a, Absase®t Artikel 154 Abs. 2; Absatz setzt An-
hang VIl Teil 3 Tz. 73 Buchstabe ba, Absatz 4 sAttikel 154 Abs. 3 und Absatz 5 setzt
Artikel 157 Abs. 2 der Bankenrichtlinie um.

Zu 8§ 339
Absatz 1 setzt Artikel 152 Abs. 1 der Bankenrichdiund Artikel 44 der Kapitaladaquanz-
richtlinie um.

Absatz 2 setzt Artikel 152 Abs. 1a der Bankenrioiglund Artikel 44 der Kapitaladaquanz-
richtlinie um.

Absatz 3 setzt Artikel 152 Abs. 2 der Bankenrichdiund Artikel 44 der Kapitaladaquanz-
richtlinie um.

Absatz 4 setzt Artikel 152 Abs. 3 der Bankenrichdiund Artikel 44 der Kapitaladaquanz-
richtlinie um.

Absatz 5 setzt Artikel 152 Abs. 4 der Bankenrichdiund Artikel 44 der Kapitaladaquanz-
richtlinie um.

Absatz 6 setzt Artikel 152 Abs. 5 der Bankenrichdiund Artikel 44 der Kapitaladaquanz-
richtlinie um.

Absatz 7 setzt Artikel 152 Abs. 6 der Bankenrichdiund Artikel 44 der Kapitaladaquanz-
richtlinie um.

Absatz 8 setzt Artikel 45b der Kapitaladaquanzfiokg um.

Absatz 9 setzt Artikel 155 der Bankenrichtlinie ukdikel 45 der Kapitaladaquanzrichtlinie
um.

Absatz 10 setzt Artikel 152 Abs. 7 der Bankenricili.V.m. Artikel 47 Abs. 1 der Kapita-
ladaquanzrichtlinie um. Absatz 10 Satz 1 Nr. 1tskttikel 152 Abs. 8 Buchstabe d der Ban-
kenrichtlinie um. Absatz 10 Satz 1 Nr. 2 setzt Ketil52 Abs. 9 und Abs. 12a der Banken-
richtlinie um. Absatz 10 Satz 1 Nr. 3 setzt Artik&2 Abs. 10 der Bankenrichtlinie um. Ab-
satz 10 Satz 2 regelt den weiteren Gebrauch voddBélgen. Ein Institut, das das Wahlrecht
zur Ubergangsweisen Anrechnung seiner Positionem aen § 6 bis § 13 Grundsatz | in An-
spruch nimmt, hat fiir diese Positionen noch weiitedire in Satz 2 angesprochenen Melde-
bdgen zu verwenden. Absatz 10 Satz 3 ist eineatgpKlarstellung; dieses Resultat liefert
auch die entsprechende Rechnung des Satzes 1 Nr. 3.
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Absatz 11 setzt Artikel 153 Abs. 1 der Bankenricidl um.

Absatz 12 setzt Artikel 153 Abs. 2 der Bankenricial um.

Absatz 13 setzt Artikel 153 Abs. 3 der Bankenricial um.

Absatz 14 setzt Artikel 45c¢ der Kapitaladaquanzticie um.

Absatz 15 setzt Anhang VII Teil 2 Tz. 8 Buchstalsed Bankenrichtlinie um.
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