Anlage 2

Entwurf

(Stand: 31.03.2006)

Verordnung uber die Erfassung,
Bemessung, Gewichtung und Anzeige von Krediten imeBeich der
GrofRkredit- und Millionenkreditvorschriften des Gesetzes Uber das Kreditwesen

(GroRRkredit- und Millionenkreditverordnung - GroMiK V)

vom [...]

Auf Grund § 22 Satz 1 in Verbindung mit Satz 3 im¥erbindung mit § 2 Abs. 11 Satz
4 des Gesetzes Uber das Kreditwesen in der Fadsuiekanntmachung vom [...]
(BGBI. ...), von denen 8§ 22 durch Artikel 1 Nr. 2%dsesetzes vom [...] (BGBI. ...) neu
gefasst worden ist und 8§ 2 Abs. 11 Satz 4 durchkéirL Nr. 4 Buchstabe d des Gesetzes
vom [...] (BGBI. ...) geandert worden ist, verordnes dundesministerium der Finanzen

im Benehmen mit der Deutschen Bundesbank nach Anlytdter Spitzenverbande der
Institute:



§1

§2

§3

§4

§5

86

§7

§8

Inhaltstibersicht

Teil 1

Gemeinsame Bestimmungen

fir GrofR- und Millionenkredite

Kapitel 1

Allgemeine Bestimmungen
Begriffsbestimmungen
Bemessungsgrundlage
Umrechnung von Fremdwahrungen
Bestimmung des Kreditnehmers
Treuhandkredite
Anteile an Investmentvermdgen
Kreditnehmerfiktion durch Einzelfallentschemuder Bundesanstalt

Verfahren zur Einreichung der Anzeigen

Kapitel 2

Kreditdquivalenzbetrag

Abschnittl

Ermittlung desKreditaquivalenzbetrags



§9 Methoden zur Ermittlung des Kreditaquivalenwdggs

8 10 Laufzeitmethode

8§11 Marktbewertungsmethode

8§ 12 Definition der Laufzeit fir die Marktbewertisrgethode und die Laufzeitmethode
§ 13 Standardmethode

8 14 Interne Modelle Methode

Abschnitt 2

Ermé&aRigung des Kreditdquivalenzbetrags bei

Verwendung von zweiseitigen Aufrechnungsvereinbayam

8 15 Voraussetzungen fur die ErmaRigung des Kigdivalenzbetrags bei Verwendung

von zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarungen

8§ 16 Berechnung der Ermafigung des Kreditaquivalkeinags bei Verwendung von

zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarungen

8§ 17 Ermittlung des Kreditaquivalenzbetrags nablkadhluss von

Schuldumwandlungsvertragen

Kapitel 3

Anrechnungsmaliige Verrechnung gegenlaufiger Posith@n

Abschnitt 1

Anrechnungsmalfiige Verrechnung
gegenlaufiger Positionen bei Einzelgeschéaften



8 18 Anrechnungsmalige Verrechnung gegenlaufigeitinen bei der Bestellung von

Geld- oder Wertpapiersicherheiten fur einzelne e

8 19 Anrechnungsmalige Verrechnung gegenlaufigsitiBnen innerhalb einzelner

Pensions- oder Leihgeschafte Giber Wertpapiere\&Wdeen

8§ 20 Anrechnungsmaliige Verrechnung gegenlaufigeiti®een innerhalb einzelner

Effektenlombardkreditgeschafte

Abschnitt 2

Anrechnungsmaliige Verrechnung gegenlaufiger Posémno
bei Verwendung von zweiseitigen Aufrechnungsverainingen

8§21 Anrechnungsmaliige Verrechnung gegenlaufigsitiBnen bei der Bestellung von

Geld- oder Wertpapiersicherheiten fur Derivate,idieine zweiseitige

Aufrechnungsvereinbarung einbezogen sind

Anrechnungsmafige Verrechnung gegenlaufigsiti®nen bei entweder Pensions-

§ 22
oder Leihgeschatften, die jeweils in eine zweiseitigifrechnungsvereinbarung

einbezogen sind

8 23 Anrechnungsmallige Verrechnung gegenlaufigeitinen bei Bareinlagen, die in

eine zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung einbezegel

8§ 24 Anrechnungsmalfiige Verrechnung gegenlaufigeiti®een bei Verwendung von

produktiibergreifenden, zweiseitigen Aufrechnungsimdarungen

Teil 2

Sondervorschriften fur GroRkredite



§25

§ 26

§27

§28

§29

§30

§31

§32

§ 33

§34

§ 35

Kapitel 1

Gemeinsame Bestimmungen fur

Handelsbuch- und Nichthandelsbuchinstitute

Abschnitt 1

Allgemeine Bestimmungen fir

Anrechnungen auf die GroRRkreditobergrenzen
Null-Anrechnungen
20 Prozent-Anrechnungen
50 Prozent-Anrechnungen

Besicherung mit Aktien und Schuldverschregam

Abschnitt 2
Kreditrisikominderungsbestimmungen
Ausnahmen auf Antrag von 8 20 des Kreditwgsgetzes und von den 88 2, 9 und 28

Verwendung von Sicherungsinstrumenten

Berucksichtigungsfahige Finanzsicherheiten

Berucksichtigungsfahige Gewahrleistungen

Berucksichtigungsfahige Handelsbuchsichezheit

Allgemeine Anforderungen an die Verwendung 8tcherungsinstrumenten

Mindestanforderungen an Finanzsicherheiten



8§ 36 Mindestanforderungen an Bareinlagen, Einlageifikate oder &hnliche Papiere bei

einem Dirittinstitut

§ 37 Allgemeine Mindestanforderungen an Gewalidegen

§ 38 Besondere Mindestanforderungen an Gewahngsh mit Ausnahme von

Kreditderivaten

8§39 Besondere Mindestanforderungen an Kreditdegiv

8§40 Mindestanforderungen an Handelsbuchsicherneit

8§41 Bewertung von Finanzsicherheiten

8§42 Bewertung von Gewahrleistungen

843 Bewertung von Handelsbuchsicherheiten

Kapitel 2

Abgrenzung zwischen

Handelsbuch- und Nichthandelsbuchinstituten
8§44 Bemessung der Gesamtsumme der bilanz- urettala®zmaliigen Geschafte
8§45 Bemessung der Gesamtsumme der Positionétiagheielsbuchs

846 Anzeigen nach 8§ 2 Abs. 11 Satz 5 des Krediwgesetzes



§ 47

§48

§ 49

§50

§51

§52

§ 53

§54

§55

§ 56

§ 57

§ 58

§ 59

§ 60

§61

Kapitel 3
Sonderbestimmungen fir Nichthandelsbuchinstitute
Organisatorische MalRnahmen
QuartalsmanRige Meldungen der Positionen desléisbuchs

Ausnahmen von den Beschlussfassungspflictaein § 13 Abs. 2 des

Kreditwesengesetzes

QuartalsmalRige Kenntnisnahme der Geschédtslei
Beschlussfassungspflichten bei UberschreiéerGroRkrediteinzelobergrenze
Unterlegung von Uberschreitungsbetragen dkagitalanlagegesellschaften
Anzeigen nach 8 13 Abs. 1 Satz 1 des Kredi#wgesetzes

Abrufbereitschaft

Anzeigen nach 8§ 13 Abs. 2 Satz 5 und 8 dedikvesengesetzes

Anzeige der unerlaubten Uberschreitung eBrefRkreditobergrenze
Anzeigen von Kreditrahmenkontingenten

Freistellung von WohnungsgenossenschafteSpateinrichtung

Kapitel 4
Sonderbestimmungen fir Handelsbuchinstitute
Tagliche Bewertung; Bewertungsrichtlinien
Handelsbuch-Gesamtposition

Emittentenbezogene Nettokaufposition



§ 62

§63

§ 64

§ 65

§ 66

§ 67

§68

§ 69

§70

§71

§72

§73

§74

8§75

§76

Kreditnehmerbezogenes Abwicklungsrisiko

Kreditnehmerbezogenes Vorleistungsrisiko

Pensions- und Leihgeschéfte

Kreditderivate

Null-Anrechnung

Unterlegung von Uberschreitungen der Gesachtl@roRkrediteinzelobergrenze

Unterlegung von Uberschreitungen der Gesacht@roRRkreditgesamtobergrenze

oder der Grenzen nach § 13a Abs. 5 Satz 1 odes Bmglitwesengesetzes
Beschlussfassungspflichten bei Anlagebuct-Gesamtbuch-Grol3krediten
Anzeigen nach § 13a Abs. 1 des Kreditwesatges

Anzeigen nach 8 13a Abs. 2 des Kreditwesatges

Anzeige der unerlaubten Uberschreitung édreRkreditobergrenze

Anzeige von Kreditrahmenkontingenten

Teil 3
Sondervorschriften fur Millionenkredite
Benachrichtigung tber die Verschuldung deditnehmer

Anzeigen nach § 14 Abs. 1 des Kreditwesenhgese

Teil 4
Ubergangs- und Schlussvorschriften

Ubergangsregelung



8 77 Inkrafttreten, AuRerkrafttreten



10
Teil 1
Gemeinsame Bestimmungen

fur Grof3- und Millionenkredite

Kapitel 1

Allgemeine Bestimmungen

§1
Begriffsbestimmungen

(1) 'Geschaftsschluss im Sinne dieser Verordnung ifitkégm 24:00 Uhr MEZ/MESZ?Die
Bundesanstalt kann auf Antrag eines Instituts,imt@snational tétig ist, einen anderen

Zeitpunkt festsetzen, der den Handelsaktivitatenldstituts angemessen Rechnung tragt.

(2) Eine Patronatserklarung im Sinne dieser Verordnsingine Willenserklarung, die das
Institut verpflichtet, die Erfillung der Verbindh&eiten eines anderen Unternehmens

sicherzustellen.

(3) Treuhandkredite im Sinne dieser Verordnung §etl- oder Sachdarlehen, die ein
Institut aus Mitteln, die ihm ein Dritter zur Veding stellt, im eigenen Namen fir fremde
Rechnung gewahrt, unter der Voraussetzung, ddssisdaftung des Treuhanders auf die
ordnungsmaliiige Verwaltung der Darlehen und die Wdoiitig der Zins- und

Tilgungsleistungen beschrankt.

(4) Ein Effektenlombardkredit im Sinne dieser Velmung ist ein Kredit zum Kauf von
Wertpapieren oder Waren, der zumindest mit diesert¥pieren oder Waren besichert wird

und einer Nachschussverpflichtung unterliegt.

(5) Geschéafte mit langer Abwicklungsfrist sind Geite, bei denen sich ein Kontrahent dazu

verpflichtet hat, ein Wertpapier, eine Ware odeeaiBetrag in Fremdwéahrung gegen
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Barzahlung, andere Finanzinstrumente oder andereWa liefern, und die Anzahl der Tage
vom Geschéftsabschluss bis zum vertraglich fesytgtelieferzeitpunkt oder
Abwicklungszeitpunkt gréRer ist als das Minimum &ius Geschaftstagen und der fir diese
Art von Geschaften marktiblichen Anzahl von Gesistiti@dien.

§2
Bemessungsgrundlage

Die Bemessungsgrundlage fir die Ermittlung der Kbedrdge nach den 88 13 bis 13b und

14 des Kreditwesengesetzes sind bei

1. den Bilanzaktiva nach 8 19 Abs. 1 Satz 2 des Knextiengesetzes der Buchwert
zuzuglich Einzelwertberichtigungen und abzuglich®lesten wegen der Erfullung oder
der Verauf3erung von Forderungen aus Leasingvenitdigeu den Buchwerten der

diesen zugehdrigen Leasinggegenstande,

2. Swap-Geschaften und den fur sie Ubernommenen Gligihingen der effektive
Kapitalbetrag oder in Ermangelung eines solcherakierelle Marktpreis des

Geschéaftsgegenstandes,

3. sonstigen als Festgeschéafte oder Rechte ausgestaliermingeschaften und den fur sie
ubernommenen Gewahrleistungen der unter der Annadwsechlicher Erfullung
bestehende, zum aktuellen Marktpreis umgerechnesprdich des Instituts auf Lieferung

oder Abnahme des Geschaftsgegenstandes,

4. Patronatserklarungen und vergleichbaren Globalgjaradie Kredite des patronierten
Unternehmens ohne die Kredite an das Institut, glitiides eingezahlten Kapitals und

der ausgewiesenen Rucklagen des patronierten @hteems,

5. Pensions- oder Leihgeschéften, die sich auf Weldpapder Waren beziehen und bei
denen das Institut der Pensionsgeber oder Verlaheater Buchwert der Wertpapiere

oder Waren,
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6. Pensions- oder Leihgeschéften, die sich auf Weidpapder Waren beziehen und bei
denen das Institut der Pensionsnehmer oder Entlisitheler tibertragene Geldbetrag oder

der Buchwert der im Gegenzug bestellten Wertpapiéer Warensicherheit, und

7. den anderen aul3erbilanziellen Geschéaften nachXb491 Satz 3 des
Kreditwesengesetzes der Kapitalbetrag, flr derrddgut einzustehen hat, in

Ermangelung eines solchen der Buchwert.

§3
Umrechnung von Fremdwé&hrungen

'Auf fremde Wéhrung lautende Betrage sind zum akdnddevisenkurs in Euro
umzurechnerfFiir die Zwecke des Satzes 1 sind die von der Eisdipén Zentralbank
ermittelten und von der Deutschen Bundesbank vamtiithten Referenzkurse, fir die
anderen Wahrungen die Mittelkurse aus feststelfbAre und Verkaufskursen zugrunde zu
legen.3Statt des aktuellen Kurses darf das Institut beltiferechnung von Beteiligungen
einschlief3lich Anteilen an verbundenen Unternehrdenes nicht als Bestandteil seiner
Fremdwahrungsposition behandelt, den zum Zeitpilm&t Erstverbuchung maf3geblichen

Devisenkurs anwenden.

§4
Bestimmung des Kreditnehmers

'Firr die Zwecke der §§ 13 bis 13b und 14 des Krezfiemgesetzes ist Kreditnehmer die

Adresse, die das Ausfallrisiko darstefireditnehmer ist regelmaRig bei
1. Forderungen der Forderungsschuldner,

2. Unternehmensanteilen, auch bei Anteilen an Persamalelsgesellschaften oder

Partnerschaften, das Unternehmen, an dem die Argeflalten werden,

3. Burgschaften, Garantien oder anderen Gewahrleistufig Forderungen Dritter der
Forderungsschuldner,
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4. Ankauf von Wechseln oder Schecks der Einreicher,

5. Wertgarantien fir Unternehmensanteile, einschiibl3inteilen an
Personenhandelsgesellschaften oder Partnerschadieinternehmen, an dem die

Anteile gehalten werden,
6. als Festgeschaften ausgestalteten Termingesclitedeschaftspartner,
7. Optionsrechten der Stillhalter,

8. Gewabhrleistungen fur als Festgeschéafte ausgestdleztningeschafte der

Geschaftspartner, fur dessen Verbindlichkeitenlalstgut einzustehen verspricht,
9. Gewabhrleistungen fur Optionsrechte der Stillhaled

10. als Festgeschaften ausgestalteten Termingesclsaftea Stillhalterverpflichtungen, die

kommissionsweise abgeschlossen oder Ubernommeremyeatdr Kommittent.

85
Treuhandkredite

Bei Treuhandkrediten bertcksichtigt nur der Trewgeter die Mittel dem Treuh&nder zur
Durchleitung an den Endkreditnehmer zur Verfuguetitsden Kredit fur die Zwecke der
8§ 13 bis 13b und 14 des Kreditwesengesetzes,wadats Kredit an den Endkreditnehmer.

§6
Anteile an Investmentvermogen

(1) Bei Anteilen eines Instituts an Investmentverméeierer inlandischen
Kapitalanlagegesellschaft oder einer auslandistiastmentgesellschaft, die nach dem
Investmentgesetz im Inland 6ffentlich vertrieberrdes dirfen, (Investmentanteile), ist fur
die Zwecke der 88 13 bis 13b und 14 des Kreditwgssgizes das Investmentvermogen als
Kreditnehmer anzusehen (Basisans&@js Institut kann sich statt des Basisansatzes fiir

einen Alternativansatz entscheiden, nachdem ekhdastmentvermdgen nach dem Stand
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taglich bei Geschaftsschluss in dessen Vermdgersag&nde zerlegt und diese nach
Mal3gabe seines Anteils (Buchwert) an dem Investveemidgen den einzelnen

Kreditnehmern als Kredite zurechnéas Wahlrecht nach Satz 2 setzt voraus, dass

1. die Kapitalanlagegesellschaft oder die Investmesaiigchaft die aktuelle
Zusammensetzung des Investmentvermdgens fur dasitiasif Abruf bereithalt und

2. das Institut sich zeithah durch die Kapitalanlagetischaft oder die
Investmentgesellschaft Uber die aktuelle Zusamniemsg des Investmentvermdgens

informieren lasst.

*Macht das Institut von dem Wahlrecht nach Satz Br@&eh, hat es seinen GroRkredit- und
Millionenkreditmeldungen die jeweils aktuelle Zusaensetzung des Investmentvermégens
nach dem Stand téglich bei Geschéftsschluss zugrmmtegen®Solange das Institut
sicherstellt, dass die in Frage kommenden Groldeegdich unter Berticksichtigung der
aktuellen Zusammensetzung des Investmentvermogems3® Prozent der gegentiber dem
betreffenden Kreditnehmer geltenden Grol3kreditéitmszgrenze, Anlagebuch-
Grol3krediteinzelobergrenze oder Gesamtbuch-Groi}&nezklobergrenze tberschreiten, darf
es bei den Meldungen fur die Zeit zwischen zwei Meultima die Zusammensetzung des
Investmentvermogens per letztem Monatsultimo zudgdagen®Monatsultimo im Sinne
dieser Bestimmung ist der letzte Kalendertag desd#obei Geschaftsschluébie

Auslibung des Wahlrechts nach Satz 2 kann fir jedestmentvermodgen unterschiedlich,
muss jedoch fiir die GroRkredit- und Millionenkres#idungen einheitlich ausfalletEine

Ruckkehr zum Basisansatz kann nur mit Zustimmumddedesanstalt erfolgen.

(2) 'Die Bundesanstalt kann das Institut beziiglich eies mehrerer Investmentvermogen
vom Alternativansatz ausschliel3en, wenn es die Msetzungen nicht ausreichend dargelegt
sieht, die revisionstechnische Nachvollziehbam®iht immer gewahrleistet gewesen ist oder
das Verfahren die Risikosituation unzureichend ldebi’Es kann das Institut vom
Alternativansatz insgesamt ausschlieRen, wenndreildstitut bei Anwendung des

Verfahrens wiederholt Unregelmafigkeiten aufgetrsiad.

§7
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Kreditnehmerfiktion durch
Einzelfallentscheidung der Bundesanstalt

!Die Bundesanstalt kann auf Antrag eines Institutseisonders gelagerten Ausnahmefallen

widerruflich fur Kredite an bestimmte Kredithehmer,

1. die durch einen Dritten in einer Weise garantiegtden, die einer Selbstschuld

materiell gleichwertig ist, oder

2.  fur die eine Sicherheit bestellt worden ist, dis testitut materiell so stellt, als ob der
Schuldner aus der Sicherheit die Ruckfiihrung desliks direkt schuldete,

fur die Zwecke der 88 13 bis 13b und 14 des KresBengesetzes statt des Kredithehmers
den Garanten oder Schuldner aus der Sicherhdiratitnehmer bestimmefEs gelten die
88§ 30 bis 43.

§8
Verfahren zur Einreichung der Anzeigen

(1) YInstitute und die nach § 14 Abs. 1 Satz 1 des Kinediengesetzes am
Millionenkreditmeldeverfahren beteiligten Unternedmreichen die Betragsdaten zu den
Kreditmeldungen nach 88 13 bis 13b und 14 des Kxedengesetzes ausschliellich in
elektronischer Form jeweils bei der zustandigengt\arwaltung der Deutschen Bundesbank
(Bundesbank) mit den Formaten der Anlagen 5 unid.7&ngaben zu den Stammdaten von
Kreditnehmern und Kreditnehmereinheiten nach § 8. & des Kreditwesengesetzes sind
mit den Formaten der Anlagen 4 und 6 einzureichen.

(2) 'Die Institute sollen die Anzeigen nach §§ 48, $Buiid 75 den bankaufsichtlichen
Einreichungsstellen im papierlosen Einreichungseen zur Verfiigung stellefZu diesem
Zweck kann in Ubereinstimmung mit der bankaufsichén Einreichungsstelle von den

88 48, 53, 70 und 75 sowie den Formaten nach déagan 3 bis 7 abgewichen werden,
soweit es fur die technische Durchfiihrung des pkgsien Einreichungsverfahrens
zweckmalig erscheint und der Informationsgehaltaeigen dadurch nicht beeintrachtigt

wird.
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Kapitel 2

Kreditdquivalenzbetrag

Abschnitt 1

Ermittlung des Kreditaquivalenzbetrags

§9
Methoden zur Ermittlung des Kreditaquivalenzbetrags

(1) 'Die Betrage, mit denen Swap-Geschafte und anderfeestgeschafte oder Rechte
ausgestaltete Termingeschafte (Derivate) sowiélidisie ibernommenen Gewahrleistungen
als Kredite nach den 88 13 bis 13b und 14 des Kredengesetzes anzurechnen sind
(Kreditaquivalenzbetrage), sind nach der Marktbéwaysmethode nach 8 11 zu ermitteln.
“Statt der Marktbewertungsmethode kann ein Ingti@iStandardmethode nach § 13 oder
eine von der Bundesanstalt zugelassene InterneMddethode nach § 14 benutz&éonter

den ndheren Voraussetzungen des § 10 kann authwizeitmethode angewandt werden.

(2) *Forderungsbetrage, die aus Geschaften mit langeicktungsfrist entstehen, kénnen
nach jeder der in den 88 11, 13 und 14 genanntehdden berechnet werden, unabhéngig
davon, welche Methoden fur die Behandlung von Cxen und Pensions- oder
Leihgeschaften auf Wertpapiere und Waren sowiekiEffdombardkredite gewéahlt werden.
%Institute, die eine bestimmte Methode anwenderfedilvei der Berechnung der
Kapitalanforderungen fir Geschafte mit langer Atkivingsfrist die Risikogewichte des

Ansatzes dauerhaft verwenden, unabhangig von deeltleehkeit dieser Positionen.

§10

Laufzeitmethode
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Die Laufzeitmethode diirfen anwenden

1. Nichthandelsbuchinstitute fur ihre ausschlief3listsgatz-, wahrungs- oder
goldpreisbezogenen Geschafte und bei gemischtelhafichen Kreditgenossenschaften

fur deren Ublicherweise betriebenen Warentermirfgdse,

2. die Stellen, die nicht den GroR3kreditvorschriftertim dem Kreditwesengesetz

unterliegen, und

3. mit Zustimmung der Bundesanstalt, die widerrufist) die Zweigstellen von
auslandischen Instituten, die unter eine Rechtssietmg nach § 53c des
Kreditwesengesetzes fallen, auch wenn sie Handehsistitute sind, solange kein Kredit

die Grof3kreditdefinitionsgrenze erreicht oder Gbersitet.

“Die Wahl darf fiir genau bestimmte und eindeutigeajpgnzte Teilbereiche unterschiedlich
ausfallen>Die Festlegung von Teilbereichen kann nach verseinien Finanzprodukten oder
nach unterschiedlichen organisatorisch festgeleBezaichen des Instituts erfolgéas
Institut darf jederzeit von der Laufzeit- zur Mdrktvertungsmethode iibergehBei
Anwendung der Laufzeitmethode sind die in 8 9 Abgenannten Geschéfte und
Gewabhrleistungen mit laufzeitbezogenen Prozentsdteefur sie nach 8 2 Nr. 2 oder 3
maRgeblichen Bemessungsgrundlage anzurechbenlaufzeitbezogenen Prozentsatze

ergeben sich aus der Tabelle 1 der Anlage 1.

§11
Marktbewertungsmethode

'Bei Anwendung der Marktbewertungsmethode sindrl& 9 genannten Kredite mit dem
potentiellen Eindeckungsaufwand anzurechnen, salieser nach der taglich
vorzunehmenden Bewertung bei einem Ausfall desr&gspartners entstehen wirde,
vermehrt um den Zuschlag nach der Tabelle 2 deagell als Prozentsatz der
Bemessungsgrundlage nach 8§ 2 Nr. 2 oder 3 fundekunft mégliche Risikoerhéhung.
Der Zuschlag entfallt bei wahrungsgleichen Zinsswaine FestzinstefiDer Betrag des
potentiellen Eindeckungsaufwandes wird durch diedHédes zusatzlichen Aufwandes oder

des geringeren Erloses bestimmt, der sich bei Belgnig einer gleichwertigen Position



18

ergeben wiirdéFallt ein Geschaft in mehrere der Kategorien, weldie Tabelle 2 der
Anlage 1 aufzeigt, ist der hochste einschlagige&mntsatz fur die Berechnung des Zuschlags

malf3gebend.

§12

Definition der Laufzeit fur die

Marktbewertungsmethode und die Laufzeitmethode
Mal3gebliche Laufzeit im Sinne von § 10 und Tab2lter Anlage 1 ist:

1. die bis zum néachstfolgenden ZinsanpassungsternsiZibsswaps verbleibende

Zinsspanne bei wahrungsgleichen Zinsswaps ohneifsistil,

2. die bis zum nachstfolgenden Zinsanpassungsternsiif eleningeschaftsgegenstandes

verbleibende Zeitspanne bei Terminvereinbarungénaabel verzinsliche Wertpapiere,

3. die Laufzeit des Geschéaftsgegenstandes bei andleraningeschaften mit effektiven oder
synthetischen Geschéaftsgegenstanden, die sellesbestimmte Laufzeit aufweisen,

insbesondere bei

a) Zins-Futures,

b) Zinsausgleichsvereinbarungen,

c) Termingeschaften auf festverzinsliche Wertpapiere,

d) Zinsoptionen,

e) Terminvereinbarungen auf Zinsswaps,

f) Optionen auf den Abschluss von Zinsbegrenzungsveseungen und

g) von Geschaften nach Buchstaben a bis f abgeleikgstyeschaften oder Optionen,

und

4. die Laufzeit des Vertrages bei anderen Derivateshasondere bei
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a) Zinsswaps mit Festzinsteill,
b) Wahrungsswaps,
c) Zins-/Wahrungsswaps,
d) anteils- und warenpreisbezogene Swaps,
e) Devisentermingeschéften,
f) Edelmetalltermingeschéften,
g) Aktientermingeschéaften,
h) nicht zinsbezogenen Indextermingeschaften,
1) Warentermingeschaften,
j) Rechten aus Zinsbegrenzungsvereinbarungen und

k) von Geschéaften nach den Buchstaben a bis | abgfeleiFestgeschaften oder

Optionen, sofern sie nicht bereits unter NummewugHatabe g fallen.

813
Standardmethode

(1) 'Der Kreditaquivalenzbetrag ist separat fiir jederéefinungsposition zu bestimmen.
’Dabei bildet jedes Derivat, das nicht mit andereni\iaten einschlieBlich gestellter oder
hereingenommener Finanzsicherheiten in eine Aufr@csposition einbezogen ist, fur sich
genommen eine Aufrechnungspositidie Institute kdnnen von der Beriicksichtigung
solcher Derivate absehen, die iiber einen zentkaetrahenten abgewickelt werdéiie
Berechnung des Kreditaquivalenzbetrages erfolgh dac Formel 1 der Anlage 2.

(2) *Als Finanzsicherheiten werden nur nach §§ 30 biset8cksichtigungsfahige
Finanzsicherheiten anerkannt und Finanzinstrumegejas Institut seinem Handelsbuch
zuordnen kanrfin der Standardmethode beriicksichtigte hereingerem®icherheiten

durfen nicht anderweitig anrechnungsmindernd besigbkigt werden.
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(3) 'Derivate sind in Risikopositionen aufzuspalten, digbe Risikopositionen sind den
Risikokategorien nach Spalte 1 der Tabelle 3 ddade1 zuzuordnefiDerivate mit

linearem Risikoprofil sind wie folgt aufzuspalten:

1. 'Bei Derivaten, die auf den Austausch eines Finatziments einschlieRlich Waren
gegen eine Zahlung ausgerichtet sind, wird die Wadhhkls Zahlungsteil bezeichnet und
als Zinsrisikoposition beriicksichtiglautet ein Zahlungsteil auf eine Fremdwéhrung,
wird eine zusétzliche Risikoposition in dieser Fasvithrung erfasstlede

Fremdwahrung stellt eine eigene Risikokategorie dar

2. 'Bei Derivaten, die auf den Austausch von zwei Zat@n ausgerichtet sind, werden
beide Zahlungen als Zahlungsteile bezeichnet undiakrisikoposition beriicksichtigt.
“Die Institute diirfen die Zinsrisikoposition aus Hatgsteilen mit einer Restlaufzeit von
weniger als einem Jahr nicht beriicksichtig@ie Institute diirfen dariiber hinaus bei
Derivaten, die aus zwei Zahlungsteilen in derseldéinrung bestehen, die Zahlungsteile
mit einander aufrechnen und den Aufrechnungsbetisagine Zinsrisikoposition
berticksichtigen. Nummer 1 Satz 2 und 3 gilt mitidafigabe entsprechend, dass keine
Fremdwahrungsrisikoposition bei einem Swap zu bBesightigen ist, dessen
Zahlungsteile auf dieselbe Fremdwahrung lauten.

3. Bei Derivaten, die sich auf Aktien, Aktienindiz€pld, andere Edelmetalle oder Waren
als Basiswert beziehen, wird die Position in dersi®aert separat vom Zahlungsteil als
eine Risikoposition bericksichtigt.

4. Bei Derivaten, die sich auf Schuldverschreibungaer wergleichbare Finanzinstrumente
als Basiswert beziehen, wird sowohl die Schuldveribung als auch der Zahlungsteil

als Zinsrisikoposition bertcksichtigt. Nummer 152tund 3 gilt entsprechend.

3Gestellte und hereingenommene Finanzsicherheitehesienfalls als Risikopositionen den
Risikokategorien zuzuordnetDabei werden hereingenommen Sicherheiten wie eine
Risikoposition bertcksichtigt, die in einem soff@itigen Anspruch auf Lieferung oder
Zahlung gegen den Kontrahenten best&estellte Finanzsicherheiten werden wie eine
sofort fallige Verbindlichkeit oder Lieferverpflithng beriicksichtigfFur die Zwecke der
Tabelle 4 der Anlage 1 ist als Laufzeit flr Zingagpositionen, die an den Stand eines
gangigen Marktzinssatzes gebunden sind, die vbdiidie Zeit bis zu ihrer nachsten
Anpassung anzusetzéefiir die tibrigen Zinsrisikopositionen ist fiir Scheddschreibung
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oder vergleichbare Finanzinstrumente die Restléulinel fir Zahlungsteile eines Derivate

dessen verbleibende Lebensdauer anzusetzen.
(4) Fur jede Risikoposition ist ein zu beriicksichtigenBetrag wie folgt zu ermitteln:

1. Als Betrag einer Risikoposition aus dem Basiswemn® Derivats mit linearem
Risikoprofil, der ein Finanzinstrument oder Warem Ausnahme von
Schuldverschreibungen oder mit ihnen vergleichb&ieanzinstrumenten ist, ist der

Marktwert des Basiswertes zu berucksichtigen.

2. Als Betrag einer Risikoposition aus dem Basiswer¢® Derivats mit linearen
Risikoprofil, der eine Schuldverschreibung und imitvergleichbares Finanzinstrument
ist, sowie fur Zahlungsteile ist die Summe der njgeteils ausstehenden Zahlungen

multipliziert mit der modifizierten Duration zu heksichtigen.

3. Als Betrag einer Risikoposition eines Credit Defé&waps ist der Nennwert der zugrunde
liegenden Schuldverschreibung, des mit ihr vergleacen Finanzinstruments oder
Verbindlichkeit als zugrunde liegendes Finanzinseat multipliziert mit der

verbleibenden Lebensdauer des Credit Default Swaps.

4. Als Betrag einer Risikoposition aus einem Derivétmchtlinearem Risikoprofil ist das
Deltadquivalent des Marktwertes der zugrunde lidgarFinanzinstrumente und Waren
mit Ausnahme von Schuldverschreibungen oder mgnhrergleichbaren

Finanzinstrumenten zu bertcksichtigen.

5. Als Betrag einer Risikoposition aus einem Derivatmichtlinearen Risikoprofil ist bei
Schuldverschreibung, des mit ihr vergleichbareraikamstruments oder Verbindlichkeit
als zugrunde liegendes Finanzinstrument das Deltaglent der Summe der noch
ausstehenden Zahlungen multipliziert mit der magiften Duration der
Schuldverschreibung, des mit ihr vergleichbarerafanstruments, der Verbindlichkeit

oder des Zahlungsteils zu bertcksichtigen.
6. Als Betrag von Finanzsicherheiten ist ihr Marktwaitbertcksichtigen.

“Wenn das Institut nicht die deltaaquivalenten Berédnd modifizierte Duration filr einzelne
Risikopositionen bestimmen kann, so legt entwedeBdndesanstalt den zu
bertcksichtigenden Betrag und den nach Spalte Zateglle 3 der Anlage 1 anwendbaren
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Faktor fUr die betreffenden Risikopositionen fed¢iodie Institute benutzen fur die
Bestimmung des Kreditdquivalenzbetrags die Markdsaymmgsmethode nach 8§ 11, ohne eine

an sich berucksichtigungsfahige Aufrechnungsvesgimig zu berticksichtigen.

(5) YJede Risikoposition bildet eine eigensténdige Atesiengsgruppe, soweit sie nicht nach
Mal3gabe der Satze 2 bis 10 mit anderen Risikopasiti zu einer Absicherungsgruppe
zusammenzufassen iéDie der Risikokategorie 2 der Tabelle 3 der Anlageigeordneten
Zinsrisikopositionen sind nach Laufzeit und Bezugszatz in eine der sechs
Risikokategorien der Tabelle 4 der Anlage 1 zuznend®Die in derselben Wahrung
denominierten Zinsrisikopositionen jeweils einer Hategorien der Tabelle 4 der Anlage 1
bilden eine eigene Absicherungsgrupideder Referenzschuldner eines Credit Default Swaps
bildet eine eigene Absicherungsgrupinsrisikopositionen, die aus als Sicherheiten
gestellten Bareinlagen bei einem Kontrahenten hestevon dem keine
Schuldverschreibungen mit niedrigen spezifischesikBiim Sinne der
Solvabilitatsverordnung vom ... (BGBI. | S. ...) (Sdbigtatsverordnung) im Umlauf sind,
bestehen sowie Zinsrisikopositionen, die in eirgrudverschreibung, einem mir ihr
vergleichbaren Finanzinstrument oder einer Verlch#eit bestehen, die nicht ein niedriges
spezifisches Risiko im Sinne der Solvabilitditsvdmmg haben, bilden je Schuldner eine
Absicherungsgrupp&Zahlungsteile, die eine Schuldverschreibung, einilmivergleichbares
Finanzinstrument oder eine Verbindlichkeit eineseRmzschuldners nachbilden, bilden je
Referenzschuldner eine eigene Absicherungsgrdfirelnstitut kann aus allen
Zinsrisikopositionen eines bestimmten Schuldnedsaus solchen mit demselben Schuldner
als Referenzschuldner eine Absicherungsgrupperbifédadere Risikopositionen als
Zinsrisikopositionen dirfen nur dann derselben Alvsiungsgruppe zugeordnet werden,
wenn sie aus identischen Finanzinstrumenten odeefasultieren’Davon abweichend

kdnnen
1. Risikopositionen in Aktien desselben Emittenten igsow

2. Risikopositionen in Lieferrechten oder —verpflichéien fur elektrischen Strom, die sich
auf dasselbe Zeitintervall einer Spitzenzeit odahfrageschwachen Zeit innerhalb eines
Zeitraums von 24 Stunden beziehen

jeweils in einer Absicherungsgruppe zusammengefessten Indizes diirfen nicht mit den
darin enthaltenen Finanzinstrumenten oder Waregirer Absicherungsgruppe
zusammengefasst werden, sondern sind jeweils eigenen Absicherungsgruppe
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zuzuordnen™'Fir die verschiedenen Aufrechnungsgruppen gelieindier Tabelle 3 der
Anlage 1 festgelegten Kreditaquivalenz-Multiplikego.

(6) 'Die Institute miissen uber interne Verfahren venfijgeit denen sie sich vor
Berucksichtigung von Derivaten in einer Aufrechnspagsition vergewissern, ob diese
Derivate in eine nach 88 18, 19, 21 oder 22 beitbkesngsfahige Aufrechnungsvereinbarung
einbezogen sindDie Institute miissen ferner tiber interne Verfatweriiigen, mit denen sie
sich vor Bericksichtigung von Finanzsicherheiterimer Aufrechnungsposition
vergewissern, ob diese Finanzsicherheiten den Aafangen des 8 173 Abs. 3 der
Solvabilitatsverordnung gentigen.

814
Interne Modelle Methode

(1) 'Der Kreditbetrag aus Derivaten, Pensions- und leshbaften tiber Wertpapiere oder
Waren sowie aus Effektenlombardkreditgeschéftem kanbehaltlich Absatz 2 nur nach
einheitlicher und dauerhafter Wahl des Institutshnder Internen Modelle Methode berechnet
werden?Ein Institut darf die Interne Modelle Methode nach Zustimmung durch die
Bundesanstalt anwendeat es die Zustimmung der Bundesanstalt erhals¢esi
verpflichtet die Interne Modelle Methode nach Mafégdieser Zustimmung dauerhaft
anzuwenderi'Ein Institut, das die Interne Modelle Methode firflechnungspositionen nach
8 17 oder produktubergreifende, zweiseitige Aufrectgsvereinbarungen nach 8 24 nutzt,
muss die Interne Modelle Methode auch fiir die Bameag samtlicher Kreditbetrage aus
Derivaten, Pensions- und Leihgeschaften Gber Wiggpaoder Waren sowie
Effektenlombardkreditgeschaften anwend&in Institut, das die Interne Modelle Methode
fur Pensions- und Leihgeschéatfte Gber Wertpapieee d¢hren,
Effektenlombardkreditgeschafte oder produktibefgneie, zweiseitige
Aufrechnungsvereinbarungen nutzt, muss die Intbtodelle Methode auch zur Berechnung
aller Kreditbetrage aus Effektenlombardkreditgefteméverwenden’Fir eine derivative
Adressenausfallrisikoposition mit langer Abwicklsfigst nach Absatz 5 darf das Institut
abweichend von der nach Satz 1 getroffenen Wakl d#n anderen Methoden nach 8 9
verwenden’Die Zustimmung kann nur dann erteilt werden, weas lhstitut die

Mindestanforderungen nach § 224 der Solvabilitatsgmung einhalDie Einhaltung dieser
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Anforderungen ist regelmalig, zumindest aber einatalich, durch die interne Revision zu
priifen.’Halt ein Institut diese Voraussetzungen nicht neshy so hat es die Bundesanstalt
und die Bundesbank umgehend zu informieren undzuaetisen, dass die Anforderungen
zeitnah wieder erfiillt werden kénnéfAndernfalls entzieht die Bundesanstalt dem Institut

die Zustimmung zur Anwendung.

(2) 'Die Bundesanstalt kann zum Zweck der teilweiserzdhg der Internen Modelle
Methode eine entsprechend eingeschrankte Zustimededen fir derivative Geschafte und
Aufrechnungspositionen, die bezogen auf ihnren Kbediiag von untergeordneter Bedeutung
sind.’Dariiber hinaus darf ein Institut die Kreditbetr&ge Positionen in zeitlich gestaffelten
Schritten in die Interne Modelle Methode einbezielveenn es dies in einem Plan der
Bundesanstalt darlegt und diese hierfiir die Zustimgrerteilt.Die Bundesanstalt erteilt die
Zustimmung nur, wenn bereits bei Erstanwendundrdernen Modelle Methode ein
wesentlicher Teil der in Satz 2 genannten Positi@iebezogen wird und die tbrigen
Positionen vorbehaltlich der Zustimmung nach Ab4atmerhalb eines angemessenen

Zeitraumes ebenfalls nach der Internen Modelle Bldtherfasst werden sollen.

(3) 'Der Kreditbetrag ist separat filr jede Aufrechnungsion zu ermitteln®Fir die Zwecke
der Internen Modelle Methode bildet jede Adressefalliisikoposition, die nicht in eine
bertcksichtigungsfahige Aufrechnungsposition einlgen ist, fir sich genommen eine
AufrechnungspositiorfFiir jede Adressenausfallrisikoposition ist der jdigee Kreditbetrag
nach der Internen Modelle Methode zu ermitt&ierfiir ist ein Modell zu verwenden, das
die Verteilung zukunftiger positiver Marktwerte deunfrechnungsposition als Folge von
Anderungen von Marktpreisen schaftlenn dabei die Marktwertverteilung von
Adressenausfallrisiken abhangt, muss bei der WainMolatilitdten und Korrelationen der
Marktpreise in der gleichzeitigen Simulation vonrktaund Adressenausfallrisiken ein
maoglicher Anstieg der Volatilitadten und Korrelatemfiir den Fall eines wirtschaftlichen
Abschwungs beriicksichtigt werdétlber die als Teil von Pensions- und Leihgeschaften
Uber Wertpapiere oder Waren sowie Effektenlombadikyeschaften hereingenommenen
und gestellten Finanzsicherheiten hinaus darf daddlll auch die Marktwerte von weiteren
im Zusammenhang mit der Aufrechnungsposition gestelind hereingenommenen
Finanzsicherheiten beriicksichtigéNach der Internen Modelle Methode beriicksichtigte
hereingenommene Finanzsicherheiten durfen nictegrareitig anrechnungsmindernd
beriicksichtigt werdeffSoweit die in die Interne Modelle Methode einbezmyeGeschafte
Sicherheitennachschissen unterliegen, sind nebenuénftigen Marktwertdnderungen
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auch die zukunftigen Nachschussverpflichtungemgéstellte und hereingenommene
Finanzsicherheiten abzubildéler Kreditbetrag nach der Internen Modelle Methistieler
nach § 223 Abs. 6 der Solvabilitatsverordnung gbteie Durchschnitt der effektiven
Erwartungswerte der Verteilung der positiven Mamti® nach 8§ 223 Abs. 5 der
Solvabilitatsverordnung multipliziert vorbehaltliétbsatz 4 mit dem Faktor 1,%Ein Institut
kann mit Zustimmung der Bundesanstalt Berechnungemehmen, die zu hoheren

Kreditbetragen fuhren.

(4) 'Abweichend von Absatz 3 Satz 9 kann ein Institahnaustimmung durch die
Bundesanstalt fur diesen Faktor, unter Beachtumgy éintergrenze von 1,2, eine eigene
Schatzung vornehmefDer Faktor ist nach den Vorgaben des § 223 Abgr7 d

Solvabilitatsverordnung von dem Institut zu schéize

Abschnitt 2

ErméaRigung des Kreditdquivalenzbetrags bei

Verwendung von zweiseitigen Aufrechnungsvereinbayam

§15

Voraussetzungen fr die
Ermagigung des Kreditaquivalenzbetrags

bei Verwendung von zweiseitigen Aufrechnungsvereirdyrungen
(1)'Ein Institut darf Derivate nach MaRRgabe des § b&&igt anrechnen, wenn es

1. mit seinem Vertragspartner in Bezug auf diese Giteleine zweiseitige
Aufrechnungsvereinbarung geschlossen hat, die diadssetzungen des Absatzes 2

erfullt,

2. sich von der Rechtswirksamkeit der VereinbarungdeufGrundlage eines geeigneten
Rechtsgutachtens einer sachkundigen und unabh&ng8tgle, dessen Erstellung oder

letzte Erganzung nicht l&nger als ein Jahr zurégklilberzeugt hat,
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Uber die erforderlichen Beweismittel verfugt, meineén es die Einbeziehung der
Geschatfte in die Aufrechnungsvereinbarung im Salelheweisen kann,

seine Absicht, von dem Anrechnungsverfahren nabh lgufend Gebrauch zu machen,
sowohl der Bundesanstalt als auch der Bundesbaek Bazeichnung des
Musterrahmenvertrags und des diesbeziiglichen Rpahthtens einschliel3lich

vorhandener Erganzungen angezeigt hat,

der Bundesanstalt eine Abschrift des Rechtsgutastgmschliel3lich vorhandener
Erganzungen und des Musterrahmenvertrags, aufidenlas Rechtsgutachten bezieht,
direkt oder Uber einen Spitzenverband der Instifibermittelt hat und

sichergestellt hat, dass die Rechtswirksamkeiddérechnungsvereinbarung und die
Einbeziehung der Geschéfte in diese laufend im lidiklauf mogliche Anderungen der
einschlagigen Rechtsvorschriften Uberpruft wird.

’Sind die in Satz 1 Nr. 5 genannten Unterlagenémtter Sprache abgefasst, ist auf

Verlangen der Bundesanstalt eine von einem offémbiestellten Ubersetzer angefertigte

Ubersetzung einzureicheig 23 des Verwaltungsverfahrensgesetzes bleibt iihker

(2) 'Der Vertragstext der zweiseitigen Aufrechnungsvesaiung nach Absatz 1 Satz 1 Nr. 1

muss

1.

im Inland oder international gebrauchlich oder wamem Spitzenverband der Institute

zur Verwendung empfohlen worden sein,

sicherstellen, dass die einbezogenen Geschéaftalidér Eroffnung eines
Insolvenzverfahrens Gber das Vermogen des Verteatysp's in der Weise einheitlich
beendet werden oder durch einseitige Erklarundrasguts beendet werden kénnen,
dass ein Anspruch in Hohe des UnterschiedsbetexgBalvertungsgewinne und
Bewertungsverluste der einzelnen einbezogenen @iedntsteht (einheitliche

Forderung), und

dem Institut das Recht geben, alle einbezogenenh@#e durch einseitige Erklarung
einheitlich mit der Wirkung nach Nummer 2 zu beandeenn der Vertragspartner die

ihm aus einem einzelnen Geschaft obliegende Lastieht erbringt.
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%Er darf keine Bestimmung enthalten, wonach ein¢envgiestehende Vertragspartei die
Moglichkeit hat, nur begrenzte oder keine Zahlungemlie Insolvenzmasse zu leisten, wenn

der Insolvenzschuldner eine einheitliche Forderueig

(3) 'Die Bundesanstalt kann den Instituten untersagemdem Anrechnungsverfahren nach
8 16 Gebrauch zu machen, wenn sie Zweifel an dehtRe&irksamkeit der zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarung haSofern die Bundesanstalt UnregelméaRigkeiten hitlgbh
der Einhaltung der Anforderungen des Absatzes 1 ®deststellt, kann sie ein Institut nach
Mafl3gabe der Erheblichkeit der festgestellten Urneg@igkeiten auf Dauer oder auf
bestimmte Zeit von dem Anrechnungsverfahren nabh usschliel3en.

§16

Berechnung der ErmaRigung
des Kreditdquivalenzbetrags bei Verwendung

von zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarungen

(1) 'Bei Anwendung der Marktbewertungsmethode darf dezielle Eindeckungsaufwand
mit dem Betrag angesetzt werden, der sich aus Aufeechnung auf der Grundlage der
Aufrechnungsvereinbarung ergeben wiiféde die Stelle der nach § 11 Satze 1 und 2 einzeln
zu ermittelnden Zuschlage fur die in Zukunft zu antende Erhéhung des jeweiligen,
potentiellen Eindeckungsaufwandes tritt ein einichiér Zuschlag Z, der nach der Formel 2
der Anlage 2 zu ermitteln isBBei derivativen Geschaften mit Kreditinstituten pdaderen
Kreditnehmern, fur die im Rahmen der Berechnunghdestastung der
Grol3kreditobergrenzen eine laufzeitabhangige Geumnghvorgegeben ist, steht es dem
Institut frei,

1. die Geschéfte entweder nur innerhalb des jeweiligarizeitbereiches zu verrechnen
und auf den jeweils daraus abgeleiteten ermal3teditaquivalenzbetrag den

Gewichtungssatz des jeweiligen Laufzeitbereichsiaenden oder

2. die Geschéfte Uber alle Laufzeitbereiche zu verrestund den daraus abgeleiteten
ermafigten Kreditaquivalenzbetrag mit dem héchsteschlagigen Gewichtungssatz

auf die Grol3kreditobergrenzen anzurechnen.
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“Bei Devisentermingeschéften oder anderen vergleicht@eschaften, bei denen der
Nennwert den tatsachlichen Geldstrémen entsprinf, soweit den aus derartigen Vertragen
begriindeten Anspriichen gegenlaufige Verpflichtungeterselben Wahrung und mit
demselben Falligkeitstermin gegentuberstehen (kemgeuGeschafte), zur Ermittlung der
Bemessungsgrundlage auf die Betrage abgestelliewedie sich aus einer Verrechnung der
gegenlaufigen Anspriiche und Verpflichtungen ergeben

(2) 'Sind die Voraussetzungen des § 15 erfiillt, so dilsés Anwendung der
Laufzeitmethode gegentuber 8§ 10 Satz 6 in Verbinduaigler Tabelle 1 der Anlage 1
ermaRigte Prozentsitze angewendet weriia.ermaRigten Prozentsatze betragen,

1. sofern der Eindeckungsaufwand ausschlieRlich aufdderung von Zinssatzen beruht,
bei einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr 0)8&&ht und bei einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr 0,75 Prozent fur jedes volterucht vollendete Jahr, abziglich
0,75 Prozent, und

2. sofern der Eindeckungsaufwand ausschlieRlich @dleveise auf der Anderung von
Wahrungskursen oder des Goldpreises beruht, bei Hirsprungslaufzeit von bis zu
einem Jahr 1,5 Prozent und bei einer Ursprungst#tufen mehr als einem Jahr

2,25 Prozent fir jedes volle und nicht vollendetier,Jabztglich 0,75 Prozent.

3Bei kongruenten Geschaften darf zur ErmittlungBlEemessungsgrundlage auf die Betrage
abgestellt werden, die sich aus einer Verrechnengyelgenlaufigen Anspriche und
Verpflichtungen ergebefiSofern ein Institut von dieser Moglichkeit Gebramsacht, sind

die ermaRigten Prozentsatze des Satzes 2 nichivanden.

(3) Bei Anwendung der Standardmethode ist der Kagdivalenzbetrag separat fur jede
aufzurechnende Position nach Mal3gabe der Bestimenuhes 8§ 13 in Verbindung mit den
Berechnungsvorgaben der Formel 1 der Anlage 2rmittein und sodann in die Aufrechnung

einzubringen.

(4) Bei Anwendung der Internen Modelle Methodedest Kreditaquivalenzbetrag separat fur
jede aufzurechnende Position nach Mal3gabe demBasingen des 8§ 14 zu ermitteln und

sodann in die Aufrechnung einzubringen.
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§ 17

Ermittlung des Kreditaquivalenzbetrags

nach Abschluss von Schuldumwandlungsvertragen

(1) *Schlieft ein Institut einen Schuldumwandlungsverah, darf es bei der Ermittlung des
Kreditaquivalenzbetrags nach § 4 auf das nach deul@umwandlung verbleibende
Schuldverhéltnis abstellen, wenn es sich vor Abgshtles Vertrags von der
Rechtswirksamkeit der Schuldumwandlung nach aleiilirten Rechtsordnungen tberzeugt
hat und Uber die erforderlichen Beweismittel vetfingt denen es den Abschluss des
Schuldumwandlungsvertrags im Streitfall beweisemk&ie Ermittlung des
Kreditaquivalenzbetrages kann dabei entweder nacMdrktbewertungsmethode nach § 11,
nach der Standardmethode nach 8§ 13, nach der émtiéndelle Methode nach § 14 oder
alternativ nach der Laufzeitmethode nach § 10 gefwl

(2) Ein Schuldumwandlungsvertrag im Sinne des Aesal ist jeder

Anderungs-, Aufrechnungs- oder Schuldumschaffungsg durch den das auf Grund eines
Derivats bestehende Schuldverhaltnis unmittelbaemwWeise umgestaltet wird, dass die sich
aus ihm ergebenden Anspriiche und Verpflichtungez gder teilweise erldschen.

(3) lIst eine ausléndische Rechtsordnung beriihrt, salndsitut seine Uberzeugungsbildung
auf ein geeignetes Rechtsgutachten zu stiitEsrhat das Rechtsgutachten der Bundesanstalt

auf deren Verlangen vorzulegen.

Kapitel 3

Anrechnungsmafige Verrechnung gegenlaufiger Positicen

Abschnitt 1

Anrechnungsmaliige Verrechnung

gegenlaufiger Positionen bei Einzelgeschaften
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§18

Anrechnungsmalige Verrechnung
gegenlaufiger Positionen bei der Bestellung

von Geld- oder Wertpapiersicherheiten flr einzelneDerivate

(1) 'Soweit Geld- oder Wertpapiersicherheiten, die egiitut einem Vertragspartner zur
Besicherung einzelner Verbindlichkeiten aus Degnajestellt hat, Kredite an diesen Kredit-
nehmer im Sinne von § 19 Abs. 1 des Kreditwesengessind, darf das Institut diese
Sicherheiten unter den Voraussetzungen des AbsaizesaRigt mit dem Uberschuss der
Summe der als Sicherheit gestellten GeldbetragaelantMarktpreise der als Sicherheit
gestellten Wertpapiere Gber den Betrag der ges@i&ferbindlichkeiten anrechnen, sofern
die Besicherungsvereinbarung zwischen den Parseberstellt, dass das Institut diese
Kredite bei Insolvenz des Vertragspartners gegermyeésicherten Verbindlichkeiten
aufrechnen kanrfDie Verrechnungsmaglichkeit nach Satz 1 besteht,auenn statt
Wertpapieren nicht wertpapiermalig verbriefte Reelis Sicherheiten gestellt werden,

sofern fur diese Rechte ein Marktpreis ermitteltdea kann.

(2) 'Der Betrag der gesicherten Verbindlichkeiten istmder Marktbewertungsmethode, der
Standardmethode oder der Internen Modelle Methadsrmitteln?Bei der
Marktbewertungsmethode sind die gesicherten Velioimkeiten mit dem potentiellen
Eindeckungsaufwand anzurechnen, der dem Vertrampgparach der taglich
vorzunehmenden Bewertung bei einem Ausfall destinstentstiinde’s 11 Satz 3 gilt
entsprechendDer aufgrund der Marktbewertungsmethode nach §4t4eSL und 2 in
Verbindung mit 8 2 Nr. 2 oder 3 firr jede gesich&féebindlichkeit ebenfalls zu bestimmende
Zuschlag darf in die nach Absatz 1 vorgesehenee¢bnung nicht miteinbezogen werden.
®Bei der Standardmethode sind die gesicherten Valibirkeiten mit dem
Kreditdquivalenzbetrag anzurechnen, der nach Maf3dabBestimmungen des § 13 ermittelt
wird. ®Bei der Internen Modelle Methode sind die gesi@reMerbindlichkeiten mit dem
Kreditaquivalenzbetrag anzurechnen, der nach Maf3dabBestimmungen des § 14 ermittelt

wird.
(3) Eine ermaf3igte Anrechnung nach Absatz 1 isstatthaft, wenn

1. die gesicherten Verbindlichkeiten taglich zu Markipen bewertet werden,
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es sich bei den Sicherheiten um bertcksichtiguhggtdFinanzsicherheiten im Sinne
des 8 31 handelt und das Institut die hierfur gelés Anforderungen an die
Verwendung von Sicherungsinstrumenten nach § 3@rbindung mit § 34 und § 35

erfullt,

es sich bei den Sicherheiterm berticksichtigungsfahige Handelsbuchsicherhamen
Sinne des 8§ 33 handelt und das Institut die higyéltenden Anforderungen an die
Verwendung von Sicherungsinstrumenten nach § 3@rbindung mit § 34 und § 40
erfullt, sofern das Institut mit diesen Sicherheigenzelne Verbindlichkeiten aus
Derivaten besichert, die ausschlie3lich dem Hahdels zugerechnet werden, und das
Institut fir Zwecke dieser Besicherung die umfadsevethode fir Finanzsicherheiten
nach 88 186 bis 203 der Solvabilitatsverordnungeandet,

die Sicherheiten, soweit es sich hierbei nicht wrubksichtigungsfahige
Handelsbuchsicherheiten im Sinne des § 33 harmigttindest halbjahrlich, spatestens
jedoch, sobald das Institut Grund zu der Annahmgedaas sich die Marktpreise der
Sicherheiten wesentlich geandert haben, zu Marikgmebewertet werden, wobei die

Bestimmungen des § 41 zur Anwendung kommen,

die Sicherheiten, soweit es sich hierbei um beighkigungsfahige
Handelsbuchsicherheiten im Sinne des 8§ 33 handedh Mal3gabe des § 43 bewertet

werden,

der Vertragstext der Besicherungsvereinbarung sst#ié, dass im Fall der Er6ffnung
eines Insolvenzverfahrens lber das Vermégen ddsagepartners die gegenseitigen
Anspriche und Verpflichtungen aus den gesicherenbixdlichkeiten und aus der
Bestellung der Sicherheiten fur jedes einzelne k&dszu einer einheitlichen
Ausgleichsforderung in Hohe des Uberschusses aetdb&trags verrechnet werden,

der Vertragstext der Besicherungsvereinbarung aestitdt fir den Fall, dass der
Vertragspartner mit der ihm gegentber dem Instiiliegenden Leistung in Verzug
kommt, das Recht gibt, das jeweils betroffene, glesicherten Verbindlichkeiten
zugrundeliegende Geschéft durch einseitige Erkirait der Wirkung zu beenden,
dass die gegenseitigen Anspriche und Verpflichturages den gesicherten Verbindlich-
keiten und aus der Bestellung der Sicherheiteddgrbetroffene Geschéft zu einer
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einheitlichen Ausgleichsforderung in Hohe des Utlausses oder Fehlbetrags

verrechnet werden und

8. der Vertragstext der Besicherungsvereinbarung aestitut das Recht gibt, bestellte
Sicherheiten vom Vertragspartner zurtickzufordeemmund soweit der Wert der
bestellten Sicherheiten den Wert der jeweils gestehn Verbindlichkeiten tbersteigt,
und dem Vertragspartner das Recht gibt, Sichemmgighschiisse vom Institut zu
verlangen, wenn und soweit der Wert der bestefieherheiten den Wert der jeweils

gesicherten Verbindlichkeiten unterschreitet.

(4) YIst eine ausléndische Rechtsordnung beriihrt, lsalng4itut sich aufgrund eines
geeigneten Rechtsgutachtens davon zu UberzeugendigaBesicherungsvereinbarung
rechtswirksam ist und bei Insolvenz des Vertragspas eine Verrechnung der bestellten
Sicherheiten gegen die gesicherten Verbindlichkeiéehtswirksam erfolgen kanDas
Institut hat der Bundesanstalt das RechtsgutachiEderen Verlangen vorzulegen.

(5) Sofern die Bundesanstalt UnregelmaRigkeitenititlich der Einhaltung der
Anforderungen dieser Vorschrift feststellt, kana sin Institut nach MalRgabe der
Erheblichkeit der festgestellten UnregelméaRigkegehDauer oder auf bestimmte Zeit von

dem Anrechnungsverfahren nach Absatz 1 ausschlie3en

§19

Anrechnungsmalige Verrechnung
gegenlaufiger Positionen innerhalb einzelner

Pensions- oder Leihgeschafte tber Wertpapiere od&varen

(1) 'Ein Institut darf Pensions- oder Leihgeschafte sitie auf Wertpapiere oder Waren
beziehen und bei denen das Institut der Pensioesgeler Verleiher ist, unter den
Voraussetzungen des Absatzes 3 in Hohe des Ubsssshder Marktpreise der in Pension
gegebenen oder verliehenen Wertpapiere oder Waemndie Summe der als Kaufpreis oder
Sicherheiten erhaltenen Geldbetrage und der Magisigpider erhaltenen Wertpapier- oder
Warensicherheiten ermaRigt anrechrf&ine ermaRigte Anrechnung ist nur statthaft, wenn

der Pensionsnehmer oder Entleiher verpflichtetlistihm vom Institut gegen Zahlung eines
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Geldbetrags oder Bestellung einer Geld-, Wertpaper Warensicherheit auf Zeit
Uberlassenen Wertpapiere oder Waren an das Inatititkzutibertragen.

(2) 'Ein Institut darf Pensions- oder Leihgeschafte sitie auf Wertpapiere oder Waren
beziehen und bei denen das Institut der Pensionsgretder Entleiher ist, unter den
Voraussetzungen des Absatzes 3 in Hohe des Ubssshder Summe der als Kaufpreis
gezahlten oder als Sicherheiten tGbertragenen Geddjfgeund der Marktpreise der bestellten
Wertpapier- oder Warensicherheiten Uber die Maéigerder in Pension genommenen oder
als Leihe erhaltenen Wertpapiere oder Waren ermafigchnerfEine ermaRigte
Anrechnung ist nur statthaft, wenn der Pensionsgedber Verleiher verpflichtet ist, die in
Pension gegebenen oder verliehenen Wertpapieré/daiesn vom Institut zurlickzuerwerben
oder -zunehmen und er die Pflicht hat, die ihm \ostitut fir die zeitweise Uberlassung von
Wertpapieren oder Waren bestellten Geld-, Wertpapter Warensicherheiten an das

Institut zuriickzulbertragen.
(3) Eine ermaf3igte Anrechnung nach Absatz 1 odkrnur erfolgen, wenn

1. es sich bei den Wertpapieren, auf die sich dieeden Pensions- oder Leihgeschéatfte
beziehen, um bertcksichtigungsfahige Finanzsiclterhan Sinne des 8§ 31 handelt und
das Institut die hierfuir geltenden AnforderungerdenVerwendung von
Sicherungsinstrumenten nach § 30 in Verbindunggr3d und 8§ 35 erflillt und die
Wertpapiere taglich zu Marktpreisen bewertet weydebei die Bestimmungen des 8

41 zur Anwendung kommen,

2. es fur die Waren, auf die sich die einzelnen Passioder Leihgeschéafte beziehen,
liquide Markte und allgemein anerkannte sowie dffeim zugangliche Marktpreise gibt
und das Institut fir die Verwendung derartiger Wadtee allgemeinen Anforderungen
an die Verwendung von Sicherungsinstrumenten n&hig8 Verbindung mit 8§ 34

erfullt und die Waren taglich zu Marktpreisen bewwewerden,

3. es sich bei den Wertpapieren oder Waren um berchtigiungsfahige
Handelsbuchsicherheiten im Sinne des § 33 handdltias Institut die hierfur
geltenden Anforderungen an die Verwendung von Sirtgsinstrumenten nach § 30 in
Verbindung mit § 34 und § 40 erfillt und bei Warersatzlich die weiteren
Anforderungen der Nummer 2 erflllt sind, soferrhsacf diese Wertpapiere oder
Waren einzelne Pensions- oder Leihgeschéafte bazieleausschliel3lich dem
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Handelsbuch zugerechnet werden und das Instituhviiécke der Besicherung die
umfassende Methode fiir Finanzsicherheiten nact8€®ik 203 der

Solvabilitatsverordnung anwendet,

es sich bei den im Rahmen der einzelnen Pensides-l@ihgeschafte verwandten
Geld- oder Wertpapiersicherheiten um bertcksichiggééhige Finanzsicherheiten im
Sinne des 8§ 31 handelt und das Institut die higyéltenden Anforderungen an die
Verwendung von Sicherungsinstrumenten nach § 3@rbindung mit § 34 und § 35

erfullt,

es fur die im Rahmen der einzelnen Pensions- oeiligkeschéafte verwandten

Warensicherheiten die Voraussetzungen der Numrgeggben sind,

die im Rahmen der einzelnen Pensions- oder Leihgdéscverwandten Geld-,
Wertpapier- oder Warensicherheiten die Anforderanggr Nummer 3 erflllen, sofern
das Institut mit diesen Sicherheiten einzelne R&ssioder Leihgeschafte besichert, die
ausschlief3lich dem Handelsbuch zugerechnet wendglas Institut fir Zwecke dieser
Besicherung die umfassende Methode fir Finanzgielten nach 88 186 bis 203 der

Solvabilitatsverordnung anwendet,

die im Rahmen der einzelnen Pensions- oder Leilhgéscverwandten Sicherheiten,
soweit es sich hierbei nicht um bericksichtigunigisfé Handelsbuchsicherheiten im
Sinne des § 33 handelt, zumindest halbjahrlichtespens jedoch, sobald das Institut
Grund zu der Annahme hat, dass sich die Marktpags&icherheiten wesentlich

geandert haben, zu Marktpreisen bewertet werdebewdbe Bestimmungen des 8§ 40

zur Anwendung kommen,

die im Rahmen der einzelnen Pensions- oder Leihgdéscverwandten Sicherheiten,
soweit es sich hierbei um bericksichtigungsfahigad¢lsbuchsicherheiten im Sinne
des 8 33 handelt, nach MaRgabe des § 43 bewendeme

bei Insolvenz des Vertragspartners die gegensei#gespriche und Verpflichtungen
aus den Pensions- oder Leihgeschaften fir jedeslam Geschéaft zu einer einheitlichen

Ausgleichsforderung in Hohe des Uberschusses aatdb&trags verrechnet werden,

das Institut fir den Fall, dass der Vertragspamméder ihm gegentber dem Institut
obliegenden Leistung in Verzug kommt, das Rechtdes jeweilige Pensions- oder
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Leihgeschéft durch einseitige Erklarung mit der klfirg zu beenden, dass die
gegenseitigen Anspriche und Verpflichtungen aus hbietnoffenen Pensions- oder
Leihgeschaft zu einer einheitlichen Ausgleichsfoudg in Hohe des Uberschusses oder

Fehlbetrags verrechnet werden und

11. das Institut das Recht hat, Sicherheiten, die eRaimmen einzelner Pensions- oder
Leihgeschéfte bestellt hat, vom Vertragspartneiiagrufordern, soweit der Wert der
bestellten Sicherheiten den jeweiligen Wert derdesten Verbindlichkeit aus dem
jeweiligen Pensions- oder Leihgeschaft Gberstaigyl, der Vertragspartner das Recht
hat, Sicherheitennachschiisse vom Institut zu vgelansoweit der Wert der bestellten
Sicherheiten den jeweiligen Wert der besicherterbMelichkeit aus dem jeweiligen

Pensions- oder Leihgeschaft unterschreitet.

(4) YIst eine ausléndische Rechtsordnung beriihrt, salng4itut sich aufgrund eines
geeigneten Rechtsgutachtens davon zu UberzeugengdeaVertrag Uber das jeweilige
Pensions- oder Leihgeschaft rechtswirksam ist widnsolvenz des Vertragspartners eine
Verrechnung der gegenseitigen Anspriche und Vehtilngen aus dem jeweiligen Pensions-
oder Leihgeschaft rechtswirksam erfolgen k&ias Institut hat der Bundesanstalt das

Rechtsgutachten auf deren Verlangen vorzulegen.

(5) Sofern der Bundesanstalt Anhaltspunkte dafiiregen, dass ein Institut Scheingeschafte
getatigt hat, um in den Genuss einer gunstigereedhmung zu kommen, oder die
Bundesanstalt Unregelmafigkeiten hinsichtlich deh&tung der Anforderungen dieser
Vorschrift feststellt, kann sie ein Institut nactaffyabe der Erheblichkeit der insoweit
festgestellten UnregelmaRigkeiten auf Dauer odebestimmte Zeit von dem

Anrechnungsverfahren nach Absatz 1 und 2 aussehliel3

(6) Absatz 1 bis 5 sind entsprechend anzuwendem) wieh die Pensions- oder
Leihgeschafte nicht auf Wertpapiere sondern auftvi@rtpapiermafiig verbriefte Rechte

beziehen, sofern fur diese Rechte ein Marktprerstegit werden kann.

§20

Anrechnungsmalige Verrechnung gegenlaufiger
Positionen innerhalb einzelner Effektenlombardkredigeschéafte
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(1) Ein Institut darf Forderungen aus Effektenlonabaeditgeschaften unter den
Voraussetzungen des Absatzes 2 in Hohe des Ubsssshder Forderungen tiber die Summe

der Marktpreise der als Sicherheiten erhaltenenpéprere oder Waren ermafigt anrechnen.
(2) Eine ermaf3igte Anrechnung nach Absatz 1 isstatthaft, wenn

1. essich bei den im Rahmen der einzelnen Effektelndodkreditgeschéafte erhaltenen
Wertpapiersicherheiten um bertcksichtigungsfahigarzsicherheiten im Sinne des §
31 handelt und das Institut die hierfir geltenderiofderungen an die Verwendung von
Sicherungsinstrumenten nach § 30 in Verbindunggm3i4 und 8 35 erfullt und die
Wertpapiere taglich zu Marktpreisen bewertet werdebei die Bestimmungen des 8§

41 zur Anwendung kommen,

2. es fur die im Rahmen der einzelnen Effektenlombadikgeschafte erhaltenen
Warensicherheiten liquide Markte und allgemein kaente sowie 6ffentlich
zugangliche Marktpreise gibt und das Institut figr derwendung derartiger Waren die
allgemeinen Anforderungen an die Verwendung vohé&iengsinstrumenten nach § 30

in Verbindung mit § 34 erfillt und die Waren taglizu Marktpreisen bewertet werden,

3. essich bei den im Rahmen der einzelnen Effektelnéwdkreditgeschafte erhaltenen
Wertpapier- oder Warensicherheiten um berucksiahtigfahige
Handelsbuchsicherheiten im Sinne des 8§ 33 handdltas Institut die hierfur
geltenden Anforderungen an die Verwendung von Sictgsinstrumenten nach 8§ 30 in
Verbindung mit 8 34 und 8 40 erfillt und bei demWendung von Warensicherheiten
zusatzlich die weiteren Anforderungen der Nummerf@llt sind, sofern das Institut mit
diesen Sicherheiten einzelne Forderungen aus Effekhbardkreditgeschéften
besichert, die ausschliel3lich dem Handelsbuch rebeet werden, und das Institut fur
Zwecke dieser Besicherung die umfassende Methadéréanzsicherheiten nach

88 186 bis 203 der Solvabilitatsverordnung anwendet

4. die im Rahmen der einzelnen Effektenlombardkreditbéfte verwandten Sicherheiten,
soweit es sich hierbei nicht um Handelsbuchsichenhén Sinne des § 33 handelt,
zumindest halbjahrlich, spatestens jedoch, sobaddrmbtitut Grund zu der Annahme
hat, dass sich die Marktpreise der Sicherheiteremiésh geandert haben, zu
Marktpreisen bewertet werden, wobei die Bestimmuardgs 8§ 41 zur Anwendung

kommen,
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die im Rahmen der einzelnen Effektenlombardkreditgéfte verwandten Sicherheiten,
soweit es sich hierbei um Handelsbuchsicherheme8inne des § 33 handelt, nach

MalRgabe des § 43 bewertet werden,

bei Insolvenz des Vertragspartners die gegenseigespriche und Verpflichtungen
aus den Effektenlombardkreditgeschéften fur jedezetne Geschéaft zu einer
einheitlichen Ausgleichsforderung in Hohe des Utlausses oder Fehlbetrags

verrechnet werden,

das Institut fir den Fall, dass der Vertragspamméder ihm gegentber dem Institut
obliegenden Leistung in Verzug kommt, das Rechtdws jeweils betroffene
Effektenlombardkreditgeschaft durch einseitige &nlthg mit der Wirkung zu beenden,
dass das Institut die gegenseitigen Anspriiche wrgfichtungen aus dem betroffenen
Effektenlombardkreditgeschaft und der BestellungSleherheiten zu einer
einheitlichen Ausgleichsforderung in Hohe des Utlausses oder Fehlbetrags

verrechnet werden und

das Institut das Recht hat, Sicherheiten, die eRaimmen einzelner
Effektenlombardkreditgeschafte bestellt hat, vomtNagspartner zurtickzufordern,
soweit der Wert der bestellten Sicherheiten derjgyen Wert der besicherten
Forderung aus dem jeweiligen Effektenlombardkreditdaft tbersteigt, und der
Vertragspartner das Recht hat, Sicherheitennachsehiom Institut zu verlangen,
soweit der Wert der bestellten Sicherheiten derjgyen Wert der besicherten

Forderung aus dem jeweiligen Effektenlombardkredithaft unterschreitet.

(3) lIst eine auslandische Rechtsordnung beriihrt, batdsis Institut aufgrund eines

geeigneten Rechtsgutachtens davon zu UberzeugengdeiaVertrag Uber das jeweilige

Effektenlombardkreditgeschéaft rechtswirksam ist bedinsolvenz des Vertragspartners eine

Verrechnung der gegenseitigen Anspriche und Vehtéingen rechtswirksam erfolgen kann.

Das Institut hat der Bundesanstalt das Rechtsgistactuf deren Verlangen vorzulegen.

(4) Sofern der Bundesanstalt Anhaltspunkte dafiliegen, dass ein Institut Scheingeschéfte

getatigt hat, um in den Genuss einer gunstigereedhmung zu kommen, oder die
Bundesanstalt Unregelmafigkeiten hinsichtlich deh&tung der Anforderungen dieser

Vorschrift feststellt, kann sie ein Institut nacta®gabe der Erheblichkeit der insoweit
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festgestellten UnregelmaRigkeiten auf Dauer odebastimmte Zeit von dem

Anrechnungsverfahren nach Absatz 1 ausschliel3en.

(5) Absatz 1 bis 4 sind entsprechend anzuwendem, wieh die
Effektenlombardkreditgeschafte nicht auf Wertpagsosndern auf nicht wertpapiermalig
verbriefte Rechte beziehen, sofern fir diese Remht®&arktpreis ermittelt werden kann.

Abschnitt 2

Anrechnungsmaliige Verrechnung gegenlaufiger Posémo

bei Verwendung von zweiseitigen Aufrechnungsverairningen

§21

Anrechnungsmaliige Verrechnung
gegenlaufiger Positionen bei der Bestellung
von Geld- oder Wertpapiersicherheiten fur Derivate,die

in eine zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung einbegen sind

(1) *Ein Institut, das einem Vertragspartner zur Besishg von Verbindlichkeiten aus
Derivaten, die in eine zweiseitige, die Voraussegen des 8§ 15 erfullende Aufrechnungs-
vereinbarung einbezogen sind, Geld- oder Wertpsiptegrheiten gestellt hat, darf diese
Sicherheiten, soweit sie Kredite an diesen Verpagser im Sinne von 8§ 19 Abs. 1 des
Kreditwesengesetzes darstellen, unter den Voraussgtn des Absatzes 3 ermaligt mit dem
Uberschuss der Summe der als Sicherheit gest@kéatbetrage und der Marktpreise der als
Sicherheit gestellten Wertpapiere tUber den Beteagydsicherten Verbindlichkeiten
anrechnern’Eine ermaRigte Anrechnung darf nur erfolgen, weirrBesicherungs-
vereinbarung zwischen den Parteien sicherstebs das Institut diese Kredite bei Insolvenz
des Vertragspartners gegen die gesicherten Veitikgiten aufrechnen kantDie
Verrechnungsmoglichkeit nach Satz 1 besteht auehnwtatt Wertpapieren nicht
wertpapiermaliig verbriefte Rechte als Sicherhajestellt werden, sofern fur diese Rechte

ein Marktpreis ermittelt werden kann.
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(2) 'Der Betrag der gesicherten Verbindlichkeiten istmder Marktbewertungsmethode, der
Standardmethode oder der Internen Modelle Methadermitteln ’Bei der
Marktbewertungsmethode sind die gesicherten Velioimkeiten mit dem potentiellen
Eindeckungsaufwand anzurechnen, der sich bei Anwemnder Regelung des § 16 Abs. 1
Satz 1 fiir sie ergibf§ 11 Satz 3 gilt entsprecheri®er fiir die gesicherten Verbindlichkeiten
nach MalRgabe des § 16 Abs. 1 Satz 2 ebenfallsstimmeende, einheitliche Zuschlag darf in
die nach Absatz 1 vorgesehene Verrechnung nicleimbiézogen werdefBei Anwendung

der Standardmethode gilt 8§ 18 Abs. 2 Satz 5 unédbeiendung der Internen Modelle
Methode § 18 Abs. 2 Satz 6 entsprechend.

(3) 'Das Institut darf das Anrechnungsverfahren nachafhs nur anwenden, wenn
1. die gesicherten Verbindlichkeiten taglich zu Markipen bewertet werden,
2. die Sicherheiten die Voraussetzungen des 8§ 18 ANs. 2 bis 5 erflllen,

3. die zwischen dem Institut und seinem Vertragspadeschlossene
Besicherungsvereinbarung im Hinblick auf die zugeiiegende, zweiseitige
Aufrechnungsvereinbarung im Inland oder internaiagebrauchlich oder von einem

Spitzenverband der Institute zur Verwendung emgiomorden ist,

4. der Vertragstext der Besicherungsvereinbarung sst#i#t, dass die gegenseitigen
Anspriche und Verpflichtungen aus den gesicherenbivdlichkeiten und aus der
Bestellung der Sicherheiten im Fall der Er6ffnuimges Insolvenzverfahrens tber das
Vermoégen des Vertragspartners zu einer einheitidhgsgleichsforderung in Héhe des

Uberschusses oder Fehlbetrags verrechnet werden,

5. der Vertragstext der Besicherungsvereinbarung kKeestimmung enthalt, wonach ein
weiter bestehender Vertragspartner die Moglichtkait nur begrenzte oder keine
Zahlungen an die Insolvenzmasse zu leisten, wenimdelvenzschuldner eine

einheitliche Ausgleichsforderung hat,

6. der Vertragstext der Besicherungsvereinbarung chestitut das Recht gibt, die den
gesicherten Verbindlichkeiten zugrundeliegendenc@&ise durch einseitige Erklarung
einheitlich mit der Wirkung zu beenden, dass digegseitigen Anspriche und
Verpflichtungen aus den gesicherten Verbindlictdeiind aus der Bestellung der
Sicherheiten zu einer einheitlichen Ausgleichsfandg in Hohe des Uberschusses oder
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Fehlbetrags verrechnet werden, wenn der Vertragigggamit der ihm aus einem
einzelnen Geschéaft gegenuber dem Institut obliegeheistung in Verzug kommt,

der Vertragstext der Besicherungsvereinbarung dierlerungen des 8 18 Abs. 3 Nr. 8

erfullt,

das Institut sich von der Rechtswirksamkeit den@esungsvereinbarung auf der
Grundlage eines geeigneten Rechtsgutachtens eicigkusdigen und unabhangigen
Stelle, dessen Erstellung oder letzte Erganzung taager als ein Jahr zuriickliegt,

Uberzeugt hat,

das Institut seine Absicht, von dem Anrechnungsiegn nach Absatz 1 laufend
Gebrauch zu machen, sowohl der Bundesanstalt eftsdier Bundesbank unter
Bezeichnung der Musterbesicherungsvereinbarunglasdliesbeziglichen
Rechtsgutachtens einschliel3lich vorhandener Ergéyeruangezeigt hat,

das Institut der Bundesanstalt eine Abschrift deshi&sgutachtens einschlief3lich
vorhandener Erganzungen und der Musterbesicherargjatbparung, auf die sich das
Rechtsgutachten bezieht, direkt oder Uber einetz&pierband der Institute Ubermittelt
hat, und

das Institut sichergestellt hat, dass die Rechksamkeit der Besicherungsvereinbarung
laufend im Hinblick auf mogliche Anderungen derseinlagigen Rechtsvorschriften
Uberpruft wird.

’Sind die in Satz 1 Nr. 10 genannten Unterlagemeiméler Sprache abgefasst, ist auf

Verlangen der Bundesanstalt eine von einem oOffémbiestellten Ubersetzer angefertigte

Ubersetzung einzureicheig 23 des Verwaltungsverfahrensgesetzes bleibt tihker

(4) 'Die Bundesanstalt kann den Instituten untersagemdem Anrechnungsverfahren nach

Absatz 1 Gebrauch zu machen, wenn sie Zweifel aiRdehtswirksamkeit der

Besicherungsvereinbarung hz8ofern die Bundesanstalt UnregelmaRigkeiten hitigibh

der Einhaltung der Anforderungen dieser Vorsclieststellt, kann sie ein Institut nach

Mafl3gabe der Erheblichkeit der festgestellten Unneg@igkeiten auf Dauer oder auf

bestimmte Zeit von dem Anrechnungsverfahren nackafebl ausschliel3en.
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§ 22

Anrechnungsmalige
Verrechnung gegenlaufiger Positionen
bei entweder Pensions- oder Leihgeschaften, die jeils

in eine zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung einbegen sind

(1) Sind entweder Pensions- oder Leihgeschaftesidiejeweils auf Wertpapiere oder Waren
beziehen, in eine im Inland oder international §aebhliche oder von einem Spitzenverband
der Institute zur Verwendung empfohlene, zweiseidgfrechnungsvereinbarung

einbezogen, deren Vertragstext

1. sicherstellt, dass die einbezogenen Geschatfte indéraEréffnung eines
Insolvenzverfahrens lGber das Vermogen des Verteatysp's in der Weise einheitlich
beendet werden oder durch einseitige Erklarundragguts beendet werden kénnen,
dass die gegenseitigen Anspriche und Verpflichturages diesen Geschaften unter
Bertcksichtigung der Marktpreise der Wertpapiererdtfaren zu einer einheitlichen

Ausgleichsforderung in Hohe des Uberschusses aetdb&trags verrechnet werden,

2. keine Bestimmung enthalt, wonach ein weiter bestedeVertragspartner die
Maglichkeit hat, nur begrenzte oder keine Zahlungermlie Insolvenzmasse zu leisten,

wenn der Insolvenzschuldner eine einheitliche Agisbkforderung hat und

3. dem Institut das Recht gibt, alle einbezogenen k&dse durch einseitige Erklarung
einheitlich mit der Wirkung nach Nummer 1 zu beandeenn der Vertragspartner mit
der ihm aus einem einzelnen Geschaft gegentbeirdgitut obliegenden Leistung in

Verzug kommt,

kann die einheitliche Ausgleichsforderung, die dastitut bei einer Verrechnung der
gegenseitigen Anspriche und Verpflichtungen ausmdie zweiseitige
Aufrechnungsvereinbarung einbezogenen Geschaftarzaitpunkt des Geschéftsschlusses
zustehen wiurde, unter den Voraussetzungen desz&lssatbis zum nachsten

Geschaftsschluss als Kreditbetrag angesetzt werden.

(2) 'Ein Institut darf das Anrechnungsverfahren nachatb4 nur anwenden, wenn
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die Wertpapiere, auf die sich die Pensions- odédrdeschafte beziehen, die in § 19
Abs. 3 Nr. 1 genannten Anforderungen erfullen,

fur die Waren, auf die sich die Pensions- oder geschafte beziehen, die

Voraussetzungen des § 19 Abs. 3 Nr. 2 gegeben sind,

die Wertpapiere oder Waren die in 8§ 19 Abs. 3 NgeBannten Anforderungen erfillen,
sofern entweder Pensions- oder Leihgeschéfte, udigchliel3lich dem Handelsbuch
zugerechnet werden, in die zweiseitige Aufrechnuagsnbarung einbezogen sind und
sich auf diese Wertpapiere oder Waren bezieherdaadnstitut fir Zwecke der
Besicherung die umfassende Methode fir Finanzgielten nach 88 186 bis 203 der

Solvabilitatsverordnung anwendet,

die im Rahmen der Pensions- oder Leihgeschéftearatign Geld- oder
Wertpapiersicherheiten die Anforderungen des 8 9. & Nr. 4 erfillen,

fur die im Rahmen der Pensions- oder Leihgesch@ftwandten Warensicherheiten die

Voraussetzungen des § 19 Abs. 3 Nr. 2 gegeben sind,

die im Rahmen der Pensions- oder Leihgeschéftearattgn Geld-, Wertpapier- oder
Warensicherheiten die Anforderungen des 8§ 19 Abé. 3 erfillen,, sofern entweder
Pensions- oder Leihgeschafte, die ausschlielliohidandelsbuch zugerechnet werden,
in die zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung einigenosind und mit diesen
Sicherheiten besichert werden und das InstituEZWiecke dieser Besicherung die
umfassende Methode fiir Finanzsicherheiten nact8§%is 203 der

Solvabilitatsverordnung anwendet,

die im Rahmen der Pensions- oder Leihgeschéftearattgn Sicherheiten, soweit es
sich hierbei nicht um berucksichtigungsfahige Hastolechsicherheiten im Sinne des
8 33 handelt, die Mal3gaben des 8§ 19 Abs. 3 Nrfllar,

die im Rahmen der Pensions- oder Leihgeschéftearattgn Sicherheiten, soweit es
sich hierbei um berucksichtigungsfahige Handelsbuatierheiten im Sinne des § 33

handelt, nach MaRRgabe des § 43 bewertet werden,

die zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung dem laistias Recht gibt, Sicherheiten, die
es im Rahmen der Pensions- oder Leihgeschéftellbeste vom Vertragspartner
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zurtckzufordern, wenn und soweit der Wert der IisteSicherheiten den Wert der
besicherten Verbindlichkeiten aus den Pensions- logilageschaften Ubersteigt, und
dem Vertragspartner das Recht gibt, Sicherheitdrsthdisse vom Institut zu verlangen,
wenn und soweit der Wert der bestellten Sicherhelen Wert der besicherten

Verbindlichkeiten aus den Pensions- oder Leihgdtama@nterschreitet,

sich das Institut von der Rechtswirksamkeit derigaiggen Aufrechnungsvereinbarung
und der Einbeziehung der davon entweder erfassesiéhs- oder Leihgeschéafte auf
der Grundlage eines geeigneten Rechtsgutachtemsssichkundigen und unabhéngigen
Stelle, dessen Erstellung oder letzte Erganzung faager als ein Jahr zurtckliegt,

Uberzeugt hat,

das Institut seine Absicht, von dem Anrechnungstegn nach Absatz 1 laufend
Gebrauch zu machen, sowohl der Bundesanstalt eltsdr Bundesbank unter
Bezeichnung des Musterrahmenvertrages und desedigéglichen Rechtsgutachtens

einschlief3lich vorhandener Erganzungen angezeigt ha

das Institut der Bundesanstalt eine Abschrift deshisgutachtens einschliel3lich
vorhandener Erganzungen und des Musterrahmenvestragf den sich das
Rechtsgutachten bezieht, direkt oder Uber einetz&pierband der Institute Gbermittelt
hat und

das Institut sichergestellt hat, dass die Rechksamkeit der zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarung und die Einbeziehung aec@afte in diese laufend im
Hinblick auf mogliche Anderungen der einschlagigathtsvorschriften tberpriift

wird.

%Sind die in Satz 1 Nr. 12 genannten Unterlageneéméler Sprache abgefasst, ist auf

Verlangen der Bundesanstalt eine von einem offémbiestellten Ubersetzer angefertigte

Ubersetzung einzureiche?® 23 des Verwaltungsverfahrensgesetzes bleibt tihter

(3) 'Die Bundesanstalt kann den Instituten untersagemdem Anrechnungsverfahren nach

Absatz 1 Gebrauch zu machen, wenn sie Zweifel aiRdehtswirksamkeit der zweiseitigen

Aufrechnungsvereinbarung haSofern die Bundesanstalt UnregelméaRigkeiten hitlgbh

der Einhaltung der Anforderungen dieser Vorscheststellt, kann sie ein Institut nach

Mafl3gabe der Erheblichkeit der festgestellten Unneg@igkeiten auf Dauer oder auf

bestimmte Zeit von dem Anrechnungsverfahren nackafabl ausschliel3en.
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§ 23

Anrechnungsmalige Verrechnung
gegenlaufiger Positionen bei Bareinlagen, die in

eine zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung einbezogeind

(1) Sind Bareinlagen in eine im Inland oder int¢ioraal gebrauchliche oder von einem

Spitzenverband der Institute zur Verwendung emgiod| zweiseitige

Aufrechnungsvereinbarung einbezogen, deren Veteags

1.

sicherstellt, dass die einbezogenen Bareinlagdraihder Eroffnung eines
Insolvenzverfahrens Gber das Vermogen des Verteatysp's in der Weise einheitlich
aufgelost werden oder durch einseitige Erklarurgyldstituts aufgeldst werden kdnnen,
dass die aus diesen Bareinlagen resultierendeengeigigen Anspriche und

Verpflichtungen zu einer einheitlichen Ausgleichgligerung verrechnet werden,

keine Bestimmung enthalt, wonach ein weiter besteédeVertragspartner die
Maoglichkeit hat, nur begrenzte oder keine Zahlungemlie Insolvenzmasse zu leisten,

wenn der Insolvenzschuldner eine einheitliche Agisbkforderung hat und

dem Institut das Recht gibt, alle einbezogeneniBlagen durch einseitige Erklarung
einheitlich mit der Wirkung nach Nummer 1 aufzuldseeenn der Vertragspartner mit
der ihm aus einer einzelnen Bareinlage gegenubergitut obliegenden Leistung in

Verzug kommt,

kann die einheitliche Ausgleichsforderung, die destitut bei einer Aufrechnung der

gegenseitigen Anspriche und Verpflichtungen ausridre zweiseitige

Aufrechnungsvereinbarung einbezogenen BareinlagenZeitpunkt des Geschaftsschlusses

zustehen wirde, unter den Voraussetzungen desz&issaibis zum nachsten

Geschéftsschluss als Kreditbetrag bei dem Institgesetzt werden.

(2) Eine Bareinlage im Sinne des Absatzes 1 iggdthrguthaben, das ein Institut von dem

Vertragspartner der in Absatz 1 genannten, zwaseitAufrechnungsvereinbarung

entgegennimmt oder diesem Vertragspartner zur garfg stellt.

(3) *Ein Institut darf das Anrechnungsverfahren nachatb4 nur anwenden, wenn
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es sich bei den Bareinlagen um bericksichtigungggdfinanzsicherheiten im Sinne
des 8 31 handelt und das Institut die hierfur gelés Anforderungen an die
Verwendung von Sicherungsinstrumenten nach § 3@rbindung mit § 34 und § 35

erfullt,

die Bareinlagen zumindest halbjahrlich, spatesiesch, sobald das Institut Grund zu
der Annahme hat, dass sich der Marktwert der Blagém wesentlich geéndert hat, zu

Marktwerten bewertet werden, wobei die Bestimmurgdgen8 41 Anwendung finden,

das Institut wahrend der Laufzeit der hereingenomeneéBareinlagen uneingeschrankt
Uber diese verfiigen kann und sie ihm wahrend defzk# nicht einseitig durch den

Vertragspartner wieder entzogen werden kdnnen,

die aufgrund der zweiseitigen Aufrechnungsvereinbgmiteinander zu verrechnenden

Bareinlagen grundsatzlich die gleiche Restlaufzaiien,

die zweiseitige Aufrechnungsvereinbarung fir sahédj darin einbezogenen
Bareinlagen eine einheitliche Aufrechnungswahrwesglégt, in der die jeweiligen
Bareinlagen miteinander zu verrechnen und in @idisidiese Zwecke unter

Zugrundelegung des aktuellen Devisenkurses umzoegcsind,

das Institut das Adressenausfallrisiko, das ihmdaumsBareinlagen erwachst, jederzeit

auf Nettobasis bestimmen kann,

das Institut die Bareinlagen, die von der zweigeiti Aufrechnungsvereinbarung erfasst
werden, jederzeit identifizieren kann und Uberaiferderlichen Beweismittel verfligt,
mit denen es die Einbeziehung der Bareinlagenarzdeiseitige
Aufrechnungsvereinbarung im Streitfall beweisenrkan

sich das Institut von der Rechtswirksamkeit derigaiggen Aufrechnungsvereinbarung
und der Einbeziehung der davon erfassten Bareinlageder Grundlage eines
geeigneten Rechtsgutachtens einer sachkundigennaithangigen Stelle, dessen
Erstellung oder letzte Erganzung nicht langer mslahr zuriickliegt, Gberzeugt hat,

das Institut seine Absicht, von dem Anrechnungsiegn nach Absatz 1 laufend

Gebrauch zu machen, sowohl der Bundesanstalt elisdrr Bundesbank unter Be-
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zeichnung des Musterrahmenvertrages und des diggbd®en Rechtsgutachtens
einschliel3lich vorhandener Erganzungen angezeigt ha

10. das Institut der Bundesanstalt eine Abschrift deshi&sgutachtens einschlie3lich
vorhandener Erganzungen und des Musterrahmenvestragf den sich das
Rechtsgutachten bezieht, direkt oder Uber einetz&pierband der Institute Ubermittelt
hat und

11. das Institut sichergestellt hat, dass die Rechksamkeit der zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarung und die Einbeziehung @deeiBlagen in diese laufend im
Hinblick auf mégliche Anderungen der einschlagigachtsvorschriften tberpruft

wird.

%Sind die in Satz 1 Nr. 10 genannten Unterlageneéméler Sprache abgefasst, ist auf
Verlangen der Bundesanstalt eine von einem oOffémbliestellten Ubersetzer angefertigte

Ubersetzung einzureiche?® 23 des Verwaltungsverfahrensgesetzes bleibt tihter

(4) 'Die Bundesanstalt kann den Instituten untersagemdem Anrechnungsverfahren nach
Absatz 1 Gebrauch zu machen, wenn sie Zweifel aRRdehtswirksamkeit der zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarung haSofern die Bundesanstalt UnregelméaRigkeiten hitlgbh
der Einhaltung der Anforderungen dieser Vorscheststellt, kann sie ein Institut nach
Mafl3gabe der Erheblichkeit der festgestellten Unneg@igkeiten auf Dauer oder auf
bestimmte Zeit von dem Anrechnungsverfahren nackafabl ausschliel3en.

§24

Anrechnungsmalfige Verrechnung gegenlaufiger Posith@n bei

Verwendung von produktiibergreifenden, zweiseitigeiufrechnungsvereinbarungen

(1) Eine produktubergreifende, zweiseitige Aufraamgsvereinbarung ist jede
Aufrechnungsvereinbarung zwischen einem Institut sginem Vertragspartner, die
samtliche in Geld zu erflillenden Anspriiche und Yietgungen aus einzelnen Derivaten,
einzelnen Pensions- oder Leihgeschaften lber \Afgigpe oder Waren, einzelnen
Effektenlombardkreditgeschéften sowie nach Verraogrermittelte Ausgleichsforderungen
aus anerkannten, zweiseitigen Aufrechnungsveraimigen nach 88 15 und 22 erfasst.
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(2) Ein Institut darf eine produktiibergreifende erseitige Aufrechnungsvereinbarung fur
eine ermalRigte Anrechnung der darin einbezogenenlaée grundsatzlich nur dann nutzen,

wenn

1. esfurdie Bestimmung der Kreditbetrage die Intévioelelle Methode nach § 14
anwendet und die Bundesanstalt dem Institut higmauZustimmung erteilt hat,

2. die Kreditbetréage samtlicher, in die produktibeifgrele, zweiseitige
Aufrechnungsvereinbarung einbezogenen Einzelgeschat zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarungen nach der Internen Medé#thode nach § 14 ermittelt

werden, und

3. es sich bei dieser produktibergreifenden, zweggitAufrechnungsvereinbarung um
eine im Inland oder international gebrauchlicherada einem Spitzenverband der
Institute zur Verwendung empfohlene produktiibefgrele, zweiseitige

Aufrechnungsvereinbarung handelt, deren Vertragstex

a) sicherstellt, dass die einbezogenen Einzelgeschatteweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarungen im Fall der Eréffnungesilnsolvenzverfahrens
Uber das Vermogen des Vertragspartners in der Véeibeitlich beendet werden
oder durch einseitige Erklarung des Instituts beemetrden kdnnen, dass die
gegenseitigen Anspriche und Verpflichtungen ausedi€&inzelgeschaften und
zweiseitigenAufrechnungsvereinbarungen zu eindregilichen
Ausgleichsforderung in Héhe des Uberschusses aetdb&trags verrechnet

werden,

b) dem Institut das Recht gibt, alle einbezogenendtgeschéafte und zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarungen durch einseitige Erkigreinheitlich mit der
Wirkung nach Buchstabe a) zu beenden, wenn deragspartner mit der ihm aus
einem einzelnen Geschaft oder einer zweiseitigene&hnungs-vereinbarung

gegeniber dem Institut obliegenden Leistung in Mgkommt und

c) keine Bestimmung enthélt, wonach ein weiter bestgdeVertragspartner die
Maoglichkeit hat, nur begrenzte oder keine Zahlungermlie Insolvenzmasse zu

leisten, wenn der Insolvenzschuldner eine einkbliAusgleichsforderung hat.
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(3) Sofern die Anforderungen nach Absatz 2 erfilitd, kann das Institut die einheitliche
Ausgleichsforderung, die ihm bei einer Verrechndaeggegenseitigen Anspriche und
Verpflichtungen aus den in die produkttibergreifermeeiseitige Aufrechnungsvereinbarung
einbezogenen Einzelgeschéften und zweiseitigeneghfrungsvereinbarungen unter
Anwendung der Internen Modelle Methode nach § 1M Zeitpunkt des Geschéaftsschlusses
zustehen wirde, unter den Voraussetzungen desz&lssatbis zum nachsten

Geschaftsschluss als Kreditbetrag ansetzen.
(4) *Ein Institut darf das Anrechnungsverfahren nachatb8 nur anwenden, wenn

1. fidr die in die produktibergreifende, zweiseitigeftdahnungsvereinbarung
einbezogenen, einzelnen Pensions- oder Leihgesditédr Wertpapiere oder Waren die

Anforderungen nach 8 19 erfllt sind,

2. fur die in die produktiubergreifende, zweiseitigefil@aohnungsvereinbarung
einbezogenen, einzelnen Effektenlombardkreditgdtedie Anforderungen nach § 20

erfullt sind,

3. fur die in die produktibergreifende, zweiseitigefdahnungsvereinbarung
einbezogenen, zweiseitigen Aufrechnungsvereinba&miigper Derivate und die davon

erfassten Einzelgeschafte die Anforderungen nath &fillt sind,

4. fur die in die produktibergreifende, zweiseitigefdahnungsvereinbarung
einbezogenen, zweiseitigen Aufrechnungsvereinb@miiigper Pensions- oder
Leihgeschéfte und die davon erfassten Einzelgetscaf Anforderungen nach § 22

erfullt sind,

5. sich das Institut von der Rechtswirksamkeit dedpkiiibergreifenden, zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarung und der Einbeziehung deonl erfassten Einzelgeschéafte
und zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarungen aufatendlage eines geeigneten
Rechtsgutachtens einer sachkundigen und unabh&ng8tglte, dessen Erstellung oder

letzte Erganzung nicht l&nger als ein Jahr zurégkliiberzeugt hat,

6. das Rechtsgutachten die Gultigkeit und Durchsekaitader gesamten
produktibergreifenden, zweiseitigen Aufrechnungsivdrarung tberprift und die

Auswirkungen der produktubergreifenden Aufrechnuegsinbarung auf die
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wesentlichen Bestimmungen aller darin einbezogengaiseitigen

Aufrechnungsvereinbarungen abschlie3end beurteilt,

das Institut Gber Verfahren verfugt, die sichelsteldass alle Einzelgeschafte und
zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarungen, die inpdeeluktiibergreifende, zweiseitige
Aufrechnungsvereinbarung einbezogen werden salamdiesem Rechtsgutachten

erfasst werden,

das Institut sichergestellt hat, dass die Rechksamkeit der produktiibergreifenden,
zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarung und die Ezrddeing der Einzelgeschafte und
der zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarungen ingdi@sfend im Hinblick auf

mdgliche Anderungen der einschlagigen Rechtsvaifsahiiberpriift wird,

das Institut Gber die erforderlichen Beweismitteffugt, mit denen es die Einbeziehung
der Einzelgeschafte und der zweiseitigen Aufreclhsuareinbarungen in die
produktibergreifende, zweiseitige Aufrechnungsvdraiung im Streitfall beweisen

kann,

das Institut seine Absicht, von dem produktiibefgneien Anrechnungsverfahren nach
Absatz 3 laufend Gebrauch zu machen, sowohl ded&anstalt als auch der
Bundesbank unter Bezeichnung des produktibergoferzweiseitigen
Musterrahmenvertrags und des diesbeziglichen Rpahthtens einschliel3lich

vorhandener Ergdnzungen angezeigt hat,

das Institut der Bundesanstalt eine Abschrift deshisgutachtens einschlief3lich
vorhandener Erganzungen und des produktiibergreiferziveiseitigen
Musterrahmenvertrags, auf den sich das Rechtsgetablezieht, direkt oder Uber einen
Spitzenverband der Institute Gbermittelt hat,

das Institut das Adressenausfallrisiko des Verpagsers der produktibergreifenden,
zweiseitigen Aufrechnungsvereinbarung unter Berigbitigiung des
produktibergreifenden Anrechnungsverfahrens jedeaméNettobasis bestimmen

kann,

das Institut die Auswirkungen des produktiibergrelem Anrechnungsverfahrens in die

Messung des Gesamtkreditrisikos des jeweiligenrslgspartners der
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produktiibergreifenden, zweiseitigen Aufrechnungswdrarung einbezieht und sein

Adressenausfallrisiko dementsprechend steuert,

14. das Institut weiterhin fur alle, in die produktigesifende, zweiseitige
Aufrechnungsvereinbarungeinbezogenen Einzelgeschatt zweiseitigen
Aufrechnungsvereinbarungen samtliche Anforderurfjerine ermafigte Anrechnung

erfullt und

15. das Institut samtliche, fir das produktibergreieeAtirechnungsverfahren und dessen

Anerkennung mal3geblichen Unterlagen vorhalt unthv@tziehbar dokumentiert hat.

“Sind die in Nr. 11 genannten Unterlagen in frenflarache abgefasst, ist auf Verlangen der
Bundesanstalt eine von einem offentlich bestelllbersetzer angefertigte Ubersetzung

einzureichen’s 23 des Verwaltungsverfahrensgesetzes bleibt iihker

(5) 'Die Bundesanstalt kann den Instituten untersagemdem Anrechnungsverfahren nach
Absatz 3 Gebrauch zu machen, wenn sie Zweifel aRRdehtswirksamkeit der
produktiibergreifenden, zweiseitigen Aufrechnungsiviiarung hatSofern die
Bundesanstalt Unregelmafigkeiten hinsichtlich deh&tung der Anforderungen dieser
Vorschrift feststellt, kann sie ein Institut nactafabe der Erheblichkeit der festgestellten
Unregelmaligkeiten auf Dauer oder auf bestimmtex@ dem Anrechnungsverfahren nach

Absatz 3 ausschlief3en.

Teil 2

Sondervorschriften fur Grol3kredite

Kapitel 1

Gemeinsame Bestimmungen fur
Handelsbuch- und Nichthandelsbuchinstitute
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Abschnitt 1
Allgemeine Bestimmungen far

Anrechnungen auf die GroRRkreditobergrenzen

§25
Null-Anrechnungen
(1) *Auf die GroRkreditobergrenzen sind nicht anzurenhne

1. Kredite, die gesichert sind durch GrundpfandreehtéVohneigentum, das von dem
Kreditnehmer gegenwartig oder kiinftig selbst genodier vermietet wird oder tber das
er als Leasinggeber Leasingvertrage mit einer Kaido des Leasingnehmers
abgeschlossen hat und das solange sein Eigentibh ki der Leasingnehmer oder
Mieter seine Kaufoption nicht ausgeulbt hat, sowtKredite 50 Prozent des
Grundstiickswertes nicht Ubersteigen und wenn det dée Grundstticks jahrlich nach

von der Bundesanstalt festgelegten Bewertungsvofterhermittelt wird,

2. Kredite, die gesichert sind durch GrundpfandreehifeBirordume oder vielseitig
nutzbare Geschaftsraume oder Kredite aufgrund mondbilienleasinggeschaften, die
Blrordume oder vielseitig nutzbare Geschéaftsrauetretben, soweit die Kredite 50
Prozent des Wertes der betreffenden Immobilie niblersteigen und wenn sie nach 8
35 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 sowie Satz 3 und 4 Nr. Z&./A8und 4 der
Solvabilitatsverordnung ein Kreditrisiko-Standarsiatiz-Risikogewicht (KSA-
Risikogewicht) von 50 Prozent erhalten wirden,

3. noch nicht in Anspruch genommene Kreditzusagen, die
a) jederzeit fristlos und vorbehaltlos von dem Instgaekindigt werden kdnnen oder

b) beinhalten, dass eine Bonitatsverschlechterundfdeditnehmers automatisch zur

Kindigung fahrt,

wenn mit dem Kredithehmer vereinbart ist, dasdezlite, die aufgrund der

Kreditzusage vergeben werden, zusammen mit alléerea Krediten an diesen
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Kredithehmer nicht die Obergrenzen nach 88 13 Bhsid 13a Abs. 3 bis 5 des
Kreditwesengesetzes, auch in Verbindung mit 8 188. A des Kreditwesengesetzes,

erreichen oder Uberschreiten,

ein Forderungswert fir Derivate, Pensions- odendgeschafte tber Wertpapiere oder
Waren sowie Effektenlombardkredite, wenn die Posithit einem zentralen

Kontrahenten geschlossen wurde,

Forderungen gegeniber zentralen Kontrahentenjatieass Derivatgeschéften,
Pensions- oder Leihegeschaften Uber Wertpapieme\Wddezn sowie
Effektenlombardkredite ergeben, oder fur anderedemzustandigen
Aufsichtsbehdrden festgelegten Forderungen desutssgjegentber zentralen

Kontrahenten,

Anteile an Tochterunternehmen, welche das Instidich den 88 10a, 12 und 13b des

Kreditwesengesetzes pflichtkonsolidiert,

Forderungen an genossenschaftliche Zentralbankebheauliesen unterhaltenen, dem
Liquiditatsausgleich im Verbund dienenden GuthalamKreditinstituten, die dem
Verbund angehéren, ohne eingetragene Genosseresthafsein und

Pensions- und Wertpapierleihgeschatfte, soweitiélis@&mtliche der folgenden

Bedingungen erfullt sind:

a) Sowohl die Forderung als auch die Sicherheit siadritel oder solche
Schuldverschreibungen nach § 155 Satz 1 Nr. 3 ey Golvabilitatsverordnung,
fur die, wéaren sie unbesicherte KSA-Positionengigserungsnehmenden
Instituts, ein KSA-Risikogewicht von 0 Prozent gilt

b) Forderung und Sicherheit lauten auf dieselbe Wadrun

c) Die Ursprungslaufzeit der Transaktion betragt nmetr als einen Geschaftstag
oder sowohl die Forderung als auch die Sicherheitlen taglich zu Marktpreisen

bewertet und unterliegen taglichen Nachschussvenpiingen

d) Kommt der Kontrahent einer sich aus einer Neubewmgrergebenden
Nachschusspflicht nicht innerhalb von vier Gesdtagen nach, so wird die
Sicherheit spatestens am Ende des vierten Gedelg@ssveraullert,
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e) Das Geschaft wird Gber ein fur diese Art von Gelidbgwahrtes

Abrechnungssystem abgewickelt,

f)  Das Geschaft wird auf der Grundlage von anerkanBtandardrahmenvertragen

durchgeflhrt,

g) Nach den Vertragsbedingungen ist das GeschatoBiktindbar, wenn der
Kontrahent seiner Verpflichtung zur Einlieferungw®armitteln oder
Wertpapieren oder zur Leistung von Nachschusszgblunicht nachkommt oder

in anderer Weise ausfallt und
h) Der Kontrahent ist ein wesentlicher Marktteilnehmer
ANesentliche Marktteilnehmer im Sinne des Satzes. BBuchstabe h sind

1. Emittenten von Schuldverschreibungen nach 8§ 155 Shlr. 3 bis 6 der
Solvabilitatsverordnung, fur deren unbesicherteldaysverpflichtungen ein KSA-

Risikogewicht von 0 Prozent gilt,

2. Unternehmen, deren unbesicherte Zahlungsverpfiicigm nach 8 25 Abs. 7 der
Solvabilitatsverordnung als KSA-Positionen der KBérderungsklasse Institute

zuzuweisen waren,

3. sonstige Finanzunternehmen und Versicherungsgesatten, deren unbesicherte
Zahlungsverpflichtungen nach 8§ 33 der Solvabiktétsrdnung ein KSA-Risikogewicht

von hoéchstens 20 Prozent erhalten,

4. beaufsichtigte Kapitalanlagegesellschaften odeufisezntigte auslandische
Investmentgesellschaften, die aufsichtlichen Eiggitklanforderungen oder

Verschuldungsbeschréankungen unterliegen und
5. beaufsichtigte Pensionskassen.

3pensions- und Wertpapierleihgeschéfte, die saretNabraussetzungen nach Satz 1 Nr. 8 mit
Ausnahme des Buchstaben h erftllen, sind mit 1@dProauf die Grol3kreditobergrenzen
anzurechnerfWird Satz 1 Nr. 8 von einer zustandigen Behérdesanderen Staates fiir

Pensions- oder Wertpapierleihgeschafte, die vorZdetralregierung oder Zentralnotenbank
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des betreffenden Staates emittiert wurden, angewsmdbrauchen Institute die Pensions-

oder Wertpapierleihgeschéafte nicht auf die Groldkobergrenzen anzurechnen.

(2) Kredite eines Instituts, das gruppenangehéoiigigernehmen einer Institutsgruppe nach 8§
10a Abs. 1 oder 2 des Kreditwesengesetzes oderfamanzholding-Gruppe nach 8 10a Abs.
3 des Kreditwesengesetzes ist, die nicht den Eigegimdes Schuldners zugerechnet
werden, brauchen nicht auf die Grol3kreditobergnemmgerechnet zu werden, wenn die

Voraussetzungen des § 10c Abs. 1 des Kreditwesetzgssentsprechend erfillt sind.

(3) Kredite eines Instituts, deren Erfullung vonean Unternehmen geschuldet wird, das
Mitglied desselben institutsbezogenen Sicherungssysist wie das Institut, und die nicht
den Eigenmitteln des Schuldners zugerechnet wekdtanchen nicht auf die
Grol3kreditobergrenzen angerechnet zu werden, wienviadaussetzungen des 8§ 10c Abs. 2

des Kreditwesengesetzes entsprechend erfillt sind.

8§ 26
20 Prozent-Anrechnungen

Mit 20 Prozent ihrer Bemessungsgrundlage oder ihaeb 8§ 9 ermittelten

Kreditaquivalenzbetrags sind auf die Grol3kreditghenzen anzurechnen:

1. Kredite an eine Regionalregierung oder ortliche i@skorperschaft in einem Staat des
Europaischen Wirtschaftsraums sowie Kredite an @nideedithnehmer, die durch eine
solche Regionalregierung oder o6rtliche Gebietsk@gift ausdriicklich gewéhrleistet
werden, sofern sie unbedingt rickzahlbar und ineFeldr Insolvenz oder der
Liquidation des Kreditnehmers oder Garanten nielchnangig zu bedienen sind und
wenn Kredite an die jeweilige Regionalregierungraitliche Gebietskérperschaft nach
§ 27 der Solvabilitdtsverordnung ungesichert eiK8sikogewicht von 20 Prozent

erhalten wirden,
2. Kredite mit Restlaufzeiten von Uber einem Jahizbisglrei Jahren an

a) Kreditinstitute mit Sitz im Inland,
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b) Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland,Ansnahme der
Anlageberater und Anlagevermittler, die nicht beéfsigd, sich bei der Erbringung
von Finanzdienstleistungen Eigentum oder BesitGaldern oder Wertpapieren
von Kunden zu verschaffen und die nicht auf eigeeehnung mit

Finanzinstrumenten handeln,

c) Einlagenkreditinstitute, E-Geld-Institute oder Wapierhandelsunternehmen, mit
Ausnahme der Anlageberater und Anlagevermittler nitht befugt sind, sich bei
der Erbringung von Finanzdienstleistungen Eigenbaier Besitz an Geldern oder
Wertpapieren von Kunden zu verschaffen und dietrdaheigene Rechnung mit
Finanzinstrumenten handeln, mit Sitz in einem agnl&taat des Europaischen

Wirtschaftsraums,

d) Einlagenkreditinstitute oder E-Geld-Institute mitzSn einem Drittstaat, die in
diesem Drittstaat zugelassen sind und einem Autsgktem unterliegen, das

materiell demjenigen des Kreditwesengesetzes gleitly ist,
e) anerkannte Wertpapierhandelsunternehmen aus Baittst,
f)  zentrale Kontrahenten oder
g) Wertpapier- oder Terminbérsen

sofern die Kredite nicht den Eigenmitteln zugerettiveerden und sofern sie unbedingt
rickzahlbar und im Falle der Insolvenz oder dewuldgtion des Kreditnehmers nicht

nachrangig zu bedienen sind,

Kredite an kirchliche Korperschaften des 6ffentiniRechts, die bundesweit verfasst
sind und auf Grund des Artikels 140 des Grundgesaind des Artikels 137 Abs. 6 der
Deutschen Verfassung vom 11. August 1919 (RGBL383) Steuern erheben oder am

Steueraufkommen der steuererhebenden kirchlichepaféchaften teilhaben,

Kredite an kommunale Zweckverbéande sowie Kreditaradere Kreditnehmer, die
durch kommunale Zweckverbéande ausdricklich gewsteteverden, sofern sie
unbedingt riickzahlbar und im Falle der Insolvenerater Liquidation des

Kredithehmers oder Garanten nicht nachrangig ziehed sind.
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§ 27

50 Prozent-Anrechnungen

Mit 50 Prozent ihrer Bemessungsgrundlage oder ihaeb 8§ 9 ermittelten

Kreditaquivalenzbetrags sind auf die Grol3kreditghenzen anzurechnen:

1. Schuldverschreibungen mit Restlaufzeiten von tUberdhhren von

a)

b)

d)

f)

9)

Kreditinstituten mit Sitz im Inland,

Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland,Anasnahme der
Anlageberater und Anlagevermittler, die nicht béfsigd, sich bei der Erbringung
von Finanzdienstleistungen Eigentum oder BesitGaldern oder Wertpapieren
von Kunden zu verschaffen und die nicht auf eigeeehnung mit

Finanzinstrumenten handeln,

Einlagenkreditinstituten, E-Geld-Instituten oder Njdapierhandelsunternehmen,
mit Ausnahme der Anlageberater und Anlagevermjtter nicht befugt sind, sich
bei der Erbringung von Finanzdienstleistungen Big@noder Besitz an Geldern
oder Wertpapieren von Kunden zu verschaffen unchidig auf eigene Rechnung
mit Finanzinstrumenten handeln, mit Sitz in einemdeaen Staat des Europaischen

Wirtschaftsraums,

Einlagenkreditinstituten oder E-Geld-Instituten ®itz in einem Drittstaat, die in
diesem Drittstaat zugelassen sind und einem Aufsghtem unterliegen, das

materiell demjenigen des Kreditwesengesetzes gleitly ist,
anerkannten Wertpapierhandelsunternehmen austBais,
zentralen Kontrahenten oder

Wertpapier- oder Terminboérsen,

sofern fur die Schuldverschreibungen an einer Vérgs- oder Terminborse taglich ein

Borsenpreis festgestellt wird, sie unbedingt ribKzar und im Falle der Insolvenz oder

der Liquidation des Emittenten nicht nachrangidedienen sind und sie nicht den

Eigenmitteln zugerechnet werden,
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2. die Eroffnung und Bestéatigung von Dokumenten-Akkreen, die durch Warenpapiere
gesichert sind,

3. noch nicht in Anspruch genommene Kreditzusageneidie Ursprungslaufzeit von bis

zu einem Jahr haben und

a) nicht jederzeit fristlos und vorbehaltlos von demstitut gekiindigt werden kénnen

und

b) nicht beinhalten, dass eine Bonitatsverschlechtedes Kredithehmers
automatisch zur Kiindigung fihrt.

§ 28
Besicherung mit Aktien und Schuldverschreibungen

(1) Uber die Bestimmung des § 20 Abs. 2 Satz 12Nies Kreditwesengesetzes hinaus sind
Kredite nicht auf die GroRkreditobergrenzen anzumea, soweit sie nach Mal3gabe des
Absatzes 3 durch qualifizierte Wertpapiere mit daforderlichen Marktwertiiberschuss

gesichert werden.
(2) Qualifizierte Wertpapiere im Sinne des Absatzesmd s
1. Schuldverschreibungen,

a) die unbedingt riickzahlbar und im Falle der Insokveder der Liquidation des

Emittenten nicht nachrangig zu bedienen sind und
b) fur die an einer Wertpapierboérse taglich ein Bopseis festgestellt wird,
2. Aktien, die in einen gangigen Aktienindex einbezogand.

(3) 'Die als Sicherheit dienenden Wertpapiere miisséictiézum Marktpreis bewertet
werden, durfen nicht den Eigenmitteln zugerechrextien und missen eine gleiche oder
langere Restlaufzeit als der zu sichernde Kredieh&Der Marktwertiiberschuss im Sinne
des Absatzes 1 ist der Betrag, um den der Borsar-Marktpreis der Sicherheit den zu
besichernden Kreditbetrag iiberstefgi: belauft sich auf
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50 Prozent bei Schuldverschreibungen von
a) Kreditinstituten mit Sitz im Inland,

b) Wertpapierhandelsunternehmen mit Sitz im Inland,Ansnahme der
Anlageberater und Anlagevermittler, die nicht beéfsigd, sich bei der Erbringung
von Finanzdienstleistungen Eigentum oder BesitGealdern oder Wertpapieren
von Kunden zu verschaffen und die nicht auf eigeeehnung mit

Finanzinstrumenten handeln,

c) Einlagenkreditinstituten, E-Geld-Instituten oder ¥gapierhandelsunternehmen,
mit Ausnahme der Anlageberater und Anlagevermjttles nicht befugt sind, sich
bei der Erbringung von Finanzdienstleistungen Big@noder Besitz an Geldern
oder Wertpapieren von Kunden zu verschaffen unchidig auf eigene Rechnung
mit Finanzinstrumenten handeln, mit Sitz in einerdeaen Staat des Européischen

Wirtschaftsraums,

d) Einlagenkreditinstituten oder E-Geld-Instituten itz in einem Drittstaat, die in
diesem Drittstaat zugelassen sind und einem Autsgktem unterliegen, das

materiell demjenigen des Kreditwesengesetzes gleidhy ist,
e) anerkannten Wertpapierhandelsunternehmen austBaiits,

f)  Regionalregierungen oder ortlichen Gebietskorpeafseh, fur die die
Voraussetzungen des § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 Baichst des

Kreditwesengesetzes nicht vorliegen oder

g) multilateralen Entwicklungsbanken, fir die die Massaetzungen des § 20 Abs. 2
Satz 1 Nr. 2 Buchstabe a des Kreditwesengesetziesvarliegen

sofern die zu sichernden Kredite eine Restlaufzmitnicht mehr als drei Jahren haben,
100 Prozent bei anderen Schuldverschreibungen und

150 Prozent bei Aktien.



59

(4) Die Bundesanstalt kann, wenn sie UnregelméaReykéeststellt, ein Institut je nach
Bedeutung, Schwere und Ausmal} der UnregelmaRigkeie der Anwendung dieser

Vorschrift ganz oder teilweise ausschliel3en.

Abschnitt 2

Kreditrisikominderungsbestimmungen

§29

Ausnahmen auf Antrag von 8§ 20 des
Kreditwesengesetzes und von den 88 2, 9 und 28

(1) 'Die Bundesanstalt kann auf Antrag widerruflich itsen, die fiir Zwecke des § 10 Abs.
1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes bertcksichtigiimgsf Finanzsicherheiten nach § 154 Nr.
1 der Solvabilitdtsverordnung aufgrund ihrer Engsding nach § 180 der
Solvabilitatsverordnung mit inrem schwankungsbegeem Wert flr Finanzsicherheiten nach
§ 187 der Solvabilitatsverordnung berucksichtigdaweichend zu § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2
des Kreditwesengesetzes und zu § 28 gestatteKydditen im Sinne der 88 13 bis 13b des
Kreditwesengesetzes anstelle des nach 88 2 undifiagdten Kreditbetrags den nach Satz 2
ermittelten an Finanzsicherheiten angepassten #egdg zu verwendefDer an
Finanzsicherheiten angepasste Kreditbetrag naehlSat die Summe der vollstandig
angepassten Forderungswerte nach Satz 3 samtiobite an einen Kreditnehméber
vollstandig angepasste Forderungswert eines Kreflitkas Maximum aus Null und der

Differenz aus
1. dem Produkt aus
a) dem Kreditbetrag nach 88 2 und 9 und

b) dem Wertschwankungsfaktor fir diesen Kredit nadi8§ der

Solvabilitatsverordnung und

2. dem Produkt aus
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a) dem schwankungsbereinigten Wert fiir Finanzsicherheiach § 187 der
Solvabilitatsverordnung und

b) dem Laufzeitanpassungsfaktor nach § 186 der Sditéasverordnung fir die
Finanzsicherheit in Bezug auf den Kredit.

“Beriicksichtigungsfahige Handelsbuchsicherheiteh 8at57 der Solvabilitatsverordnung
durfen nur fur Kredite beriicksichtigt werden, dieandelsbuch eines Handelsbuchinstituts

verbucht sind.
(2) 'Die Bundesanstalt kann auf Antrag widerruflich itnsén,

1. die nach naheren Bestimmungen der Solvabilitatssiatmg einen auf Internen Ratings
Basierenden Ansatz (IRBA) nutzen und denen die Bsastalt insbesondere eine
Zulassung zur Nutzung des IRBA erteilt hat,

2. die nach naheren Bestimmungen der Solvabilitatsgatmg fur eine Forderungsklasse
eigene Schatzungen fur die Risikoparameter Venwgegbei Ausfall (LGD) sowie
IRBA-Konversionsfaktor vornehmen dirfen und

3. die die Wirkungen, die Finanzsicherheiten unablgisign anderen LGD-relevanten

Aspekten, auf ihre Kreditrisiken haben, zuverlassigatzen kénnen,

abweichend von der Ermittlung der Kreditbetragehnden 88 2 und 9 gestatten, die
Besicherungswirkungen von Finanzsicherheiten bekdaittiung der Kreditbetradge nach
den §§ 13 bis 13b des Kreditwesengesetzes zu tsictitigen 2Fur die Ermittiung der
Kreditbetrage konnen die nach 88 2 und 9 zugrundegenden Kreditbetrdge mit dem LGD-
Anpassungsfaktor nach Satz 3 multipliziert werd®er LGD-Anpassungsfaktor ist die
Differenz aus Eins und dem Quotienten aus der sgdschatzten Verlustquote bei Ausfall,
die sich fur diesen Kredit ohne Vorhandensein vimaizsicherheiten ergabe, und der fir
diesen Kredit einschlie3lich der vorhandenen Fisaherheiten selbst geschétzten
Verlustquote bei Ausfall nach § 92 Abs. 1 Satz 1StvabilitatsverordnundEin Institut,
das vorhandene Finanzsicherheiten nach Satz leb&astimmung der Kreditbetrage
bertcksichtigt, muss dabei in einer Weise verfahdenmit dem fur die
Eigenkapitalanforderungen angewandten Ansatz ikl&ig steht’Institute, die fir eine
Forderungsklasse eigene Schatzungen fur die Ristkapeter LGD sowie IRBA-

Konversionsfaktor vornehmen durfen und die von 8dtzinen Gebrauch machen, kdnnen
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Kreditbetrage fur die Zwecke der 88 13 bis 13bKieslitwesengesetzes einheitlich nach

Absatz 1 oder nach 8§ 28 ermitteln.

(3) 'Die Verfahren nach Absatz 1 oder 2 werden von derdBsanstalt nur gestattet, wenn

das Institut in Bezug auf die Kredite

1.

periodische Stresstests durchfuhrt, welche

a)

b)

d)

den Marktpreis von Sicherheiten berlcksichtigen,

Risiken erfassen, die auf mogliche Veranderungeidektbedingungen
beruhen, welche die Angemessenheit des haftendemiEpitals oder der

Eigenmittel des Instituts nachteilig beeinflussénrken,

Risiken erfassen, die durch die Verwertung von &iekiten in Krisensituationen

entstehen kénnen und

zur Erkennung und Uberwachung dieser Risiken angsemeund geeignet sind

und

Strategien zur Steuerung von Konzentrationsrisé@wickelt hat, die Vorschriften und

Verfahren beinhalten, welche

a)

b)

Risiken erfassen, die sich aus abweichenden Laafeewischen einem Kredit
und der Sicherheit fir den Kredit ergeben,

den Fall erfassen, dass ein Stresstest daraufuigtddass eine Sicherheit einen
geringeren Marktpreis hat, als bei Anwendung desafdes 1 oder 2 zulassig ist,

und

Konzentrationsrisiken erfassen, die sich aus devefaung von
Kreditrisikominderungstechniken ergeben; dazu gemidnrsbesondere indirekte

Konzentrationsrisiken gegeniber einem Sicherungsgeb

“Ergibt ein Stresstest nach Satz 1 fiir eine Siclitezireen geringeren Marktpreis als bei

Anwendung des Absatzes 1 oder 2 zulassig istiisiie Berechnung des Kreditbetrages

nach Absatz 1 oder 2 der Marktpreis der Sichetreierziglich entsprechend herabzusetzen.



62

§ 30
Verwendung von Sicherungsinstrumenten

(1) Erflllt ein Institut die allgemeinen Anfordemgen an die Verwendung von
Sicherungsinstrumenten nach 8§ 34 und die Mindestdaefungen an die jeweiligen
Sicherungsinstrumente nach 88 35 bis 40, darf es

1. berlcksichtigungsfahige Finanzsicherheiten nach,§ 3
2. berucksichtigungsfahige Gewahrleistungen nach &rigR
3. bertcksichtigungsfahige Handelsbuchsicherheiteh 8883

nach 88 41 bis 43 bewerten und im Rahmen der j@gaiNorschriften als anzeige- oder

anrechnungserleichternd bericksichtigen.

(2) Ein Kredit gilt als durch ein berlicksichtigufifsiges Sicherungsinstrument besichert,

soweit das Sicherungsinstrument

1. Dbeiteilweiser oder vollstandiger Nichterfullung déerpflichtungen aus dem Kredit

vertragsgemal verwertet oder in Anspruch genomnsedem darf und

2. nicht bereits anderweitig als Sicherungsinstrunbenticksichtigt wird.

§31
Beriicksichtigungsfahige Finanzsicherheiten

Sicherheiten nach § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 desivedengesetzes und nach § 28 sind
vorbehaltlich anderer Bestimmungen nach § 32 Ahmadi5 bertcksichtigungsfahige

Finanzsicherheiten.

§ 32

Bertcksichtigungsfahige Gewahrleistungen
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(1) Als Gewabhrleistung gelten Garantien, Burgs@rfKreditderivate und vergleichbare

Gewahrleistungen.

(2) Als Kreditderivate im Sinne des Absatzes lagelfredit Default Swaps, Total Return
Swaps und Instrumente, die sich aus diesen Kreditden zusammensetzen oder

wirtschaftlich die gleiche Wirkung haben, mit Aubnge der Credit Linked Notes.

(3) Berucksichtigungsfahig sind Gewahrleistungea,ch § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1
Buchstabe d oder Abs. 3 Satz 2 Nr. 4 des Kreditagessetzes oder nach § 26 Nr. 1 oder 4

abgegeben werden.

(4) Eine nicht insolvenzfest verwahrte Bareinlagedinem Drittinstitut nach § 20 Abs. 2

Satz 1 Nr. 2 Buchstabe b des Kreditwesengesetazseounicht insolvenzfest bei einem
Drittinstitut verwahrtes Einlagenzertifikat odeméiches Papier nach § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2
Buchstabe c des Kreditwesengesetzes darf wie eamgildleistung des Drittinstituts

bertcksichtigt werden, wenn die Mindestanforderanggch § 36 erfillt sind.

(5) Die dem sicherungsnehmenden Institut zugefless®&armittel aus der Emission einer
Credit Linked Note nach 8§ 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2liaabe b des Kreditwesengesetzes sind
beriicksichtigungsfahig, wenn der in der Credit lediNote eingebettete Credit Default Swap
isoliert als Gewahrleistung bericksichtigungsfaliégge, wobei fur diesen Zweck unterstellt
werden darf, dass dieser eingebettete Credit Diefavhp von einem Gewahrleistungsgeber
nach § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a bis cAbg 3 Satz 2 Nr. 4 des
Kreditwesengesetzes oder nach 8§ 26 Nr. 1 oder dgatbgn wurde.

(6) 'Sichert ein Institut einen Kredit des Anlagebucliseimem in seinem Handelsbuch
verbuchten Kreditderivat ab, so muss das auf daslélsbuch Ubertragene Kreditrisiko
zunachst wirksam auf einen oder mehrere Drittetidoggen werden, bevor eine Anerkennung
der Besicherungswirkung erreicht wiftst das Kreditrisiko aus dem Handelsbuch an einen
Gewabhrleistungsgeber nach 8§ 20 Abs. 2 Satz 1 Ruchstabe a bis c oder Abs. 3 Satz 2 Nr.
4 des Kreditwesengesetzes oder nach § 26 Nr. 14odleertragen worden, kann die

Besicherung fur die Kredite des Anlagebuchs als &weleistung bertcksichtigt werden.

§ 33
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Beriicksichtigungsfahige Handelsbuchsicherheiten
Berucksichtigungsfahige Handelsbuchsicherheiteth sin
1. berlcksichtigungsfahige Finanzsicherheiten nach,§ 3
2. berucksichtigungsfahige Gewahrleistungen nach grigR

3. Sicherheiten im Sinne des 8§ 20 Abs. 2 Satz 1 Mes3Kreditwesengesetzes sowie des §
66, die mindestens eine Handelsbuchposition déutssbesichern und nicht bereits zu

den berucksichtigungsfahigen Finanzsicherheiteferdh

§ 34

Allgemeine Anforderungen

an die Verwendung von Sicherungsinstrumenten

(1) Ein Institut muss der Bundesanstalt nachweidass es Uber angemessene
Risikosteuerungsprozesse zur Kontrolle der mitvwendung von Sicherungsinstrumenten

verbundenen Risiken verflgt.

(2) *Ein Institut muss auch fiir Kredite, fir die es ®iengsinstrumente anzeige- oder
anrechnungserleichternd beriicksichtigt, eine \dnlidige Kreditrisikobeurteilung
durchfiihren und imstande sein, dies der Bundedanshzuweiserfim Falle von
Pensions- oder Leihgeschaften Gber Wertpapiere\Wadeen muss die

Kreditrisikobeurteilung nach Satz 1 den saldieléert der Positionen betreffen.

(3) 'Die Besicherung muss rechtswirksam sein und imdilesie einschléagigen
Rechtsordnungen juristisch durchsetzbar Séires ist durch regelmaRige und

anlassbezogene Uberpriifungen fortwahrend sicheliarst

§35

Mindestanforderungen an Finanzsicherheiten
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(1) Um eine berucksichtigungsfahige Finanzsichetheaitcksichtigen zu dirfen, muss ein
Institut die Anforderungen an geringe Korrelati@ach Absatz 2, an Rechtssicherheit nach

Absatz 3 und an operationelle Ausgestaltung naohAdbsatzen 4 bis 10 erfillen.

(2) 'Die Bonitat des Kreditnehmers des besicherten ksetirf mit dem Wert der diesen
Kredit besichernden Finanzsicherheit nicht wesemttiositiv korreliert seirfWertpapiere,

die durch den Kredithnehmer oder einer Person, dielem Kredithehmer eine
Kreditnehmereinheit nach 8 19 Abs. 2 des Kreditwgesetzes bildet, emittiert wurden,
durfen nicht als Finanzsicherheit bertcksichtigtdea, es sei denn, die Wertpapiere sind von
einem Kreditinstitut emittierte gedeckte Schuldebreibung im Sinne des § 20 Abs. 3 Satz 2
Nr. 3 des Kreditwesengesetzes, wenn die Wertpaplsr8icherheit im Rahmen eines

Pensionsgeschéftes dienen.

(3) Ein Institut muss fur eine Sicherungsabredetkéme vertraglichen und statutarischen
Voraussetzungen fur deren Durchsetzbarkeit unchallewendigen Schritte zur Sicherstellung
ihrer Durchsetzbarkeit nach der Rechtsordnunglerfiitlie auf die durch die

Sicherungsabrede vermittelte Berechtigung an derzsicherheit anzuwenden ist.

(4) Die Sicherungsabrede muss angemessen dokumeetig und fur die umgehende

Verwertung der Finanzsicherheit missen klare utash®are Vorkehrungen getroffen sein.

(5) Ein Institut muss belastbare Vorkehrungen férSteuerung der aus der Uberlassung von

Finanzsicherheiten entstehenden Risiken getrofédeih, einschliel3lich
1. des Risikos gescheiterter oder unzureichender Bexsing,

2. Bewertungsrisiken,

3. Risiken aus der Beendigung von Besicherungen,

4. Konzentrationsrisiken aus der Verwendung von Besiaigen oder in Zusammenhang

mit dem Gesamtrisikoprofil des Instituts.

(6) Ein Institut muss Uber Arbeitsanweisungen uokiuthentierte Verfahren zur

Entscheidung tber Art und Umfang akzeptierter Besiengen verflgen.
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(7) Ein Institut muss hereingenommene Finanzsiahth zumindest halbjahrlich, spatestens
jedoch, sobald das Institut Grund zu der Annahnmedass der Marktwert der

Finanzsicherheit wesentlich gesunken ist, zu Magki®n bewerten.

(8) Wenn die Finanzsicherheit bei einem Drittertdriegt ist, muss ein Institut angemessene
Mal3nahmen ergriffen haben, um sicherzustellen, d&sBritte die Finanzsicherheit dem

rechtlichen Zugriff seiner Glaubiger entzogen hat.

(9) Ein Institut muss das Recht haben, bei Ausiddlr Insolvenz des Kredithnehmers und,
wenn die Finanzsicherheit bei einem Dritten higtrist, des Sicherheitenverwahrers, oder
bei einem anderen vertraglich vereinbarten Kreeliggis, die Finanzsicherheit unverzuglich

zu liquidieren oder einzubehalten.

(10) Die Restlaufzeit der Besicherung muss mindessse lang sein wie die Restlaufzeit des

besicherten Kredits.

§ 36

Mindestanforderungen
an Bareinlagen, Einlagenzertifikate

oder &hnliche Papiere bei einem Drittinstitut

Eine Bareinlage, ein Einlagenzertifikat oder einléhes Papier bei einem Drittinstitut erfullt

die Mindestanforderungen, wenn

1. die Forderung des Kreditnehmers gegentuber demri3titut offen an das
sicherungsnehmende Institut verpfandet oder sidgshalber abgetreten worden ist,

2. die Verpfandung oder Sicherungsabtretung unbedingtunwiderruflich ist,

3. das Drittinstitut Gber die Verpfandung oder Sicimggsabtretung informiert worden ist

und

4. das Drittinstitut aufgrund der Information nach Nuer 3 Zahlungen nur an das
sicherungsnehmende Institut oder mit dessen vgdreriustimmung an andere

vornehmen darf.
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§37
Allgemeine Mindestanforderungen an Gewahrleistungen

(1) 'Das Institut muss in der Lage sein nachzuweisess da Verfahren zur Steuerung
potenzieller Konzentrationsrisiken aus der Berlaksgung von Gewahrleistungen
anwendet’Das Institut muss darlegen kénnen, wie seine Pded®eriicksichtigung von

Gewabhrleistungen mit der Steuerung seines Gesawmpisfils verbunden ist.
(2) Eine Gewahrleistung

1. muss fur das sicherungsnehmende Institut vorbétattes § 38 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2,
auch in Verbindung mit Satz 2, einen unmittelbakespruch gegen den

Gewahrleistungsgeber begrinden,
2. muss eindeutig bestimmt, und ihre Reichweite musgr@nderbar sein,

3. darf keine Vertragsbedingung enthalten, tber dBextingungseintritt das
sicherungsnehmende Institut keine unmittelbare ¥diethat und die

a) dem Gewahrleistungsgeber ein rickwirkendes, eigssiKindigungsrecht

einrdumt,

b) die effektiven Kosten der Gewahrleistung fur dadsiungsnehmende Institut

infolge der Verschlechterung der Bonitat des geleidtieten Kredits erhoht,

c) dem Gewahrleistungsgeber auf andere Weise ermtigliehRestlaufzeit der

Gewahrleistung einseitig zu verkirzen oder

d) den Gewahrleistungsgeber nicht verpflichtet, betiiit des Gewahrleistungsfalls
unverzuglich an das sicherungsnehmende Institigigien; der
Gewahrleistungsfall muss so gestaltet sein, dasm#gitt, sobald der Schuldner

der gewabhrleisteten Position auf eine fallige Fordg nicht leistet,
4. muss die besonderen Mindestanforderungen an

a) Gewahrleistungen mit Ausnahme von Kreditderivatechn§ 38 oder
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b) Kreditderivate nach § 39

erfullen.

§ 38

Besondere Mindestanforderungen

an Gewahrleistungen mit Ausnahme von Kreditderivate

(1) Eine Gewahrleistung, mit Ausnahme von Kreditggen, erfillt die besonderen

Mindestanforderungen, wenn

1. das sicherungsnehmende Institut bei Eintritt desdbeeistungsfalls berechtigt ist,
unverzuglich vom Gewahrleistungsgeber die Zahldleyg affenen Forderungen aus
dem Kredit zu verlangen, ohne zuvor gegen den ikredimer einen

Beitreibungsversuch unternommen haben zu missen, un

2. sie eine ausdrucklich dokumentierte Verpflichtueg Gewéahrleistungsgebers
begrindet.

(2) Fur eine Garantie, die einen durch Grundpfactdeeauf Wohneigentum besicherten
Kredit garantiert, gelten die Anforderungen nacls#ta 1 Nr. 1 und nach 8§ 36 Abs. 2 Nr. 4
Buchstabe d als erfllt, sofern die Zahlung spétesP4 Monate nach Eintritt des

Garantiefalls verlangt werden kann.

(3) *Ein Kredit, der durch eine Gewahrleistung, mit Aalsme von Kreditderivaten, besichert
ist, deren Gewahrleistungsgeber seinerseits flaldgegebene Gewahrleistung lber eine
Ruckgewahrleistung durch einen Gewahrleistungsgeden § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1
Buchstabe a bis ¢ oder Abs. 3 Satz 2 Nr. 4 desiresengesetzes oder des § 26 Nr. 1 oder
4 verfugt, darf als vom Ruckgewahrleistungsgeberaileistet behandelt werden, wenn

1. die Ruckgewahrleistung samtliche Zahlungsanspréaosedem Kredit abdeckt,

2. die Gewahrleistung und die Rickgewahrleistung sén&lVoraussetzungen der

Abséatze 1 und 4 sowie des § 37 erfullen, mit desnf@inme, dass die
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Ruckgewahrleistung fur das sicherungsnehmenddunhkginen unmittelbaren
Anspruch gegen den Ruckgewahrleistungsgeber begmimdss,

3. die Bundesanstalt keinen Grund zu der Annahmedhag die Besicherung nicht

belastbar ist, und

4. Erfahrungen keinen Anlass zu der Vermutung geb&ss die Besicherung durch die
Ruckgewabhrleistung fir das sicherungsnehmenddunaicht mindestens gleichwertig

zu einem unmittelbaren Anspruch gegen den Riickgdevsiiungsgeber ist.

’Satz 1 gilt entsprechend, wenn der Gewahrleistuetgagder Riickgewéhrleistung nicht zu
den Gewahrleistungsgebern nach § 20 Abs. 2 Satz 1 Buchstabe a bis c oder Abs. 3 Satz
2 Nr. 4 des Kreditwesengesetzes oder des § 26 ditel 4 zahlt, die Riuckgewahrleistung
aber ihrerseits durch einen Gewéahrleistungsgehsr 820 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchstabe a
bis c oder Abs. 3 Satz 2 Nr. 4 des Kreditwesengeseaider des § 26 Nr. 1 oder 4

gewahrleistet wird.

(4) Die Anforderung des Absatzes 1 Nr. 1 gilt fileeGewahrleistung, mit Ausnahme von
Kreditderivaten, als erfullt, die von einem Gewalsiungsgeber nach 8 20 Abs. 2 Satz 1 Nr.
1 Buchstabe a bis c oder Abs. 3 Satz 2 Nr. 4 dedivesengesetzes oder des § 26 Nr. 1

oder 4 als Gewahrleistung oder Riickgewéhrleistingggeben wurde, wenn entweder

1. das sicherungsnehmende Institut berechtigt ist:lmgritt des Gewahrleistungsfalls
vom Gewabhrleistungsgeber unverziglich eine vorguahlung zu verlangen, die so
bemessen ist, dass sie eine belastbare Schatzsimgrtkehaftlichen Verlusts aus dem
Kredit abdeckt, einschlie3lich des Verlusts ausMiehtzahlung von Zinsen oder

sonstiger vom Kreditnehmer geschuldeter Zahlungeer

2. das sicherungsnehmende Institut nachweist, dassadigihrleistung aus anderen
Grunden samtliche aus dem Kredit geschuldete Zgblueffektiv absichert,

einschliel3lich geschuldeter Zinsen und sonstigeclyddeter Zahlungen.

§39

Besondere Mindestanforderungen an Kreditderivate
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(1) Ein Kreditderivat erfullt die besonderen Mintie¥orderungen, wenn
1. for das Kreditderivat ein Kreditereignis zuminddahn eingetreten sein wird, wenn

a) nach Ablauf einer Karenzzeit, die nicht langerdisKarenzzeit der
gewahrleisteten Position sein darf, der Schuldeeigdwahrleisteten Position die
falligen Zahlungen nicht geleistet hat,

b) Uber das Vermdgen des Schuldners der gewahrleiRetgtion ein

Insolvenzverfahren er6ffnet oder beantragt wurde,

c) der Schuldner der gewéahrleisteten Position zahluwfgsig ist oder seinen

Schuldendienst allgemein eingestellt hat,

d) der Schuldner der gewahrleisteten Position scichf$ein Unvermdgen erklart
hat, seinen Schuldendienst allgemein zu erbringen,

e) vorbehaltlich § 41 Abs. 10 der Kredithnehmer seiabldngsverpflichtungen aus
der Position, fur die das Kreditderivat berticksgihiverden soll, unter Verzicht
oder Stundung von Kapital, Zinsen oder Gebihreasteh des
sicherungsnehmenden Instituts restrukturiert und solche Restrukturierung
beim sicherungsnehmenden Institut eine Minderursgbdanziellen Eigenkapitals

oder eine Aufwandsbuchung ausloste, und
f)  zu Buchstabe a bis e vergleichbare Ereignisse &atga sind, und

2. eindeutig festgelegt ist, wer flir die Feststelldeg Eintritts des Kreditereignisses
zustandig ist, diese Feststellung nicht ausschtie®h die Zustandigkeit des
Gewahrleistungsgebers fallt und das sicherungsnedeniastitut berechtigt ist, dem
Gewadhrleistungsgeber den Eintritt eines Krediterisges fur ein Kreditderivat

anzuzeigen.

(2) 'Bei Kreditderivaten, die einen Barausgleich vorselmeuss das sicherungsnehmende
Institut ein belastbares Verfahren zur Schatzursg\talusts aus einem Kreditereignis
anwenden’Das Institut muss innerhalb einer eindeutig bestiemZ eitspanne Festgebote

Uber den Ankauf der von einem Kreditereignis bétroén gewahrleisteten Position einholen.
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(3) Ist der Gewahrleistungsgeber des Kreditderimatsgegen Ubertragung der
gewahrleisteten Position zu leisten verpflichterf@ine hierflr etwaig notwendige
Zustimmung des Schuldners der Position nach detragsbedingungen nicht unbegriindet

verweigert werden.
(4) *Ein Kreditderivat darf nur fiir eine Position zurdBgherung herangezogen werden, die

1. entweder die Referenzverbindlichkeit des Kreditehs ist oder fur die Feststellung des

Eintritts des Kreditereignisses heranzuzieherodsy

2. in Bezug auf die unter Nummer 1 genannte Verbihékit
a) dieser im Rang nicht nachgeht,
b) von derselben Person geschuldet wird und

c) mit dieser durch rechtswirksame wechselseitige Mgsklauseln oder

wechselseitige Vorfalligkeitsklauseln verbunden ist

%Fir ein Kreditderivat ist die Referenzverbindlichildie Verbindlichkeit, die fiir die
Bestimmung der H6he des Barausgleichs herangezuigémder die in dem Kreditderivat

als lieferbare Verbindlichkeit bezeichnete Vergiftieng.

(5) Vereinnahmt das sicherungsnehmende Institubkighlungen aus einem Total Return
Swap als Ertrag, so muss die Wertverschlechterenpesicherten Position bilanziell erfasst

werden.

(6) 'Darf das Kreditderivat in Anspruch genommen werdebald fiir eine Mehrheit
bestimmter Adressen (Korb) zum n-ten Mal ein Krexdiignis eingetreten ist und beendet
dies den Vertrag, miussen die Anforderungen der t&bsziund 5 fir jede der im Korb
enthaltenen Positionen erfiillt werdéhdst bei einem Korb von gewahrleisteten Positionen
der Ausfall der n-ten gewahrleisteten Positionditi¢fault-Kreditderivat) die Zahlung des
Gewabhrleistungsgebers aus, so darf das sicherumgemele Institut die Gewéahrleistung
durch das Kreditderivat nur berticksichtigen, weas Kdreditderivat auch fir die Ausfalle 1

bis n-1 erworben wurde oder wenn bereits n-1 Ales&ihgetreten sind.
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§ 40

Mindestanforderungen an Handelsbuchsicherheiten

Fur bertcksichtigungsfahige Finanzsicherheiten@adéhrleistungen gelten die
Mindestanforderungen der 88 34 bis 39. Fur Handelsticherheiten nach 8 33 Nr. 3 gelten
keine besonderen Mindestanforderungen.

§41
Bewertung von Finanzsicherheiten
(1) Finanzsicherheiten werden mit inrem nach § BS.A' bestimmten Marktwert bewertet.

(2) Fur aul3erborslich gehandelte Derivate gilt B8. 2 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe b und c des

Kreditwesengesetzes nur, soweit
1. die Derivate einer taglichen Marktbewertung unégdin und
2. die Verpflichtung aus dem Derivat in der Wahrung Sieherheit zu erfullen ist.

(3) Fur auRerborslich gehandelte Derivate gilt 8AB8. 2 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe a des

Kreditwesengesetzes unter der Mal3gabe, dass
1. die Voraussetzungen des Absatzes 2 erfullt sind und

2. der Kredit mit mindestens 10 Prozent des Kredit#lanzbetrages bei den Anzeigen
nach 88 13 Abs. 1, 13a Abs. 1 oder 13b Abs. 1 deditvesengesetzes und bei der
Anrechnung auf die GroRRkreditobergrenzen bertckgiciird.

(4) Kredite und Finanzsicherheiten missen auf dielge Wahrung lauten.

(5) Aul3er bei der Anwendung des Absatzes 3 isAbsthlag von 20 Prozent auf den
Marktwert der Finanzsicherheiten im Sinne des &B6. 2 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe a des

Kreditwesengesetzes vorzunehmen.
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8§42
Bewertung von Gewahrleistungen

(1) Bei Gewahrleistungen gilt grundsatzlich als Wiar Besicherung (G) der Betrag, zu
dessen Zahlung sich der Gewahrleistungsgeber fuFdk des Eintritts des Kreditereignisses

verpflichtet hat.

(2) 'Besteht eine Inkongruenz zwischen der Wahrung dedité und der Wahrung der
Gewahrleistung, so wird der Wert der Gewéhrleistdmgh den Schwankungsfaktor HFX
nach der Formel G* = G x (1 - HFX) herabgesé@abei ist G der Nominalbetrag der
Besicherung nach Absatz 1, G* der an etwaige Freihdwgsrisiken angepasste Wert G und
HFX der Schwankungsfaktor fur etwaige Wahrungsirgkaenzen zwischen der
Gewabhrleistung und dem KrediBei Wahrungsinkongruenzen gilt der Schwankungsfakto
HFX nach der Tabelle 5 der Anlage®lLiegt keine Wahrungsinkongruenz vor, gilt G* = G.

(3) 'Wird ein Kredit vollstandig durch eine Gewahrlerggtbesichert, dann wird G* um
etwaige Laufzeitinkongruenzen nach Absatz 5 angeF&A ist der Wert G*, der an etwaige

Laufzeitinkongruenzen angepasst ist.

(4) *Wird der Kredit nur zum Teil durch eine Gewahrleisj besichert, dann ergibt sich der

unbesicherte Kreditbetrag nach der Formel E - tAst der Kreditbetrag.

(5) *Eine Laufzeitinkongruenz liegt vor, wenn die Rasftait der Gewahrleistung kiirzer ist
als die Restlaufzeit des Kreditkiegt eine Laufzeitinkongruenz vor, so wird die
Gewabhrleistung nur anerkannt, wenn deren Urspranfgit mindestens ein Jahr und deren
vertragliche Restlaufzeit mindestens drei Monatedigé oder wenn die fur
Besicherungszwecke zu bericksichtigende RestlaufesiKredits nicht langer ist als die
vertragliche Restlaufzeit der Gewahrleistudje Laufzeit der Gewahrleistung und die
Laufzeit des Kredits missen nach der Formel GA x@*- t*) / (T-t*) im angepassten Wert
der Gewahrleistung beriicksichtigt werd&er Wert t ist gleich der verbleibenden Anzahl
von Jahren bis zu dem nach Absatz 7 und 8 bestimR@kigkeitstermin der Gewahrleistung
oder gleich T, wenn dieser Wert niedriger 16ter Wert T ist gleich der verbleibenden
Anzahl von Jahren bis zu dem nach Absatz 6 besemimélligkeitstermin des Kredits oder

gleich 5 Jahre, wenn dieser Wert niedriger’Ber Wert t* ist gleich 0,25.
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(6) Die fur Besicherungszwecke zu bertcksichtigaRdstlaufzeit ist fur jeden Kredit der
Zeitraum, nach dessen Ablauf ein Kreditnehmer seéarpflichtungen spatestens erfillt

haben muss, begrenzt auf finf Jahre.

(7) 'Die fir Besicherungszwecke zu beriicksichtigendel®ezeit ist fir jede
Gewabhrleistung der Zeitraum bis zum frihestmdghchermin der Beendigung oder
Kiindigung der BesicherunfHat der Gewahrleistungsgeber eine Kiindigungsmdgithso
entspricht die Laufzeit der Besicherung dem Zeitrduis zum friihestmdglichen
Kiindigungstermin®Hat der Sicherungsnehmer eine Kiindigungsméglichkeitbieten die
vertraglichen Konditionen bei Abschluss des Sichgsgeschafts dem Sicherungsnehmer
einen Anreiz, die Gewahrleistung vor Ablauf der tvagslaufzeit zu kindigen, so wird der
Zeitraum bis zum friihestmaoglichen KindigungsteraisiRestlaufzeit der Gewéhrleistung
angenommerfAndere Kiindigungsmoglichkeiten des Sicherungsnetimewirken keine
Verkirzung der Restlaufzeit einer Gewahrleistung.

(8) Kann ein Kreditderivat vor Ablauf des Karenzeaims enden, der zur Feststellung eines
Ausfalls wegen Zahlungsverzugs bei der gewéahrkeistBosition verstrichen sein muss, so ist

die Restlaufzeit dieses Sicherungsinstruments @sedi Karenzzeitraum zu vermindern.

(9) Werden abweichend von § 38 Abs. 1 Nr. 1 besterRorderungen nicht von der

Gewahrleistung erfasst, so ist der Wert der Gewitdng entsprechend herabzusetzen.

(10) Der Betrag eines als Gewahrleistung bertckgehgsfahigen Kreditderivats, das als
Kreditereignis nicht den Fall einschliel3t, dasskKieditnehmer seine
Zahlungsverpflichtungen aus der Position, fur die Kreditderivat berticksichtigt werden
soll, unter Verzicht oder Stundung von Kapital, s8n oder Gebuhren zulasten des
sicherungsnehmenden Instituts restrukturiert und solche Restrukturierung beim
sicherungsnehmenden Institut eine Minderung deshiéllen Eigenkapitals oder eine

Aufwandsbuchung ausldste, ist,

1. wenn die Summe der Bemessungsgrundlagen sdmthcs#ronen, fur die das
Kreditderivat bertcksichtigt werden soll, nichtigeer als der bei Eintritt eines
Kreditereignisses zu zahlenden Betrag ist, 60 Pitates nach Abs. 1 ermittelten

Betrags,

2. sonst 60 Prozent der Summe der Bemessungsgrundiagglicher Positionen, fir die
das Kreditderivat berticksichtigt werden soll.
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§43
Bewertung von Handelsbuchsicherheiten

(1) Fur die Bewertung von Gewahrleistungen, dieeddenausfallrisikopositionen des
Handelsbuchs nach § 60 Nr. 2 bis 7 besichernggiR.

(2) 'Ein Institut muss bei einer Besicherung seiner sskeaausfallrisikopositionen des
Handelsbuchs nach 8§ 60 Nr. 2 bis 7 mit Finanzskehtan die umfassende Methode fur
bericksichtigungsfahige Finanzsicherheiten nach&sbis 205 der Solvabilitatsverordnung
anwenden?§ 25 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 und § 41 gelten nithiir Finanzinstrumente nach § 1a
Abs. 3 des Kreditwesengesetzes und Waren, die nictien bericksichtigungsfahigen
Finanzinstrumenten zahlen, gelten Satz 1 und beBedeechnung der Volatilitdtsanpassungen

die folgenden Bedingungen:

1. Verwendet ein Institut aufsichtlich vorgegebene wtdtwankungsfaktoren werden die

Wertpapiere und Waren wie Aktien eines Nebenindeetsndelt,

2. Verwendet ein Institut selbst geschatzte Schwansfaktpren, missen die

Volatilitatsanpassungen fir alle Bestandteile dmeemittelt werden oder

3. Verwendet ein Institut den auf internen Methodesidr@nden Ansatz zur Ermittlung
des Forderungswerts fur Forderungen an Unternehim&titute, Zentralstaaten und
Zentralbanken sowie aus dem Mengengeschéft, kadiegsn Ansatz auch im

Handelsbuch zugrunde legen.

Kapitel 2
Abgrenzung zwischen

Handelsbuch- und Nichthandelsbuchinstituten

§ 44
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Bemessung der Gesamtsumme

der bilanz- und auf3erbilanzmalRigen Geschéfte

(1) Die Gesamtsumme der bilanz- und aul3erbilanzyea@l¥seschéfte im Sinne des § 2 Abs.

11 Satz 1 des Kreditwesengesetzes ist zu bilden aus
1. den Krediten im Sinne des 8 19 Abs. 1 des Krediwgssetzes,
2. den Stillhalterverpflichtungen aus Optionsgescméiited

3. den Treuhandkrediten im Sinne des § 5, die eintinstls Treuhander an den
Endkreditnehmer durchleitet und die daher im Véanigsizum Treuhander nicht als

Kredite im Sinne des 8§ 19 Abs. 1 des Kreditwesegiges beriicksichtigt werden.

(2) 'stillhalterverpflichtungen aus Optionsgeschaftendea entsprechend dem Marktpreis
der ihnen zugrunde liegenden Instrumente, fallseioher existiert und dieser Uber deren
Nominalwert liegt, sonst entsprechend dem Nomindlader ihnen zugrundeliegenden
Instrumente in Ansatz gebracfitreuhandkredite im Sinne des § 5, die ein Institsit
Treuhander an den Endkreditnehmer durchleitet, evefdr Zwecke des § 2 Abs. 11 des
Kreditwesengesetzes mit ihnrem Buchwert in die Gésamme der bilanz- und
auRRerbilanzmaRigen Geschéfte einbezotfeir. die Bemessung der anderen Positionen gilt §

2.“Die 88 9 bis 24 sind nicht anzuwenden.

§45

Bemessung der Gesamtsumme

der Positionen des Handelsbuchs

'Die Gesamtsumme der Positionen des Handelsbuchs Istden aus den Krediten im Sinne
des 8 19 Abs. 1 des Kreditwesengesetzes, dendBtittrerpflichtungen aus
Optionsgeschaften und den Treuhandkrediten im Siese8 5, die ein Institut als Treuhander
an den Endkreditnehmer durchleitet, soweit diesgtidoen dem Handelsbuch zugerechnet

werden?8§ 44 Abs. 2 ist anzuwenden.
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§ 46
Anzeigen nach 8§ 2 Abs. 11 Satz 5 des Kreditwesenges

Anzeigen nach 8§ 2 Abs. 11 Satz 5 des Kreditwesetzes sind unverziglich der
Bundesanstalt und der Bundesbank jeweils in eiefladlusfertigung einzureichen.

Kapitel 3

Sonderbestimmungerfir Nichthandelsbuchinstitute

8 47
Organisatorische MalRnahmen

Ein Nichthandelsbuchinstitut hat durch geeignetgoisatorische Malnahmen
sicherzustellen, dass ein Erreichen oder Ubergenrdier Bagatellgrenzen nach § 2 Abs. 11
Satz 1 bis 3 des Kreditwesengesetzes festgestallt3&s hat eine Beschreibung der
Verfahren, eine Aufstellung der Berechnungsergelenisid eine Aufschliisselung der

Positionen fiur die Bundesanstalt und die Bundesbahldbruf vorzuhalten.

8§48
QuartalsmaRige Meldungen der Positionen des Handddachs

Die Nichthandelsbuchinstitute haben jeweils bis Zfimder Monate Januar, April, Juli und
Oktober die Positionen des Handelsbuchs nach dand$es Meldestichtags des Vormonats
zum Geschaéftsschluss nach MalRgabe des VordrucksAméage 3 der Bundesbank
anzuzeigerfMeldestichtage im Sinne des Satzes 1 sind der [eve¢zte Kalendertag der
Monate Marz, Juni, September und Dezember.

§ 49
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Ausnahmen von den

Beschlussfassungspflichten nach 8§ 13 Abs. 2 des Hitgsvesengesetzes

Sofern die Geschaftsleiter bereits Uber einen Geltknach § 13 Abs. 2 des
Kreditwesengesetzes beschlossen haben, brauchi@mesidiesen Kredit nicht erneut zu
beschlieRen, wenn dieser durch die Anderung vorisBakursen oder anderen Marktpreisen
die Grol3kreditdefinitionsgrenze nach § 13 Abs. 4 eeditwesengesetzes unterschreitet und
sie spater wieder erreicht oder tGiberschreitetrsafer zuvor beschlossene Hochstbetrag fur

den Kredit nicht Uberschritten wird.

§ 50
QuartalsméaRige Kenntnisnahme der Geschaftsleiter

!Die Geschaftsleiter haben sich zu den TermineniftiAbgabe der quartalsmaRigen
GrolR3kreditanzeigen Uber den Stand aller GroR3kredite Meldestichtag in Kenntnis zu
setzen”Die Pflicht, iber einen GroRkredit vor Erreichereotiberschreiten der
Grol3kreditdefinitionsgrenze zu beschliel3en, blertiieruhrt.

§51

Beschlussfassungspflichten

bei Uberschreiten der GroRkrediteinzelobergrenze

Die Geschéftsleiter haben tber einen Grol3kredstienmmig zu beschlie3en, bevor er Uber die

GroRkrediteinzelobergrenze erhéht wird (UbergroBikye

§ 52

Unterlegung von

Uberschreitungsbetragen durch Kapitalanlagegesells@aften
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Die Bundesanstalt kann Kapitalanlagegesellschaft¢i\ntrag im Einzelfall von der
Verpflichtung zur Unterlegung einer Uberschreitypagtion mit haftendem Eigenkapital
nach § 13 Abs. 3 Satz 2 des Kreditwesengesetzéspfiachtgemallem Ermessen

widerruflich ganz oder teilweise freistellen.

§ 53
Anzeigen nach 8§ 13 Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengizes

(1) 'Ein Nichthandelsbuchinstitut hat jeweils bis zun der Monate Januar, April, Juli und
Oktober die GroRkredite des vorangegangenen QsanmalizeigerfDie Anzeigen nach § 13
Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes sind miEdanaten nach Anlage 4 bis 7 der
Bundesbank einzureicheifir jeden Kredithehmer ist eine gesonderte Anzeitgederlich.
“Gelten nach § 19 Abs. 2 des KreditwesengesetzereneeBchuldner als ein Kreditnehmer,
so ist fur jeden Schuldner eine gesonderte Anaangkeaul3erdem fiur die Kreditnehmereinheit

eine Anzeige nach Anlagen 6 zu verwenden.

(2) 'Die Bundesbank iibersendet den Instituten Dateiedefi nachsten Meldetermin, die alle
Kreditnehmer enthalten, die vom Institut zum vogetrenden Meldetermin angezeigt
wurden.?Solche Kreditnehmer, die in diesen Dateien nicthaten sind, sind mit den
Formaten nach den Anlagen 4 und 6 anzuzeit®i.Anderungen des Namens/der Firma,
des Wohnsitzes/Sitzes, der Schlisselnummer desaNatiszweigs oder der Zuordnung zu
einer Kreditnehmereinheit nach § 19 Abs. 2 des itimedengesetzes ist entsprechend zu
verfahren; in diesem Falle sind nach Absatz 1 Agemeimit den Formaten nach den Anlagen

4 und 6 einzureichen.

(3) Absatz 1 gilt fir Anzeigen, die ein Ubergeorsdinternehmen fir seine Gruppe nach 8
13 Abs. 1 Satz 1 des Kreditwesengesetzes in Vanhiopdit § 13b Abs. 1 des
Kreditwesengesetzes einzureichen hat, mit der Maf3gatsprechend, dass die Anzeigen bis

zum letzten Kalendertag des Folgemonats einzuneisimel.

(4) 'Fur die Auslésung der Anzeigepflicht nach § 13 AbSatz 1 des Kreditwesengesetzes
ist der Stand der Geschéfte taglich bei Geschéitisse mal3geblich, solange der Kredit nicht
die GroRkrediteinzelobergrenze iberschreife Abs. 1 Satz 5 bleibt unberiihrt.
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(5) 'Ein Finanzdienstleistungsinstitut kann abweicheod Absatz 1 Satz 1 jeweils bis zum
15. der Monate Januar und Juli die Grol3kreditevdemngegangenen Halbjahres anzeigen,
wenn diese ausschlie3lich durch Barguthaben, déelika im Sinne des 8 20 Abs. 3 Satz 2
Nr. 2 Buchstabe a des Kreditwesengesetzes darstefiestanden sinéEin
Finanzdienstleistungsinstitut, das Satz 1 anwemdgtlies unverziglich der Bundesbank
anzuzeigen®Das Finanzdienstleistungsinstitut kann sich von Memfahren nach Satz 1

l6sen, indem es der Bundesbank eine Gegenanzeiggchi.

8 54
Abrufbereitschaft

(1) *Ein Nichthandelsbuchinstitut hat seine GroRkredditgich zum Geschéftsschluss zu
berechnen’GroRkredite, die nach § 13 Abs. 1 Satz 1 des Kregiéngesetzes, auch unter
Berlicksichtigung von 8§ 20 Abs. 2 des Kreditweseeges, anzeigepflichtig sind, hat es
unter Angabe der einschlagigen Kredittatbestanfimiadhliisseln und unter Erlauterung der
in Anspruch genommenen Anrechnungserleichterunigiedié Bundesanstalt und die
Bundesbank auf Abruf vorzuhalten.

(2) 'Die Verpflichtung nach Absatz 1 Satz 1 bestehtmisblange das Institut sicherstellt,
dass seine GrofR3kredite jeweils nicht 80 ProzenGdeRkrediteinzelobergrenze
Uberschreiten, und das Institut sich entsprechenchceine Anzeige, die es der Bundesbank
in zweifacher Ausfertigung einreicht, aufsichtliigstlegt.’Das Institut kann sich jederzeit
von dem Verfahren nach Satz 1 I6sen, indem es dedé&sbank eine Gegenanzeige in

zweifacher Ausfertigung einreicht.

§55

Anzeigen nach

8 13 Abs. 2 Satz 5 und 8 des Kreditwesengesetzes

Anzeigen nach 8§ 13 Abs. 2 Satz 5 und 8 des Kredd#ngesetzes sind unverziglich der

Bundesbank in zweifacher Ausfertigung einzureichen.
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§ 56

Anzeige der unerlaubten

Uberschreitung einer GroRRkreditobergrenze

(1) 'Uberschreitet ein Nichthandelsbuchinstitut ohneZdistimmung der Bundesanstalt die
Grol3krediteinzelobergrenze oder die Grol3kreditgésaengrenze, hat es dies unverziglich
der Bundesanstalt und der Bundesbank jeweils fiaeher Ausfertigung anzuzeigen; 8§ 53
Abs. 4 ist nicht anzuwendefDas Institut hat die unerlaubte Uberschreitung@rne
anzuzeigen, wenn sie gegenuber der letzten Anpeige Satz 1 erhoht wird; untertagige
Erhéhungen, die allein durch die Anderung von Davksirsen oder anderen Marktpreisen
bedingt sind, sind nicht zu bericksichtigen, sofdgnKreditbetrag bis Geschéaftsschluss auf
den zuletzt nach Satz 1 angezeigten Betrag zuriighgevird.

(2) Absatz 1 gilt fur die unerlaubte Uberschreit@mger GroRRkreditobergrenze durch die

Gruppe entsprechend.

§ 57
Anzeigen von Kreditrahmenkontingenten

(1) 'Die Zusagen von Kreditrahmenkontingenten nach 84s3 4 des Kreditwesengesetzes
sind jahrlich nach dem Stand vom 30. Juni bis z6mALigust schriftlich in zweifacher
Ausfertigung der Bundesbank anzuzeigémder Anzeige sind Firma und Sitz des
Anschlusskunden, das zugesagte Kontingent, dieriiZdsage zugelassene
Hochstinanspruchnahme je Kreditnehmer und die achtag bestehende Inanspruchnahme,
gegebenenfalls auch die Abgrenzung des Kreisegalentiellen Kredithnehmer, die Hohe der
Sperrguthaben, zusatzliche Sicherheiten und deabignder Haftung des Anschlusskunden

anzugeben.

(2) Absatz 1 gilt entsprechend fir Anzeigen, dreidergeordnetes Unternehmen fir seine
Gruppe nach § 13 Abs. 4 des Kreditwesengesetaésrivindung mit 8 13b Abs. 1 des

Kreditwesengesetzes einzureichen hat.
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§58

Freistellung von

Wohnungsgenossenschaften mit Spareinrichtung

Wohnungsgenossenschaften mit Spareinrichtung beauokine GrolRkreditanzeigen
einzureichen, solange kein GroRRkredit die GrolRkeguielobergrenze und alle GroRkredite

zusammen nicht die Grol3kreditgesamtobergrenze dlrerten.

Kapitel 4

Sonderbestimmungen fur Handelsbuchinstitute

§ 59
Tagliche Bewertung; Bewertungsrichtlinien

!Das Institut hat taglich zum Geschaftsschluss dit®nen des Handelsbuchs zum
Marktpreis zu bewerten und seine GroRkredite zadheren?§ 54 Abs. 1 ist sinngemaR, § 54

Abs. 2 ist nicht anzuwenden.

§ 60
Handelsbuch-Gesamtposition

Die kredithnehmerbezogene Handelsbuch-Gesamtpogitnas Handelsbuchinstituts besteht

aus
1. der emittentenbezogenen Nettokaufposition nach, § 61

2. dem Kreditaquivalenzbetrag von Derivaten nach 88917 und 66,
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dem kreditnehmerbezogenen Abwicklungsrisiko naéR,8
dem kreditnehmerbezogenen Vorleistungsrisiko naé8, 8

dem Kreditbetrag der Pensions- oder Leihgeschdiftesich auf Wertpapiere oder
Waren beziehen nach § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 dediresengesetzes und § 64,

den Kreditderivaten nach § 65 und

den Forderungen auf der Grundlage von GebUhrerjdonen, Zinsen, Dividenden
und Einschissen, die dem Institut in unmittelbaferammenhang mit den Geschéaften

zustehen, die unter die Nummern 1 bis 6 fallen.

§61

Emittentenbezogene Nettokaufposition

(1) 'Die emittentenbezogene Nettokaufposition im Sinee & 60 Nr. 1 ist die Differenz der

emittentenbezogenen Kaufposition gemessen an déeetanbezogenen Verkaufsposition.

“Die emittentenbezogene Kaufposition ist der Madgpder Schuldtitel und Anteile des

Emittenten,

1. die das Institut in seinen Bestand genommen hat,

2. die es auf Kassa oder Termin gekauft hat,

3. fur die es im Rahmen der Platzierung einer EmisdamAbsatzrisiko tbernommen hat
oder

4. fur die es Verkaufsoptionen geschrieben oder Kaidopn erworben hat.

3Die emittentenbezogene Verkaufsposition ist derktpaeis der Schuldtitel oder Anteile des

Emittenten,

1.

2.

die das Institut auf Kassa oder Termin an eineti@riverkauft hat,

fur die im Rahmen der Platzierung einer Emissiam diestitut ein Dritter die
Ubernahme des Absatzrisikos zugesagt hat oder
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3. fur die das Institut von einem Dritten Verkaufsop&n erworben oder Kaufoptionen an
einen Dritten verkauft hat.

“Optionen sind mit ihrem jeweiligen Deltadquivalentberiicksichtigen.

(2) 'Das Institut kann grundsétzlich Aktienindizes bei Ermittlung der
emittentenbezogenen Nettokaufposition beriicksiehtfias Wahlrecht nach Satz 1 kann
fir jeden Aktienindex gesondert ausgetibt werd®as Institut hat die Wahl einheitlich und
dauerhaft auszutibetEntscheidet sich das Institut fiir die Beriicksialmig, so hat es bei der
Ermittlung des Unterschiedsbetrags nach Absatz4 Bdie Aktienindizes nach Mal3gabe
der Indexzusammensetzung in Lieferanspriche urférvierpflichtungen in den dem
Aktienindex zugrundeliegenden Aktien aufzuschlirss#lat sich das Institut fir die
Berucksichtigung entschieden, kann es sich voredM&hl nur mit Zustimmung der
Bundesanstalt wieder l6sébweichend von Satz 1 hat ein Institut einen Aktielex bei

der Ermittlung der emittentenbezogenen Nettokautiposnach Satz 4 zu bertcksichtigen,
wenn der Aktienindex nicht wie ein gangiger Aktietéx diversifiziert ist, insbesondere nur
aus wenigen Adressen bestéBatz 1 bis 6 gilt fir andere Indizes, auch auRstisbie, von

Schuldtiteln oder Anteilen entsprechend.

(3) Im Rahmen der Ermittlung der emittentenbezogdeufposition nach Absatz 1 Satz 2
sind die Schuldtitel und Anteile, fir die das Ihgtim Rahmen einer Emission das
Platzierungsrisiko libernommen hat, an dem Tag teerthhme nicht, an dem ersten
Geschéftstag danach zu 10 Prozent, am zweitennittehdSeschaftstag zu 25 Prozent, am
vierten Geschaftstag zu 50 Prozent, am funften liZétstag zu 75 Prozent, und erst ab dem
sechsten Tag mit dem vollen Marktpreis der Gegedstdauf die sich die
Ubernahmegarantie bezieht, zu beriicksichtigen, isaiedat ein Dritter die Ubernahme der
Schuldtitel oder Anteile zugesagt hat.

(4) Fur Kreditderivate ist der Nominalwert des Kitddrivatekontrakts zu Grunde zu legen.

(5) 'Das Institut kann Vermdgensgegenstande, die Ineeganteilen zugrunde liegen, bei
der Ermittlung der emittentenbezogenen Nettokautiposauf der Basis der tatsachlichen

Zusammensetzung des Investmentvermdgens beriagsithivenn

1. das Institut bei der Anlage in das Investmentvermndden Alternativansatz unter den

Voraussetzungen des 8§ 6 anwendet,
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dem Institut taglich die tatsachliche Zusammensgjzies Investmentvermoégens, an
dem es mittels des Investmentanteils beteiligbiskannt ist,

das Institut eine ausreichende Anzahl von Investamteilen hélt, um eine Einlésung

im Austausch fur die zugrunde liegenden Vermogeypsgetande zu gewahrleisten,

die Investmentanteile von einer Kapitalanlagegesk#ft oder auslandischen
Investmentgesellschaft ausgegeben werden, dim@meStaat des Europaischen
Wirtschaftsraums auf der Grundlage der Richtlirbé681/EWG des Rates vom 20.
Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- undveitungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen inpépreren (OGAW) (ABI. EG
Nr. L 375 S. 3) beaufsichtigt wird,

fur das Investmentvermdgen mindestens ein Halbgahred ein Jahresbericht erstellt
wird, aus dem die Vermogensgegenstande und Vertinkaliten, der Nettoertrag und

die Geschaftstatigkeiten wahrend der Berichtspertoatvorgehen,

die Investmentanteile auf Verlangen des Anteilgbess aus dem Investmentvermdgen

borsentaglich rickzahlbar sind,

das Investmentvermdgen vom Vermogen der Kapitaj@gesellschaft oder

auslandischen Investmentgesellschaft getrennt ist,

das investierende Institut eine angemessene Rekatung des Investmentvermogens

sicherstellt und

der Verkaufsprospekt des Investmentvermdgens adeglechwertiges Dokument

beinhaltet

a) alle Kategorien von Vermodgensgegenstanden, inakdrvestmentvermogen

investiert werden darf,

b) die relativen Obergrenzen und die Methodik, umealms bestimmen, falls
Obergrenzen fur Investitionen in bestimmte Kategokion

Vermobgensgegenstanden bestehen,

c) den maximal zulassigen Hebel, falls eine Hebelwigkaulassig ist und
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d) eine Beschreibung des Verfahrens zur Begrenzunglamus entstehenden
Kontrahentenausfallrisiken, falls InvestitionerDerivate, die keinen taglichen
Einschusspflichten unterworfen sind (Margin-Systemmd deren Erfullung von
einer Wertpapier- oder Terminbdrse weder geschuldeth gewéhrleistet wird,

oder Pensionsgeschafte zulassig sind.

’Satz 1 kann auf Investmentvermdgen, das nicht @&t 1 Nr. 4 fallt, angewendet werden,
sofern die Anforderungen nach Satz 1 Nr. 1 bis@%ubis 9 erfullt sind und die

Bundesanstalt ihre Zustimmung erteilt hat.

§ 62
Kreditnehmerbezogenes Abwicklungsrisiko

!Das kreditnehmerbezogene Abwicklungsrisiko im Sides § 60 Nr. 3 ist bei einem
Handelsbuch- oder Fremdwahrungsgeschétft, das malvereinbarten Erfullungszeitpunkt
noch nicht abgewickelt ist, der zugunsten destlristbestehende Unterschiedsbetrag
zwischen dem aktuellen Marktpreis eines Eindeckgegshaftes und dem vereinbarten
AbrechnungspreigDer Unterschiedsbetrag wird mit den Gewichtungssétaultipliziert,

die nach der Tabelle 6 der Anlage 1 gelten.

§ 63
Kreditnehmerbezogenes Vorleistungsrisiko

(1) 'Das kreditnehmerbezogene Vorleistungsrisiko im &ies § 60 Nr. 4 errechnet sich aus
den Vorleistungen, die das Institut dem KreditnehimeRahmen von Handelsbuch- oder
Fremdwéahrungsgeschéften erbracht fBémessungsgrundlage ist der aktuelle Marktwert der
nicht erhaltenen Wertpapiere, Waren oder Fremdwigai oder der ausstehende Betrag.

®Bei grenziiberschreitenden Geschaften besteht diecAnungspflicht erst, wenn seit der
Vorleistung ein Geschaftstag vergangen’Bei einem systemweiten Ausfall eines Liefer-
oder Abrechnungssystems kann die Bundesanstaltralechnung des insoweit entstehenden
Vorleistungsrisikos bis zur Behebung des Schadessetzen>Sofern die Vorleistung nicht

in Euro erfolgt ist, ist sie zum aktuellen Marktigramzurechnen.
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(2) Das Institut kann bei der Bemessung des kreditrerbezogenen Vorleistungsrisikos
seine Vorleistungen mit entsprechenden Vorleistartgs Kredithehmers an sich verrechnen,
sofern die Aufrechnungslage, insbesondere auctleita Ber Insolvenz oder der Liquidation

des Kreditnehmers, sichergestellt ist.

(3) 8 20 Abs. 1 Nr. 1 und 2 des Kreditwesengeseastescht anzuwenden.

§ 64
Pensions- und Leihgeschafte

Der Kreditbetrag nach 8§ 60 Nr. 5 bemisst sich ra2mr. 5 und 6 und den 88 19 und 22.

8 65
Kreditderivate

(1) 'Der Kreditbetrag nach § 60 Nr. 6 bemisst sich riaétStatt des Zuschlags nach der
Tabelle 2 des Anhang 1 als Prozentsatz der Bemgsgndlage nach 8§ 2, berechnet sich
der Betrag fur die in Zukunft mégliche Risikoerhalguei Total Return Swaps und bei
Credit Default Swaps als Prozentsatz des Nomin#&vegeser InstrumentdDer Prozentsatz

betragt

1. Fdnf Prozent, wenn die Referenzposition, unterAderahme, dass sie eine direkte

Forderung des Instituts wére, eine qualifiziertsiffan im Sinne des Absatzes 2 ware,

2. 10 Prozent, wenn die Referenzposition, unter detame, dass sie eine direkte
Forderung des Instituts ware, keine qualifiziesifon im Sinne des Absatzes 2 ware

oder

3.  Null Prozent, wenn es sich um einen Credit Defawtp handelt, dessen
Risikoposition aus dem Swap eine Kaufposition iaiggauf die zugrundeliegende
Position ist, es sei denn der Credit Default Swaenliegt einer Glattstellung infolge
Insolvenz des Kontrahenten, dessen Risiko aus desp 8ine Verkaufsposition in
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Bezug auf die zugrundeliegende Position ist, auehnndie zugrundeliegende Position
nicht ausgefallen ist.

“Stellt das Kreditderivat eine Besicherung fiir delemAusfall eines Korbs zugrunde
liegender Positionen dar, dann ist der Prozentsath Satz 2 anzuwenden, der durch die
zugrunde liegende Position mit der n-ten niedrig#teeditqualitéat bestimmt wirdDie n-te
niedrigste Kreditqualitat wird ermittelt, indem ender Annahme, dass die zugrunde liegende
Position eine direkte Position des Instituts wéestgestellt wird, ob es sich um eine

gualifizierte Position im Sinne des Absatzes 2 ledmavirde.

(2) Fur die Bestimmung einer qualifizierten Positglt 8 303 Abs. 3 Satz 2 der

Solvabilitatsverordnung entsprechend.
(3) 88 16 und 17 finden Anwendung.

(4) Sichert ein Institut einen Kredit des Anlagetsianit einem im Handelsbuch verbuchten
Kreditderivat ab und ist die Besicherungswirkungm8§ 30, 32, 34, 37, 39 und 42
anerkannt, so ist im Rahmen der kredithehmerbezsgklandelsbuch-Gesamtposition kein

Kredit an den Kontrahenten des Kreditderivats zuidesichtigen.

8 66
Null-Anrechnung

'Bei der Berechnung der Auslastung der Obergrenaeh § 13a Abs. 4 und 5 des
Kreditwesengesetzes, auch in Verbindung mit 8 188. A des Kreditwesengesetzes, sind
aul3erborslich gehandelte Derivate, soweit sie dWahen gedeckt sind, nicht zu
beriicksichtigen, wenn die Waren nach 8§ 1a AbsslKdeditwesengesetzes dem
Handelsbuch zurechenbar sififls gelten die §§ 30, 33, 40 und 43.

§67

Unterlegung von Uberschreitungen
der Gesamtbuch-GroR3krediteinzelobergrenze
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(1) Die Uberschreitung der Gesamtbuch-GroRkreditgabergrenze ist nach MaRgabe des
Absatzes 2 mit haftendem Eigenkapital oder Drigraitteln zu unterlegen.

(2) *Fur die Berechnung des Unterlegungsbetrags ikrdiitnehmerbezogene
Gesamtposition in die kredithnehmerbezogene Anlageliztesamtposition und die
kredithehmerbezogene Handelsbuch-Gesamtpositiaertegen?Auf das unterlegungsfreie
Grol3kreditlimit, das durch die Gesamtbuch-GroRkeazelobergrenze definiert wird, ist
zunéchst die kreditnehmerbezogene Anlagebuch-Gpsaitibn anzurechnerfDie
Handelsbuchgeschéfte sind in der Reihenfolge deell&a7 der Anlage 1, beginnend mit den
Positionen und Geschéaften mit den niedrigsten Amrecgsfaktoren, mit ihrer
Bemessungsgrundlage oder ihrem Kreditaquivalena@p@inne Berlcksichtigung der
Anrechnungserleichterungen des 8 20 Abs. 3 Satz 2 tes Kreditwesengesetzes und der 8§
25 bis 28 sowie des § 66 dem nach Satz 2 verblédreSpielraum zuzurechnen und, falls
dieser nicht ausreicht, in die Tabelle 8 der Anlagegnzuordnen; es steht dem Institut dabei
frei, die Handelsbuchteilposition des § 60 Nr. Instrumentsspezifische Nettopositionen
nach MalRgabe der Spalte 1 Zeilen 1 bis 6 der TaBader Anlage 1 auszudifferenzieren oder
insgesamt der Kategorie mit dem hdchsten einsajg@ighnrechnungsfaktor zuzuordnen.
“Die Hoéhe des unterlegungspflichtigen Betrags ersjitit aus der Multiplikation der
Bemessungsgrundlage fur das Geschéft oder dessditduivalenzbetrag mit den in der
Tabelle 7 der Anlage 1 aufgelisteten Anrechnungefek und der Multiplikation in
Abhéangigkeit von der Dauer der Uberschreitung def¥&rediteinzelobergrenze mit den in
der Tabelle 8 der Anlage 1 aufgefilhrten Faktot®auert die Uberschreitung nicht langer als
zehn Tage, gilt statt des progressiven Gewichtakgsfs von 2 bis 9 nach der Tabelle 8 der
Anlage 1 Zeilen 2 bis 7 ein einheitlicher Gewiclgsfaktor von 2 (Tabelle 8 Zeile 1); die
Bundesanstalt kann ein Institut von dieser Regegany oder teilweise ausschliel3en und die
Anwendung des progressiven Gewichtungsfaktors uiradp von der Dauer der
Uberschreitung festsetzen, wenn ihm Anhaltspunéférdzorliegen, dass das Institut die
zusatzlichen Kapitalanforderungen, die es bei étigikodauer von mehr als zehn Tagen
erfullen misste, umgangen hat, indem es die betrééin Risiken vortibergehend auf eine
andere Gesellschaft innerhalb oder aul3erhalb dgygertibertragen oder andere
Scheingeschéfte getatigt hat, um in den GenusAmeendung des von der Hohe der

kredithehmerbezogenen Gesamtposition unabhangijdnrs 2 zu kommen.

(3) 'Die Bundesanstalt kann auf Antrag widerruflich migere Unerlegungssatze festsetzen,
wenn dies durch die Besonderheit der betreffencamlelsgeschafte, insbesondere durch die
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kurze Haltedauer bei Aufgabegeschaften, gerecinffést. °Bei unerlaubten
Uberschreitungen kann sie hohere Unterlegungstgimetzen.

§ 68

Unterlegung von
Uberschreitungen der Gesamtbuch-
Grol3kreditgesamtobergrenze oder der Grenzen
nach 8§ 13a Abs. 5 Satz 1 oder 3 des Kreditwesengess

Ein Handelsbuchinstitut, das die Gesamtbuch-Grafligesamtobergrenze tiberschreitet, hat
den Uberschreitungsbetrag zu 100 Prozent mit hédt@rEigenkapital oder Drittrangmitteln
zu unterlegen; bei unerlaubten Uberschreitungen kiésmBundesanstalt héhere
Unterlegungssatze festsetzen; bei erlaubten Ubmisshgen kann es niedrigere
Unterlegungssétze festsetz8Batz 1 Teilsatz 1 und 2 gilt entsprechend, wenn die
kreditnehmerbezogene Handelsbuch-GesamtpositioBrdieze nach § 13a Abs. 5 Satz 1 des
Kreditwesengesetzes oder die Gesamt-Uberschrejiosigi®n die Grenze nach § 13a Abs. 5
Satz 3 des Kreditwesengesetzes Uberschreitet.

§ 69

Beschlussfassungspflichten bei

Anlagebuch- und Gesamtbuch-Grol3krediten

'Fir die Beschlussfassungspflichten nach § 13a Abss Kreditwesengesetzes gelten die §§

49 bis 51 entsprecherf 49 gilt entsprechend auch bei Anderungen vontiBosh des
Handelsbuchs.

§70

Anzeigen nach § 13a Abs. 1 des Kreditwesengesetzes
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Auf Anzeigen nach § 13a Abs. 1 Satz 1 des Kred#wgssetzes, auch in Verbindung mit 8
13b Abs. 1 des Kreditwesengesetzes, ist § 53 anxlene

8§71
Anzeigen nach 8§ 13a Abs. 2 des Kreditwesengesetzes

Anzeigen nach § 13a Abs. 2 des Kreditwesengesetaésbindung mit 8 13 Abs. 2 Satz 5
oder 8 des Kreditwesengesetzes sind der Bundeshamleifacher Ausfertigung

einzureichen.

§72

Anzeige der unerlaubten

Uberschreitung einer GroRRkreditobergrenze

(1) *Uberschreitet ein Handelsbuchinstitut eine Grofikoedrgrenze, hat es dies
unverzuglich der Bundesanstalt und der Bundeskbamé&iis in einfacher Ausfertigung
anzuzeiger’§ 56 Abs. 1 Satz 1 Teilsatz 2 und Satz 2 gilt eetdgend.

(2) Die Uberschreitung der Gesamtbuch-GroRkreditgdabergrenze ist nicht anzuzeigen,

solange sie sich im Rahmen der Erlaubnis der Buamd$¢alt halt.

(3) Absatz 1 gilt fur die unerlaubte Uberschreit@mger GroRRkreditobergrenze durch die

Gruppe entsprechend.

8§73
Anzeige von Kreditrahmenkontingenten

Fur die Anzeige von Kreditrahmenkontingenten vomdtdsbuchinstituten gilt § 57

entsprechend.
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Teil 3

Sondervorschriften fur Millionenkredite

8§74
Benachrichtigung tber die Verschuldung der Kreditndamer

(1) Die Verschuldung der Kredithnehmer bei den r&d4 Abs. 1 Satz 1 des
Kreditwesengesetzes am Millionenkreditmeldeverfalireteiligten Unternehmen ist in den
Benachrichtigungsdaten nach § 14 Abs. 2 Satz Kdeitwesengesetzes in die
Meldepositionen SA 300 bis SA 640 nach dem ForreatAshlage 5 aufzugliedern.

(2) 'Die Benachrichtigung nach Absatz 1 enthalt auchabeg tber die Verschuldung von
Kreditnehmern, die von ausléandischen Evidenzzesirash Rahmen eines
grenziiberschreitenden Informationsaustauschesentiiyung gestellt werdefDie Angaben

nach Satz 1 sind landbezogen aufzugliedern in
1. Bilanzaktiva und
2. aullerbilanzielle Geschatfte.

37u den Angaben zu Nummer 1 und 2 werden die Krediteeiner Mithaftung in einer
Gesellschaft biirgerlichen Rechts als ,darunteriiRwsausgewieserfZu den Angaben nach
Satz 2 sind Informationen zu potentiellen Doppelestingen (overlaps) auszuweisen, die sich

aufgliedern nach

1. Betrag vor overlap-Berechnung,

2. Betrag aus der overlap-Berechnung (potentiellerlap®und
3. Betrag nach Abzug des overlaps (Nettobetrag).

°Die Nettobetrage sind zur Summe ,Ausland* zu adgtiemnd gemeinsam mit dem
Verschuldensbetrag nach 8§ 14 des Kreditwesengssaz&umme ,EU" auszuweisen.
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(3) Die Benachrichtigung nach 8§ 14 Abs. 2 Satzd bides Kreditwesengesetzes ist nach
Absatz 1 und 2 aufzugliedern.

(4) 'Die Deutsche Bundesbank teilt Kreditgebern Betragskturen zu den letzten zwei

Meldestichtagen mifDie Benachrichtigung ist nach Absatz 1 und 2 aufedgrn.

(5) Die Deutsche Bundesbank stellt den KreditgeblegrAngaben zu den Abséatzen 2 bis 4

ausschlieBlich in elektronischer Form zur Verfiigung

8§75
Anzeigen nach § 14 Abs. 1 des Kreditwesengesetzes

(1) *Millionenkredite nach § 14 Abs. 1 Satz 1 des Kneditengesetzes sind der Deutschen
Bundesbank bis zum 15. der Monate Januar, Apfilpudid Oktober anzuzeigefDie

Anzeige beinhaltet diejenigen Kreditnehmer, derens¢huldung zu einem Zeitpunkt
wahrend der dem Meldetermin vorhergehenden drerlrmonate 1,5 Millionen Euro oder
mehr betragen hat.

(2) 'Fur die Hohe des Kreditbetrags nach § 14 Abs. Kdeditwesengesetzes ist der Stand
der Geschafte taglich bei Geschaftsschluss maRpehintertagige Spitzen, die bis zu diesem
Zeitpunkt wieder unter die Eineinhalbmillionengrerzurtickgefiihrt werden, bleiben
unberticksichtigMeldestichtage im Sinne des Absatzes 3 Satz 4dgnjeweils letzte

Kalendertag der Monate Marz, Juni, September urmktDéer.

(3) 'Die Anzeigen nach § 14 Abs. 1 des Kreditwesengesetind mit den Formaten nach den
Anlage 4 bis 7 der Bundesbank einzureichEiir jeden Kreditnehmer ist eine gesonderte
Anzeige erforderlich’Gelten nach § 19 Abs. 2 des KreditwesengesetzeseneeBchuldner

als ein Kreditnehmer, so ist fiir jeden Schuldnee gjesonderte Anzeige zu verwendém.

die Betragsfelder sind die am Meldestichtag zumc@Gé&ssschluss in Anspruch genommenen
oder sonst geschuldeten Betrage einzusetpéa Anzeige der Betragsdateninformationen

erfolgt ausschlief3lich auf elektronischem Wege.

(4) 'Die Bundesbank iibersendet den nach § 14 Abs. 11S#s Kreditwesengesetzes am
Meldeverfahren beteiligten Unternehmen Dateierd&ir ndchsten Meldetermin, die alle
Kreditnehmer enthalten, die vom Institut zum vodetrenden Meldetermin angezeigt
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wurden; fUr jedes gruppenangehérige Unternehmefimme des § 14 Abs. 1 Satz 2 des
Kreditwesengesetzes erhalten die beteiligten tristitine gesonderte Datenlieferuf@plche
Kreditnehmer, die in diesen Dateien nicht enthatied, sind grundsatzlich mit dem Format
der Anlage 4 anzuzeigetBei Anderungen des Namens/der Firma, des Wohn£sitess,

der Schlisselnummer des Wirtschaftszweiges odeZwadnung zu einer
Kreditnehmereinheit nach § 19 Abs. 2 des Kreditwgssetzes ist entsprechend zu verfahren;

in diesem Falle ist nach Absatz 3 das Format nacldlage 4 einzureichen.

(5) Bei Krediten, an denen mehrere anzeigepflichtigéitiite in der Weise beteiligt sind,
dass ein beteiligtes Unternehmen den Kredit gewiitdtein anderes den Kredit durch

Gewahrleistung, Akzepthergabe oder auf andere Véaikert, hat

1. das kreditgebende Unternehmen zusatzlich zu deadsgtositionen SA 300 bis SA 640
der Formate nach der Anlage 5 die Betragspositi@fi@11 und SA 712 der Formate
nach der Anlage 5 und

2. das den Kredit sichernde Unternehmen die Gewéatutejs Akzepthergabe oder
sonstige Art der Sicherung in den Betragspositidd@ry0l und SA 702 der Formate
nach der Anlage 5

anzuzeiger’Bei Birgschaften, die durch Riickbiirgschaften amdastitute gesichert sind,
ist entsprechend zu verfahréBatz 1 gilt entsprechend, soweit gruppenangehérige
Unternehmen im Sinne des 8§ 14 Abs. 1 Satz 2 daditiiresengesetzes bei
Kreditgewahrungen in der in Satz 1 oder 2 genanvfeise beteiligt sind.

(6) 'Bei der Anzeige von Gemeinschaftskrediten hat dersértialfiihrer, sofern nur er die
Kreditmittel zur Verfigung stellt, wahrend die Koamnten lediglich eine Haftung tibernehmen,
in den Betragspositionen SA 711 und SA 712 der Btgmach der Anlage 5 die Konsorten
mit ihren Anteilen zu nennefDies gilt auch fiir Konsortial-Avalkredite, bei deneer
Konsortialfiihrer vom Glaubiger in voller Hohe in gpruch genommen werden karfibie
anderen beteiligten Unternehmen zeigen in den ggp@sitionen SA 701 und SA 702 der
Formate nach der Anlage 5 den Konsortialfihrer salen eigenen Anteil am

Gemeinschaftskredit an.

(7) Soweit nachgeordnete Unternehmen im Sinne desAbs. 1 Satz 2 des
Kreditwesengesetzes in Verbindung mit § 13b AlSa& 1 des Kreditwesengesetzes an
Gemeinschaftskrediten beteiligt sind, gilt der Abghentsprechend.



95

Tell 4

Ubergangs- und Schlussvorschriften
8§76
Ubergangsregelung

Finanzdienstleistungsinstitute und Wertpapierhasizeiken haben, solange sie im Sinne der
Ubergangsregelung des § 64e Abs. 3 Satz 3 bis Bree#wesengesetzes den § 10 Abs. 1
bis 8 des Kreditwesengesetzes sowie die 88 10and 13 bis 13b des Kreditwesengesetzes

nicht anwenden, keine Meldungen nach § 14 AbsslKdeditwesengesetzes einzureichen.
877
Inkrafttreten, Aul3erkrafttreten

(1) 'Diese Verordnung tritt am 1. Januar 2007 in Kisdtyeit in den folgenden Absatzen
nichts Abweichendes bestimmt i&Bleichzeitig tritt die GroRkredit- und
Millionenkreditverordnung vom 29. Dezember 1997 @8Q S. 3418), zuletzt geédndert
durch Artikel 9 des Gesetzes vom 15. August 20@3BBI S. 1657), aul3er Kraft, soweit in

den folgenden Abséatzen nichts Abweichendes bestistmt

(2) 'Die §§ 8, 53, 70, 74 und 75 und die Anlagen 4 hig@n mit Wirkung vom 1. Januar
2008 in Kraft.’Gleichzeitig treten die §§ 15, 30, 45 und 50 uredAfilagen 1 und 2 der
Grol3kredit- und Millionenkreditverordnung vom 2%Z&mber 1997 (BGBI. | S. 3418),
zuletzt geandert durch Artikel 9 des Gesetzes vbrnAligust 2003 (BGBI. | S. 1657), auler
Kraft.

Berlin, [...]

Der Bundesminister der Finanzen



